Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

Sprawozdanie finansowe 2011 rok

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

INFORMACJE OGOLNE
Informacje o Spétce
Emitent zostat utworzony na podstawie statutu Spotki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 30 marca 1989 roku (Rep. A Nr Il 727/1989).

Siedziba Spotki miesci sie w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000064285.
Wopis do rejestru przedsiebiorcow nastapit na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Lodzi Srédmiescia w todzi z dnia 23 listopada 2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest pozostate drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.Z), introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.Z).

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej przez GPW S.A., Spoétka dziata w sektorze: przemyst drzewny.

Sktad osobowy Zarzadu:

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu,
Pawet Stefanowski - Cztonek Zarzadu od 21.11.2011
Grzegorz Morawski - Czionek Zarzadu,od 21.11.2011

Skfad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2011r. do dnia 19 maja 2011r.:

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marek Gtuchowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jozef Rodziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Dariusz Gorka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Witold Jesionowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Skfad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od dnia 19 maja 2011r, do 31 grudnia 2011r.

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marek Gtuchowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jakub Knabe - Cztonek Rady Nadzorczej,

Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej.

Czas dziatania Spotki nie jest oznaczony.
Sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres 01-01-2011 do 31-12-2011. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres 01-01-2010
do 31-12-2010.

Sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ gospodarcza Spoétki bedzie kontynuowana w
dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci i nie istnieja zadne przestanki wskazujgce na zagrozenie tej dziatalnosci.

W prezentowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezen w opinii do sprawozdan finansowych minionych okresow,
wydanych przez podmioty uprawnione do badania sprawozdania finansowego.
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Zgodnos¢ sprawozdania finansowego z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, waluta sprawozdawcza oraz zastosowany
poziom zaokraglen

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 01-01-2011 do 31-12-2011 zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Spéiki potwierdza, ze prezentowane sprawozdanie finansowe w sposoéb rzetelny przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy
Srodkow pienieznych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych ("PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
ztotych.

Nowe standardy i interpretacje
Spotka przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania zastosowata po raz pierwszy nastepujace Standardy:

Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych -znowelizowany w listopadzie 2009 — majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu
powigzanego. Nowelizacja usuneta wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktéry
sprawuje kontrole lub wspodtkontrole nad jednostkg sprawozdawczg lub ma na nig znaczgcy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra jest
podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostkg sprawozdawczg i tg drugg jednostkg lub ma na
nie znaczacy wptyw.

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne
zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogoéw finansowania — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011roku
lub pdzniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat

na cele emerytalne w sytuaciji, gdy istniejg wymogi minimalnego finansowania

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej.KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez
jednostke warunkow jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych dla wierzyciela przez diuznika.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana precyzuje, w jaki sposoéb nalezy ujmowac okreslone
prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z
obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;j.

Zmiany w standardach nie miaty wptywu na dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych —majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdézniej.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majgce zastosowanie dlaokreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2012 roku lub pdznie;j.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej poraz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie
statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub
pbzniej.MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej.MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdéznie;j.
MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub pézniej.MSSF 13 Wycena wedtug warto$ci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pézniej.Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce tosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodéw -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub pézniej. KIMSF 20 Koszty usuwania nadkfadu w fazie
produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majgca

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja:
Kompensowanie aktywéw finansowych zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub pézniej. Zmiany do MSR 27 Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe - majgce tosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej.
Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardoéw, zmian do standarddéw i interpretaciji.
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Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad pod
datg 19 marzec 2012 .

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wedtug wartosci
godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, inwestycji w
nieruchomosci, ktore zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci stosowane przez Spdtke przedstawione zostaty ponizej.

Wartoséci niematerialne

Warto$ci niematerialne ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne.
Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedtug metody liniowej.

Srodki trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak réowniez dla celéw administracyjnych, maszyny,
urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate $rodki trwate wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie nabycia pomniejszonym o
dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegélnych grup rzeczowego majatku trwatego.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z zakupem $rodka trwatego i doprowadzeniem go do
stanu uzywalnosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego podlegajg przegladowi pod katem trwatej utraty wartosci na podstawie analizy przestanek wskazujacych na
mozliwos$¢ zajscia trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw
trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw do ich
warto$ci rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do wartosci $rodka trwatego), uzywajgc metody liniowe;j.
Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegdinej grupy rodzajowej. Zastosowane
stawki umorzeniowe dla poszczegolnych grup rodzajowych skfadnikow majatku trwatego sg nastepujgce:

- Budynki i budowle - 40 lat

- Srodki transportu - 5 do 14 lat

- Wyposazenie i inne srodki trwate 5 do 14 lat

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych,
prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Amortyzacja
dotyczaca tych $rodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wiasnych aktywéw
trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak
aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z
bycia witascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sg wyceniane wedlug wartosci
godziwej (nie wyzszej od warto$ci minimalnych optat leasingowych). Powstajgce zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokos$ci minimalnych optat leasingowych.

Ptatnosci leasingowe sa dzielone na cze$¢ finansowg i kapitatowa, w sposéb zapewniajgcy statg stope kosztéw finansowych z tytutu umowy leasingu
w stosunku do wartosci zobowigzania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do sprawozdania z
catkowitych dochodéw.
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Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Wszelkie
optaty wstepne zwigzane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczegdlnosci optaty zwigzane z nabyciem prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw) rozliczane sg liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sa kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tej nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci
godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym nastapita likwidacja
lub sprzedaz.

Przeniesienia aktywéw do i z nieruchomosci inwestycyjnej dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu jej uzytkowania, w przypadku
przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela, domniemany koszt tej nieruchomosci, ktéry zostanie
przyjety dla celéw jej ujecia w innej kategorii aktywéw jest rowny wartosci godziwej tej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania. Jezeli nieruchomo$¢ bedaca nieruchomoscia zajmowang przez wiasciciela staje si¢ nieruchomoscig inwestycyjna, stosuje sie w
odniesieniu do tej nieruchomosci zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Zadne aktywa bedgce przedmiotem leasingu operacyjnego nie zostaty zakwalifikowane do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych.
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywoéw przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartos$ci godziwej pomniejszych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzysci ekonomiczne z tych aktywdéw zostang uzyskane w
wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do innej kategorii (aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci).

Po pierwotnym ujeciu, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej a niezrealizowane zyski i straty ujmowane sg
bezposrednio w kapitale z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto. W momencie wytgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej sktadnika aktywow
lub uznania utraty jego wartosci, skumulowane zyski i straty wczes$niej odniesione na kapitat sg uyimowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadajg sie:

- koszty materiatéw bezposrednich

- koszty wynagrodzen bezposrednich

- uzasadniona czes$¢ kosztéw posrednich

Wycena towaréw i materiatow

Zapasy materiatéw i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Rezerwy

Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktérych dla okreslonej transakcji gospodarczej spetniona jest definicja zobowigzania,
ale nieznany jest termin lub kwota realizacji.

Przychody ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentéw w momencie, w ktérym wszystkie znaczgce ryzyka i
korzysci z wtasnosci dostarczanych towaréw przeniesione zostajg na nabywce. W szczegolnosci przychody ze sprzedazy ujmowane sg dopiero
wtedy, kiedy na jednostce nie cigzy juz odpowiedzialnos$¢ za dostarczony towar (z chwila, kiedy klient potwierdzi odbior).

Jednostka wykazuje przychodd ze sprzedazy w kwocie netto pomniejszonej w szczegodlnosci o podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane
ze sprzedazg (jezeli majg zastosowanie).

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujagcym na dzien poprzedzajgcy dzien
przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie wedtug $redniego NBP obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwej najblizszym dniu bilansowemu.

Zyski i straty wynikte z przeliczania walut sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodéw, za wyjagtkiem przypadkéw, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany warto$ci godziwej odnosi sie bezposrednio na
kapitat.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnegtrznego zwigzane lub niezwigzane z okreslonymi skfadnikami aktywéw sg odnoszone bezposrednio w
sprawozdanie z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Pomoc publiczna

Jednostka posiada status zaktadu pracy chronionej. Przyznanie takiego statusu zwigzane jest z zatrudnianiem odpowiedniej liczby pracownikéw
niepetnosprawnych w stosunku do pracownikéw bez orzeczonego stopnia niepetnosprawnosci. W zwigzku z przyznanym statusem jednostka
otrzymuje dotacje refundujgce cze$¢ wynagrodzenia zatrudnionych niepetnosprawnych. Warto$¢ dotacji uzalezniona jest od liczby zatrudnionych
0s6b niepetnosprawnych.

Dotacje te ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, za ktéry sa nalezne jako pozostate przychody. Koszty sprzedanych
produktéw ujmujg wiec petny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywata réwniez dotacje do zakupywanych aktywow. Dotacje te sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i odpisywane w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przez przewidywany okres
uzytkowania aktywow.

Koszty swiadczen pracowniczvch

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze zostata utworzona i ujeta w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

Odprawy emerytalne wyptacane sa pracownikom uprawnionym w momencie przejscia na emeryture lub rente i wynikajg z odrebnych ustaw.

Wyceny dokonuje sie poprzez okres$lenie salda poczatkowego zobowigzan na dzien bilansowy z tytutu przewidywanych przysztych wypftat $wiadczen,
zgodnie z wytycznymi MSR nr 19 "Swiadczenia pracownicze".

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego sktadajg sie: czes$¢ biezgca oraz czes$¢ odroczona.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od
wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwigzku z wylgczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztéw i przychodéw, ktérych
traktowanie trwale lub przej$ciowo rézni rozpoznawanie przychodoéw i kosztow dla celéw podatkowych i ksiegowych. Biezgce obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na dany rok obrotowy.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci wynikajacy z
réznic przejsciowych w wartosciach ksiegowych i podatkowych aktywéw i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w wyniku ktoérych w przyszitosci pojawig sie kwoty
podatku do zaptaty, natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sg do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysztosci
mozliwe bedzie pomniejszenie przyszltych zobowigzan podatkowych o rozpoznane ujemne roéznice przejsciowe. Strata podatkowa mozliwa do
rozliczenia w przysziosci stanowi podstawe naliczenia aktywow z tytutu podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej
straty w przysztosci z osigganych dochodéw do opodatkowania.

Jezeli roznica miedzy wartoscig podatkowa i ksiegowg skiadnika aktywow lub zobowigzan jednostki nie spowoduje w przysztosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (réznica trwata) uznaje sig, ze wartosci podatkowa i ksiggowa takich sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej sg
sobie réwne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére sg juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze bedg obowigzywa¢ w
momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
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Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W przypadkach, w
ktérych naliczone aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzane sg z pozycjami, ktérych wycena odnoszona jest bezposrednio na
kapitat wtasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywdw odnoszone sg réwniez na tg samg pozycje kapitatdw wiasnych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu sktadnikéw majatku trwatego oraz analizy zgromadzonych informacji na temat czynnikéw
wewnetrznych i zewnetrznych mogacych potencjalnie wptywa¢ na warto$¢ poszczegélnych sktadnikéw majgtku w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujgce na zaj$cie utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ ta okreslana jest jako wieksza z: ceny
sprzedazy netto danego sktadnika aktywdw oraz wartosci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywéw pienigznych netto mozliwych do uzyskania z
dalszego wykorzystywania danego sktadnika aktywéw przy uzyciu biezacej rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla
danego rodzaju aktywow).

W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywéw pienigznych, ktére sg niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest rowniez na kazdy dzien
bilansowy niezaleznie od wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do
wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjagtkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych pozycja $rodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sktada sig z gotéwki w kasie, na
rachunku biezacym oraz lokat bankowych z terminem zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesiace. Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug
zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosc¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy od jednego dnia do miesigca w zaleznosci od zapotrzebowania Jednostki na $rodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Waluta funkcionalna i waluta prezentacii
- Waluta funkcionalna i waluta prezentacii

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego s$rodowiska gospodarczego, w ktérym Spotka prowadzi
dziatalno$¢ ("waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.

-Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sig¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe
z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec ponizszych zagadnien, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat
profesjonalny osad kierownictwa.

Spétka dokonata szacunkow w zakresie wyceny aktywow:

- naleznosci od Cezex - analiza finansowa i prognoza spfat naleznosci

-pozostate zalegajgce naleznosci - odpis zbiorczy zgodnie z politykg rachunkowowsci

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy oraz sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego.
Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego rozpoznaje sie bazujgc na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

b) Niepewnos$¢é szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnos$ci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi
zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Utrata wartosci aktywow
Spdtka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych na podstawie profesjonalnego osgdu rzeczoznawcy majgtkowego oraz oceny stuzb

technicznych spotki.

Wzrost wartosci aktywow
W 2011 roku nie odnotowano wzrostu wartosci aktywow z tytutu przeszacowania.

Stawki amortyzacyjne
Wysokosci stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku

trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkéw.



