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Kompap S.A.
Raport uzupeiniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2011 r.

1. Czesé ogodlna raportu
1.1.  Dane identyfikujgce badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spolki
Kompap S.A.
1.1.2. Siedziba Spoétki
Kwidzyn, ul. Piastowska 39
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 23.11.2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000064285

REGON: 001372100

NIP: 7250007981

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

- pozostate drukowanie,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku,
- introligatorstwo i podobne ustugi.

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2011 r. struktura wiasnoéci kapitalu zakladowego Spotki w wysokosci
5.616.595,20 zt przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé Udziat

llos¢ nominalna w kapitale

glosow akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza llosé akcji (w %) zt "000 (w %)
Waldemar Lipka 885 043 18,9%" 1 062 051,6 18,9%
Warsaw Equity Investments Sp. z o.o. 634 705 13,6% " 761 646,0 13,6%
GRAND Sp. z o.0. 302 330 6,5%" 362 796,0 6,5%
Wihadystaw Knabe 750 000 16,0%" 900 000,0 16,0%
Edward taskawiec 234 323 50%" 2811876 5,0%
Pozostali < 5% 1 874 095 40,0%" 2248 914,0 40,0%
4 680 496 100,0% 5 616 595,2 100,0%

Badana Spdtka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spdlkg dominujgcy dla OZGraf Olsztyriskie Zakiady Graficzne S.A., w ktérej posiada
86,27 % udzialu w kapitale i 86,27 % w prawach glosu;

- Jest spblkq dominujgcy dla BZGraf Biatostockie Zakiady Graficzne S.A., w ktérej posiada
85,00 % udziatu w kapitale i 85,00 % w prawach glosu.

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Waldemar Lipka — Prezes Zarzadu,

e Grzegorz Morawski — Cztonek Zarzadu, od dnia 21.11.2011 r.

e Pawel Stefanowski — Czlonek Zarzadu. od dnia 21.11.2011 r.
3
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1.2.

1.2.1.

1.2.2,

1.3.

1.4.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Mariusz Kucinski
Numer w rejestrze: 9802

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa

Numer rejestru; KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 04.07.2011 r.
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16.06.2011 r. odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 05.03.2012 r. do
19.03.2012 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. speiniajg wymoég niezaleznosci
od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010 r. i za okres konczgcy sie
tego dnia zostalo zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bieglego rewidenta
z uzupelniajacym objasnieniem.

Objasnienie uzupelniajace opinie

Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, stwierdzamy, ze do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopelnita
wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci, obowigzku ogloszenia sprawozdania
finansowego za 2009 rok w ,Monitorze Polskim B".

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 19.05.2011 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
1.069.000,00 ztotych bedzie pokryta w catosci z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 24.08.2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Kompap S.A. z siedzibg
w Kwidzynie, przy ul. Piastowskiej 39 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skiada
sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek
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zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy koficzgcy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentébw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz zinnymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasno$ci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajgcych w sposdéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl wszystkie zadane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres
i sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.
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Kompap S.A.

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 31-12-2011 % sumy  31-12-2010 % sumy
zt'000 hilansowej z¢'000 hilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 6726,0 16,5% 11 832,0 35,9%
Wartoscie niematerialne 59,0 0,1% 98,0 0,3%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% 829,0 2,5%
Pozostale aktywa finansowe 24811,0 60,9% 16 836,0 51,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8,0 0,0% 3,0 0,0%
31604,0 77,6%  29598,0 89,7%
Aktywa obrotowe
Zapasy 863,0 2,1% 1040,0 3,2%
Naleznosci handlowe 4437,0 10,9% 2184,0 6,6%
Udzielone pozyczki 210,0 0,5% - 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 15,0 0,0% 33.0 0,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 322,0 0,8% 128,0 0,4%
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 3279,0 8,1% - 0,0%
9126,0 22,4% 3385,0 10,3%
SUMA AKTYWOW 40 730,0 100%  32983,0 100%
PASYWA 31-12-2011 % sumy  31-12-2010 % sumy
zt'000 hilansowej zt'000 bilansowej
Kapitat wlasny
Kapitat zakladowy 5617 13,8% 5617 17,0%
Kapl_tai zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 10 624 26,1% 10 624 32.2%
nominalne;
Kapitat zapasowy pozostaly 4058 10,0% 5127 15,5%
Pozostate kapitaty 3757 9,2% 3552 10,8%
Niepodzielony wynik finansowy 20 0,0% 20 0,1%
Wynik finansowy biezacego okresu (1052) -2,6% (1069) -3,2%
23024 56,5% 23 871 72,4%
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2964 7,3% 3 556 10,8%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 8 0,0% 3 0,0%
Pozostale rezerwy 46 0,1% 37 0,1%
3018 7,4% 3596 10,9%
Zohowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 763 1,9% 444 1,3%
Zobowigzania handlowe 11440 28,1% 4977 15,1%
Pozostate zobowigzania 76 0,2% 79 0,2%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 2 396 5,9% - 0,0%
Pozostale rezerwy 14 0,0% 16 0,0%
14 688 36,1% 5516 16,7%
SUMA PASYWOW 40 730 100,0% 32983 100,0%
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2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw
2010 % przychodow

2011 % przychodéw

z'000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy 9780 100,0% 10 976 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktow 4924 50,3% 5541 50,5%
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 4 856 49,7% 5435 49,5%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 7810 79,9% 9616 87,6%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3349 34,2% 4716 43,0%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 4 461 45,6% 4900 44,6%
Zysk brutto na sprzedazy 1970 20,1% 1360 12,4%
Pozostale przychody operacyjne 346 3,5% 492 4,5%
Koszty sprzedazy 412 4.2% 569 5,2%
Koszty ogoinego zarzadu 1946 19,9% 1981 18,0%
Pozostale koszty operacyjne 508 5,2% 724 6,6%
Strata na dziatalno$ci operacyjnej (550) -5,6% (1422) -13,0%
Przychody i koszty finansowe (502) -5,1% 353 3,2%
Strata przed opodatkowaniem (1052) -10,8% (1 069) 9,7%
Strata netto z dziafalno$ci kontynuowanej (1052) -10,8% (1 069) 9,7%
Strata netto (1052) -10,8% (1.069) 9,7%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,0% (205) -1,9%
Inne catkowite dochody netto 0,0% (205) -1,9%
Suma dochodéw cafkowitych (1052) -10,8% (1274) -11,6%

PKF Audyt Sp. z 0.0. 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

7

/ 7
- 4-‘/
i



Kompap S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
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2.3. Woybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009
1. Rentownos$¢ sprzedazy
wynik na sprzedazy brutto x 100% 20,1% 12,4% 14,3%
przychody netto
2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego
wynik netto x 100% warto$é wartosé 0,3%
Sredni stan kapitatéw wiasnych ujemna ujemna

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 124 dni 120 dni 154 dni
przychody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 43,5% 27,6% 20,4%
aktywa ogolem

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 0,6 0,6 21
zobowigzania krétkoterminowe
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3.2,

3.3.

Czes¢ szczegdtowa raportu
Prawidtowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktoére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoSci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiggach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach
do sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i s one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spodlki sporzadzonego
nadzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sig tego dnia wydalimy opinie
Z uzupetniajgcym objasnieniem.

Objasnienie uzupeiniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego, stwierdzamy, ze do dnia zakoriczenia badania jednostka nie dopetnita
wynikajgcego z art. 70 ustawy o rachunkowosci obowigzku zlozenia sprawozdania
finansowego za rok 2010 oraz lata ubiegte do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

/ ._///;’L St L

Mariusz Kucinski
Biegly rewident nr 9802

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 548

PKF Audyt Sp. z 0.0. PKF Audyt sp. z0.0.

ul. Elblaska 15/17 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa 161, +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
NIP 7251043-699, REGON 471072925

Oddziat Regionalny Gdarisk

ul. Heweliusza 11
80-890 Gdarsk

19.03.2012r.
Gdansk
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