KO\ PAP,

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PPH KOMPAP S.A.
NA DZIEN 31.12.2011.

PODSTAWOWE INFORMACJE

Spdtkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
z siedzibg w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285 -Sad Rejonowy Gdansk -Pétnoc w Gdansku VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Przedmiot i zakres dziatalnosci Spétki dominujacej

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalnos¢ Kompap S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest
pozostate drukowanie (18.12.Z), Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku
(18.13.2), introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.2).

Dziatalnos¢ prowadzona jest w Kwidzynie.

Sktad Organéw Zarzadzajgcych oraz organéw nadzoru podmiotu dominujacego okreslony jest w
dokumencie :"Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2011 roku”, ktéry jest zatgcznikiem
do niniejszego sprawozdania.

Kapitat zaktadowy

Warto$¢ kapitatu zaktadowego: 5 616 595,20 zt.

taczna liczba akcji: 4 680 496 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogodlna liczba gtoséw na WZA: 4 680 496.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez jednostki Grupy Kapitatowej KOMPAP SA w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzieh 31.12.2010 roku wchodzg nastepujgce Spdtki zalezne od PPH
KOMPAP S.A.:

e OZGRAF -Olsztynskie Zaklady Graficzne SA z siedzibg w Olsztynie przy ul. Towarowej 2
REGON: 000274223

NIP: 739-010-10-71

KRS 000007608 - Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego;

Kapitat akcyjny: 11.700.000 zt optacony w cato$ci

Przedmiotem dziatalnosci OZGRAF SA jest poligrafia i dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poligrafig.
Przewazajgca dziatalno$¢ Spétki - zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 18127 —
pozostate drukowanie

Udziat spétki dominujgcej PPH KOMPAP na dzien 31.12.2011 rok oraz na dzieh sporzadzenia raportu
wynosi 1.009.500 akcji tj. 86,25% kapitatu akcyjnego OZGRAF-Olsztynskie Zaktady Graficzne SA

W ramach realizacji umowy prywatyzacyjnej zakupu OZGRAF-Olsztynskie Zaktady Graficzne SA w
2011 roku dokonano wptaty 1.000.000 zt (jeden milion zlotych) tytutem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego OZGRAFU.

:
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W dniu 20 wrzesnia 2011r. KOMPAP SA Sad Rejonowy w Olsztynie, VIIIl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego spoétki zaleznej od Emitenta - Spotki OZGraf
Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie. Podwyzszony kapitat zaktadowy wynosi
11.700.000 zt (stownie: jedenascie milionéw siedemset tysiecy ziotych 00/100) i dzieli sie na
1.170.000 (stownie: jeden milion sto siedemdziesiat tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 10 zt (stownie:
dziesie¢ ztotych) kazda.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitent objgt 100.000 nowych akcji imiennych
serii B w kapitale zaktadowym spoiki zaleznej po cenie 10 zt kazda, tgcznej wartosci 1.000.000 zt. W
wyniku podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada fgcznie
1.009.500 akcji Spotki zaleznej, co stanowi 86,28 % w kapitale zaktadowym spotki i uprawniajgcej do
wykonywania 1.009.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 86,28 % udziatu w gtosach
na walnym zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci

e Bialostockie Zaklady Graficzne SA z siedzibg w Bialymstoku przy ul.1000-Lecia Panstwa
Polskiego 2

REGON: 000274080

NIP: 542-020-05-24

KRS 0000148154 - Sad Rejonowy w Biatymstoku Olsztynie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego;

Kapitat akcyjny: 7.850.000 zt optacony w catosci

Przedmiotem dziatalnosci Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA jest poligrafia i dziatalnosé
ustugowa zwigzana z poligrafig. Przewazajgca dziatalno$¢ Spofki - zgodnie z Polskg Klasyfikacjg
Dziatalnosci (PKD2007) to: 1812Z — pozostate drukowanie

Udziat spétki dominujgcej PPH KOMPAP na dzieh 31.12.2011 rok wynosi 667.250 akcji tj. 85,0%
kapitatu akcyjnego Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA

W dniu 10.02.2012 roku odbyto sie NWZA Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w
Biatymstoku, na ktérym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakladowego tej Spotki o kwote
3.100.000 z (trzy miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych
w drodze emisji 310.000 (trzystu dziesieciu tysiecy) nowych akcji imiennych serii B, o cenie emisyjnej
10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitent objgt 210.000 nowych akcji imiennych
serii B w kapitale zaktadowym spofki zaleznej po cenie 10 zt kazda, fgcznej wartosci 2.100.000 zt. W
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada tgcznie
877.250 akcji Spotki zaleznej, co stanowi 80,11 % w kapitale zakladowym spétki i uprawniajgcej do
wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatu w gtosach na
walnym zgromadzeniu. Kapitat zakltadowy zostat optacony w catosci.

Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spotka zalezna od Emitenta tj.
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie, ktére stanowig 9,13%a w kapitale
zaktadowym spéiki i uprawniajgcej do wykonywania 100.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
stanowigcych 9,13 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczy gtoséw na WZA Kompap S.A.
na dzien 31.12.2011 roku okreslony jest w dokumencie : ,O8wiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego w 2011 r.”, ktdry jest zatacznikiem do niniejszego sprawozdania.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien 31.12.2011r. Zarzad Kompap S.A nie posiada informaciji o istnieniu takich uméw.

-
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Posiadacze papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
emitenta i spétek Grupy Kapitatowej.

Na dzien 31.12.2011r. Zarzad Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich papieréw
wartosciowych.

Ograniczenia dotyczace papieréw wartosciowych.

Na dzien 31.12.2011r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci
papieréw wiasnosciowych Spétki dominujgcej (Emitenta) oraz ograniczenia w zakresie wykonywania
prawa gtosu przypadajgcych na akcje emitenta.

Emitent w ramach umoéw zobowigzan wynikajgcych z uméw prywatyzacyjnych zobowigzat sie do
niezbywania akcji spotek zaleznych przez okres 3 lat od momentu ich nabycia od Ministerstwa Skarbu
Panstwa.

W przypadku OZGRAF-Olsztynskie Zaktady Graficzne SA okres ten minie 28.12.2013 roku, natomiast
w odniesieniu do Biatostockich Zaktadow Graficznych SA 19.04.2014 roku.

Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Dziatalno$¢ spétek Grupy Kapitatowej jest poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafia.
Gtéwny asortyment produkcji spotek zaleznych to ksigzka — przede wszystkim w oprawie twardej.

Od wielu lat obie firmy — w Olsztynie i Biatymstoku nalezg do najwigkszych w kraju zaktadéw
poligraficznych w zakresie produkcji dzietowe;.

Poza tym dziatalno$¢ Grupy obejmuje produkcje przetworzonych artykutdéw papierniczych i produktéw
pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami papierniczymi, biurowymi,
opakowaniami kartonowymi.

Odbiorcami produktow Grupy kapitatowej to wydawnictwa zaréwno krajowe jak i zagraniczne m.in.
takie jak: PWN, Weltbild (dawniej Swiat Ksigzki), Wydawnictwo C.H. Beck. Firma Ksiegarska
Olesiejuk, Egmont Polska itp.

Zrédta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Grupa korzystata gtdwnie z krajowych zrédet zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi.

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobdw sa: papier offsetowy, tektura,
karton oraz papier samokopiujgcy, papier termiczny, papier samoprzylepny, farby drukarskie, kleje.

Surowiec do produkcji wyrobéw pochodzit od dostawcéw krajowych i zagranicznych, do ktérych
zalicza sie m.in.:

International Paper, Arctic Paper, MAP-Antalis Poland Sp. z 0.0., ZING Sp. z o0.0.., Europapier-Impap
Sp.z 0. 0., Papyrus Sp. z 0.0., Sun Chemical, Michael Huber, Heidelberg Polska, Kodak Polska.

Znaczace umowy

PPH KOMPAP S.A. w dniu 27 lipca 2011 nabyla od spoitki zaleznej OZGraf Olsztynskie zakfady
Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie 667.250 akcji imiennych serii A Spofki Biatostockich Zaktadéw
Graficznych Spotki Akcyjnej z siedzibg w Biatymstoku, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr 0000148154 (zwanych dalej "Akcjami").

Warto$¢ nominalna akcji wynosi 10 zt za kazdg akcje (tgczna warto$§¢ nominalna nabytych Akcji
wynosi 6.672.500 zt). Nabyte Akcje stanowig 85% kapitatu zaktadowego Spoitki (ktéry tacznie wynosi
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7.850.000 zt i dzieli sie na 785.000 akcji o wartosci 10 zt kazda) oraz dajg prawo do 667.250 gtoséw,
co stanowi 85% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Nabycie Akcji nastgpito za cene w fgcznej kwocie 6.739.225 zt (10,10 zt za jedng akcje). Zaptata
nastgpi w terminie do dnia 30 lipca 2012r. i sfinansowana bedzie ze srodkéw witasnych Spéiki lub z
kredytu.

Zakup Akcji Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku ma na celu
uporzadkowanie struktury grupy kapitalowej PPH KOMPAP S.A.

Na mocy przedmiotowej umowy sprzedazy akcji, PPH KOMPAP S.A. przejat cigzgce na zbywcy
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. zobowigzania inwestycyjne, obejmujgce podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez wniesienie wkitadu pienieznego w wysokosci 3.000.000 zt w
okresie 36 miesiecy ze $rodkéw wiasnych, w tym w okresie 12 miesiecy od zawarcia Umowy - w
kwocie 1.000.000 zl, zobowigzanie dotyczace utrzymania stanu zatrudnienia w Spoétce w okresie 12
miesiecy od dnia zawarcia Umowy, zobowigzanie w przedmiocie nieobnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki w okresie 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, ograniczenia zbywania akcji w okresie 36
miesiecy od dnia zawarcia umowy, zobowigzanie, iz w okresie 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy
nie zaniecha podstawowej dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na druku ksigzek, oraz ze w tym
okresie nie zostanie otwarte postepowanie likwidacyjne ani nie zostanie podjeta uchwata o
rozwigzaniu Spotki, nie dokona zbycia catosci lub czesci swojego majatku, ktére spowodowatoby, ze
Spotka zostataby pozbawiona mozliwosci prowadzenia swojej podstawowej dziatalnosci gospodarczej,
a nadto, ze w razie zbycia w okresie 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy $rodkoéw trwatych o
wartosci ksiegowej netto jednego srodka trwatego przekraczajgcej 50.000 zt, wéwczas kwoty réwne
wptywom ze zbycia zostang ponownie zainwestowane w srodki trwate Spétki. Nadto emitent przejat
zobowigzania zbywcy obejmujgce sporzgdzanie okresowych sprawozdan z realizacji poszczegélnych
zobowigzan oraz zwolnit zbywce z zobowigzan cigzacych na nim na podstawie Umowy, zgodnie z art.
392 k.c. w zakresie klauzul gwarancyjnych (kwoty) wykonania zobowigzan w postaci obowigzku
zapfaty okreslonych kwot na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan
umownych, przy czym fgczna suma kwot zaptaconych przez kupujgcego z tytutu klauzul
gwarancyjnych nie moze by¢ wyzsza niz cena zakupu Akcji przez zbywce , tj. kwota 6.672.500,00 z, z
jednoczesnym zastrzezeniem mozliwosci dochodzenia odszkodowania za zasadach ogdlnych zgodnie
z k.c. w razie poniesienia szkody przewyzszajgcej wysokos¢ poniesionych kwot gwarancyjnych.

Jednoczesnie w zwigzku z nabyciem przedmiotowych Akcji PPH KOMPAP S.A. stosownie do zapisow
Umowy sprzedazy Akcji zawartej pomiedzy OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. a Skarbem
Panstwa, przyjat i zobowigzat sie przestrzega¢ zobowigzania ze w okresie 36 (trzydziestu szesciu)
miesiecy od dnia zawarcia Umowy nie zbedzie Akcji, chyba ze Skarb Panstwa wyrazi na to zgode w
formie pisemnej oraz przyjagt na siebie odpowiedzialno$¢ solidarng wobec Skarbu Panstwa z tytutu
zobowigzah OZGraf wynikajgcych z Umowy.

W dniu 10.02.2012 roku odbyto sie NWZA Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w
Biatymstoku, na ktérym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej Spdtki o kwote
3.100.000 zt (trzy miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych
w drodze emisji 310.000 (trzystu dziesieciu tysiecy) nowych akcji imiennych serii B, o cenie emisyjnej
10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Emitent objagt 210.000 nowych akcji imiennych
serii B w kapitale zaktadowym spdiki zaleznej po cenie 10 zt kazda, tgcznej wartosci 2.100.000 zt. W
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada tgcznie
877.250 akcji Spdtki zaleznej, co stanowi 80,11 % w kapitale zaktadowym spéiki i uprawniajgcej do
wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatu w gtosach na
walnym zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spdtka zalezna od Emitenta tj.
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie, ktdre stanowig 9,13%a w kapitale
zaktadowym spotki i uprawniajgcej do wykonywania 100.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
stanowigcych 9,13 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.
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Zmiany w zasadach zarzadzania Spé6tka

Dziatalnos¢ produkcyjna Grupy Kapitatowej ,KOMPAP” SA zlokalizowana jest w Kwidzynie, Olsztynie i
Biatymstoku.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych poreczeniach

gwarancjach

Ponizsza tabela zawiera wykaz umoéw kredytowych na dzien 31.12.2011 roku zawarte przez spotki
wchodzgce w sktad Grupy kapitatowej

Kwota zobowigzania

na 31.12.2011 Stopa procentowa

Wyszczegolnienie

KOMPAP: Umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z przeznaczeniem na

finansowanie zakupu akcji OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie 3727 (Mwibor+1,5
OZGRAF: Umowy kredytowe w rachunkach biezgcych zBankiem Millennium orazBGZ. Stan

na 31.12.2011 Millennium 882 tys BGZ 3440 tys 4322 |3Mwibor+2,5
BZGRAF: Kredyt obrotowy zaciggniety w SBR w Szepietowie w dn.24.09.2009 w kwocie

3.000.000,00 z na finansowanie biezacej dziatalnos$ci 1925 |1Mwibor+4,5
BZGRAF: kredyt w rachunku biezacym w SBR w wys .600 tys. zt 588 [1Mwibor+4,5
BZGRAF: kredyt obrotowy zaciggniety w SBR w Szepietowie w dn.01.12.2012 w kwocie

1.500.000,00 Z na sptate pozyczki dla Ministerstwa Skarbu Panstwa 1500 |1Mwibor+4,5
RAZEM 12 062

Ponadto w dniu 25.05.2011r spétka dominujaca PPH KOMPAP SA udzielita pozyczki dla Biatostockich
Zaktadéw Graficznych SA w wysokosci 200.000,00 zt. Pozyczka udzielona zostata na okres 1 roku fj.
do dnia 24.05.2012r — sptata naleznosci gtéwnej wraz odsetkami. Oprocentowanie pozyczki wynosi
8% w skali roku.

W dniu 16.01.2012 BZGraf sptacit 50 tys., zas w dniu 17.01.2012 sptacit 150 tys. Odsetki zgodnie z
umowg zostang zaptacone do dnia 24.05.2012 roku.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
W 2011 roku Zarzad nie podat prognoz finansowych.

W 2011 roku przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci 52.934 tys. zt Grupa odnotowata zysk netto
w wysokosci 26.928 tys. zt, z czego:

- przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej netto: 3.895 tys. zt

- przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej netto: 2.842 tys. zt

- przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej netto: - 6.154 tys. zt
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Wariant kakulacyny
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 52934 10976
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw i ustug 49 481 5541
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3454 5435
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow) 43 336 9616
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdw i ustug 41171 4716
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 2165 4900
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9599 1360
Koszty sprzedazy 1353 569
Koszty ogéinego zarzadu 11 345 1981
Zysk (strata) ze sprzedazy (3099) (1190)
Pozostate przychody operacyjne 1040 492
Pozostate koszty operacyjne 1299 724
Udzat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metodg praw wiasnosci
Koszty restrukturyzaciji
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (3358) (1422)
Przychody (koszty) finansowe (2663) 353
Pozostate zyski (straty) zinwestycji
Zysk na okazyjnym nabyciu 30 665
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 643 (1 069)
Podatek dochodowy (1 285) -
czes$é biezgca (1 285)
czes$¢ odroczona
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 25928 (1 069)
Dziafalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto zdziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 25928 (1 069)
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 25928 -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 26 651
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym (723)

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego grupy kapitatowej wyniosta 112.470 tys. zt, co w
poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi blisko trzy i potkrotny wzrost i jest konsekwencjg przejecia
dwach liczgeych sie drukarn dzietowych.

Informacja o rzeczowych aktywach trwatych

Na podstawie protokotu z weryfikacji poprawnosci okreséw i stawek amortyzacyjnych Srodkéw
trwatych na rok 2011 nie dokonano zmian w tym zakresie

Warto$¢ posiadanych nieruchomosci zardwno w spétce dominujgcej jak i zaleznych przyjeto wedtug
wartosci godziwe;.

Do dnia 31 grudnia 2011 roku rozliczenie ksiegowe potgczenia z Biatostockimi Zaktadami Graficznymi
S.A. nie zostalo zakonczone. Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sprawozdaniu finansowym
zaprezentowano stosownie do paragrafu 45 MSSF nr 3 ,Pofgczenie przedsiewzie¢” tymczasowe
wartosci pozycji, ktérych rozliczenie nie zostato zakonczone, przy czym ujeto retrospektywnie ze
skutkiem na dzien potgczenia wszystkie znane na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego,
fakty i okolicznosci majagce wptyw na wycene pozycji.

Powodem powyzszego jest przede wszystkim brak uzyskania wszystkich informacji umozliwiajgcych
potwierdzenia warto$ci wyceny nabytego majgtku na dzieh potgczenia. Jednoczesnie stosownie do
MSSF nr 3 ujete w ksiegach tymczasowe rozliczenie ksiegowe potgczenia zostanie zakohczony po
otrzymaniu wszystkich niezbednych informacji nie pézniej jednak niz w ciggu jednego roku od dnia
przejecia tj. do dnia 18 kwietnia 2012 roku.
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Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci do
wywigzywania sie ze zobowigzan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen

Stan zobowigzan i rezerw ogétem w na dzien 31.12.2011 roku wynidst 53.464 tys. zt, z czego 24.700
tys. zt stanowig zobowigzania dtugoterminowe. Najwieksze pozycje w tej kategorii to kwota 9.323 tys.
zt zobowigzan finansowych z tytutu uméw leasingowych oraz kwota 9.053 tys. zt z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31.12.2011 wynosity 28.764 tys. zi. Najwiekszg pozycje
stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 11 337 tys. zl, kredytéw i pozyczek w kwocie
6.598 tys. zt oraz 3.423 tys. zt stanowig zobowigzania finansowe z tytutu uméw leasingowych
(przypadajgcych do sptaty w okresie roku).

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem /suma pasywoéw) wynoszgcym 47,5% wskazuje
stopien finansowania majatku kapitatem obcym.

Wskaznik ptynnosci biezgcej mierzacy zdolnos¢ wywigzywania sie Grupy Kapitatowej ze zobowigzan
krotkoterminowych (aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe), ksztattuje sie na poziomie 0,93.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych oraz opis czynnikoéw i zdarzen o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Dziatania akwizycyjne

Jednym z podstawowych celow strategicznych Grupy Kapitatowej w roku 2011 byta z punktu widzenia
akwizycji byto zakupienie w dniu 27.07.2011 roku od spétki zaleznej tj. OZGRAF-Olsztynskie Zaktady
Graficzne SA 667.250 akcji stanowigcych 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z
siedzibg w Biatymstoku. Cena zakupu wyniosta 6.739.225 zt tj. 10,10 zt za akcje. Termin pfatnosci
ustalono na dzien 30.07.2012 roku.

Transakcja ta zostata dokonana w ramach porzgdkowania struktury wiasnosciowej Grupy Kapitatowe;.
Wczesniej bowiem - w dniu 19 kwietnia 2011 roku - spétka zalezna OZGRAF-Olsztynskie Zaktady
Graficzne SA zawarta umowe z Ministerstwa Skarbu Panstwa umowe kupna sprzedazy 667.250 akgcji
stanowigcych 85% kapitatu Biatostockich Zaktadow Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku za
kwote 6.672.500 zt tj. 10,00 zt za akcje.

Pozwolito to uprosci¢ strukture wlasnosciowa, usystematyzowacé dziatalnos¢ wewngtrz Grupy
Kapitatowej.

PPH KOMPAP S.A.

86,28% OzGraf Olsztynskie 85% Biatostockie Zaktady
Zaktady Graficzne S.A. Graficzne S.A.

Rok 2012 bedzie kontynuacjg zwiekszenia skali dziatania Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A.
Nie wyklucza sie pozyskanie innego podmiotu z branzy poligraficznej — majacego w swej ofercie druk

cyfrowy.
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Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik dziatalnosci

Sytuacja w branzy poligraficznej

Na rynku poligraficznym jest duza i silna konkurencja, gdyz firmy prywatne w poprzednich latach
zostaly znacznie dofinansowane $rodkami Unii Europejskiej. Parki maszynowe tych firm w krétkim
czasie zostaty wyposazone w najnowoczesniejsze rozwigzania technologiczne przez co caty proces
produkcyjny stat sie bardzo wydajny i efektywny. Wysoka konkurencja podniosta w sposob wrecz
rewolucyjny poziom jakosci, wydajnosci oraz terminowosci swiadczonych ustug.

Ogodlnie trudna sytuacja na rynku makroekonomicznym wywarta silny wptyw na relacje w branzy.
Spadek wielkosci nakladéw zlecen i silna konkurencja doprowadzity do obnizenia cen na ustugi
poligraficzne. Z uwagi na niepewng sytuacje na rynku, wydawnictwa w 2011 roku zamawiaty naktady
w coraz mniejszych ilosciach (1-2 tys. egz.). Znacznie podraza to koszty przygotowania produkcji.

Niestety, duzym utrudnieniem dla w ostatnich latach staly sie diugie terminy ptatnosci od odbiorcéw,
ktore siegajg w wiekszosci od 120 do 180 dni. Dodatkowo wielu wydawcdw nie dotrzymuje ustalonych
termindéw ttumaczac sie trudng sytuacjg na rynku ksigzki. Dostawcy podstawowych surowcow takich
nie akceptujg takich terminéw. Doprowadza to do zatoréw ptatniczych.

W ostatnich latach odnotowujemy ciggty wzrost znaczenia Internetu w poszukiwaniu informacji i
innych nosnikéw, na ktorych zapisywane sg dane: e-prasa, e-ksigzki (e-booki), ksigzki audio
(audiobooki).

Pocieszajgcy jest fakt, iz z badan portalu Hiperksigzka.pl wynika, ze 76% uzytkownikéw Internetu
uwaza ksigzki za bardziej wiarygodne zrédto informac;ji niz sie¢. Internauci czytajg duzo wiecej ksigzek
niz przecietny Polak, az 89% z nich deklarowalo przeczytanie w ciggu ostatniego potrocza
przynajmniej jednej ksigzki. Dziedziny, w ktorych Internet wygrywa z ksigzka (stowniki, encyklopedie)
to przede wszystkim fatwos$¢ znalezienia odpowiedzi na konkretne pytanie, atrakcyjnos¢ przekazu i
tatwos$¢ poruszania sie po tresci.

Czynnikiem pozytywnym jest fakt, e barierg wejscia na rynek poligraficzny jest koniecznos¢
poniesienia wysokich naktadéw inwestycyjnych. Ustugi poligraficzne podlegajg gtebokim zmianom i
wymagajg wdrazania stale nowych technologii.

Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju Grupy

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos$¢
Grupy. Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytulu dostaw i ustug, srodki
pieniezne i depozyty krotkoterminowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Grupa posiada takze inwestycje dostepne do sprzedazy.

Gtéwne rodzaje ryzyka Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe
oraz ryzyko kredytowe.

Nad zarzgdzaniem tymi ryzykami piecze sprawuje zarzad Grupy, wspomagany przez Zarzady
poszczegdblnych Spoétek zaleznych. Organy te okreslajg zasad zarzadzania tymi ryzykami zaréwno dla
potrzeby catej Grupy kapitatowej jaki i poszczegdlnych Spotek.

Zadaniem Zarzadu Spolki dominujgcej jes zapewnienie,by dziatania obarczone ryzykiem finansowym
prowadzone byly wedtug odpowiednich zasad i procedur a ryzyka finansowe byly identyfikowane,
mierzone i zarzgdzane zgodnie z politykg Grupy i przyjeta przez nig tolerancja ryzyka. Grupa przyjeta
polityke nieprowadzenia obrotu instrumentami pochodnymi dla celdw spekulacyjnych a wszelkie
dziatania na instrumentach pochodnych prowadzone sg pod nadzorem Zarzgdu.

Zarzad weryfikuje i zatwierdza zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan warto$ci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych
przez niego przysztych przeptywow pienieznych w wyniku zmian cen rynkowych. Ceny rynkowe
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zawierajg w sobie trzy rodzaje ryzyka: ryzyko stdp procentowych, ryzyko walutowe i inne ryzyka
dotyczace cen, np. ryzyko kapitatu. Do instrumentéw finansowych obarczonych ryzykiem rynkowym
nalezg kredyty i pozyczki, lokaty, inwestycje dostepne do sprzedazy oraz pochodne instrumenty
finansowe.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy pieniezne przez niego generowane bedg podlegaty wahaniom wskutek zmian rynkowych
stop procentowych. Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stop procentowych
dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych zwigzanych z zaciggnietymi kredytami bankowymi
i podpisanymi umowami leasingowymi, ktdre oparte sg na zmiennej stopie procentowe;.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko, ze wartos¢ godziwa przysztych przeptywéw pienieznych z instrumentéow
finansowych zmieni sie z powodu zmian kurséw walutowych. Ekspozycja Grupy na to ryzyko zwigzana
jest gldwnie z dziatalnoscig OZGRAFu, ktory generuje blisko 30% przychodéw w walutach obcych

— gtéwnie EURO.

Grupa zarzgdza ryzykiem walutowym poprzez tzw. naturalny hedging tj. rownowazenie wptywow
walutowych wydatkami na zakup surowcéw do produkcji w analogicznej walucie. Jesli jest to
niemozliwe stosowane sg transakcje zabezpieczajgce typu forward. Na dzien 31 grudnia 2011 nie
zawarta zadnych transakcji tego typu

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu. Zasadg stosowang
przez Grupe jest, by w kazdym dowolnym okresie 12 miesiecy przypadato do sptaty nie wiecej niz
50% zaciggnietych przez nig pozyczek i kredytow.

Zagrozeniem dla drukarn dzietowych moze by¢ rozwdj druku cyfrowego. Druk na zgdanie (zyczenie),
ktory idealnie sprawdza sie w nagtych wypadkach. Druk cyfrowy stwarza réwniez mozliwosé wydruku
takiej ilosci materiatéw, jaka jest w danym momencie potrzebna. Zaletg jest rowniez mozliwos¢
wykonania szybkiego dodruku bez koniecznosci pokrywania kosztéw przygotowalni.

Wystepuje réwniez ryzyko zwigzane z nabyciem Olsztynskich Zaktadéw Graficznych SA i
Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA, wynikajgce z ogdlnego ryzyka prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez te Spotki.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci spotki przynajmniej na najblizszy rok obrotowy

Zrealizowanie akwizycyjnych celéw emisyjnych, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg poprzez
nabycie zakfadéw graficznych w Olsztynie i Biatymstoku powoduje konieczno$¢ dokonczenia
procesow restrukturyzacji tych przedsiebiorstw.

Zaktada, ze po zakonczeniu tych dziatan opracowane zostang podstawowe kierunki rozwoju oraz
opracowana zostanie dtugoterminowa Strategia rozwoju catej Grupy Kapitatowe;.

Wypracowanie strategii staje sie zatem najwazniejszym celem przed jakim stanie w roku 2012 Zarzad
PPH KOMPAP SA jako spétki dominujgcej. Dokument taki pozwoli usystematyzowaé dziatania oraz w
petni wykorzysta¢ efekt synergii a w konsekwencji efektywnie wykorzysta¢ potencjat wszystkich firm.

Ponadto w roku 2012 Grupa Kapitatowa koncentrowata bedzie sie na tradycyjnych obszarach
dziatalnosci tj.:

Modernizacja parku maszynowego poprzez sprzedaz przestarzatych maszyn w tym przesuniecia
miedzy spotkami wewnatrz Grupy;

Redukcja kosztow i wzrost rentownosci sprzedazy na poziomie Grupy kapitatowej

Pozyskiwanie nowych odbiorcow na swoje wyro i ustugi w tym zagranicznych

Zarzgd Kompap S.A. na biezgco dokonuje analizy potencjatu Grupy kapitatowej i wyraza przekonanie,
iz nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.
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W zwigzku z bardzo zmienng, ogdlng kryzysowa sytuacjg rynkowg oraz planami restrukturyzacyjnymi
zakupionych spotek, Zarzad Kompap S.A. nie podejmuje sie prognozowania wynikéw finansowych i
przychodow Grupy kapitatowej

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi

Na dzieh 31.12.2011 r. cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych uméw ze Spétka, ktore
przewidywatyby rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji.

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z
prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczone w koszty, czy tez wynikaly z podziatu
zysku;

w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczacy inwestor — oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiladzach jednostek podporzadkowanych

W Grupie Kapitatowej Kompap S.A. nie wystepujg wyzej wymienione programy motywacyjne lub
premiowe.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzgdu za 2011 roku wynosito 124.200 zl, przy czym kwota 2.100 zt zostata
wyptacona w styczniu 2012 roku.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej — ptatne kwartalnie wynosi

- cztonkowie RN 1.500,00 zt brutto

- wiceprzewodniczgcy RN 2.000,00 zt brutto

-przewodniczgcy RN 3.000,00 zt brutto.

Suma wyptaconego wynagrodzenia Cztonkom Rady Nadzorczej w 2011 roku wyniosta 38.000,00 zt.

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na
dzien 31.12.2011r oraz przekazania raportu:

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien 31
grudnia 2011r i na dzien przekazania raportu:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogélnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 885.043 18,91 % 885.043 18,91 %
Grand Sp. z 0.0. 302.330 6,46 % 302.330 6,46 %
Franet Sp. z o.0. 34.633 0,74 % 34.633 0,74 %
tacznie Pan Waldemar | 1.222.006 26,11 % 1.222.006 26,11 %
Lipka i spdtki z nim
powigzane
Wtadystaw Knabe 750.000 16,024 % 750.000 16,024 %
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Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z o0.0.
Edward taskawiec 234.323 5,01 % 234.323 5,01 %

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej i zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spoétki na dzien 31.12.2011 oraz na
dzien przekazaniaraportu rocznego, odrebnie dla kazdej oséb:

Skiad Zarzgdu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2011r. do dnia 31.12.2011 roku i na dzien
przekazania raportu:

Sktad Zarzadu od dnia 01 stycznia 2011r. do dnia 21 listopada 2011r.
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,

Sktad Zarzadu od dnia 21 listopada 2011r. do dnia 31 grudnia 2011r.:
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,

- Pawet Stefanowski- Czlonek Zarzadu

Aktualny sktad Zarzadu:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,
- Pawet Stefanowski- Cztonek Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2010r. do dnia 31.12.2011 roku

Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2011r. do dnia 19.05.2011r.

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Dariusz Gérka - Cztonek Rady Nadzorczej

- Witold Jesionowski- Cztonek Rady Nadzorczej

- Jozef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 maja 2011r. Pan Dariusz Gérka, Pan Witold Jesionowski i Pan Jézef Rodziewicz ztozyli
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 19 maja 2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato na cztonkéw
Rady Nadzorczej Pana Jakuba Knabe, Pana Edwarda taskawiec oraz Pana Mariusza Banaszuka

Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP w okresie od dnia 19 maja 2011r. do dnia 31 grudnia
2011r.:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Aktualny sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP SA:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej
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Zestawienie stanu posiadania akciji

PPH KOMPAP_ S.A.

lub _uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajgce i _nadzorujgce Spotki na dzien 31 grudnia 2011r. i na dzieA przekazania raportu

rocznego:
Imie Funkcja Stan na dzien 31.12.2011r. Stan na dzien opublikowania
i nazwisko Raportu rocznego tj. na dzien

19.03.2012r.

OSOBY ZARZADZAJACE

Waldemar Lipka

Prezes Zarzadu

885.043 akcji o facznej
wartosci nominalnej
1.062.051,60 zt

856.055 akcji o fgcznej wartosci
nominalnej 1.027.266,00 zt

Grzegorz Morawski

Cztonek Zarzadu

Nie posiada

Nie posiada

Pawet Stefanowski

Cztonek Zarzadu

Nie posiada

Nie posiada

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJAC

YMI

GRAND Sp. z o.0. Spotka  zalezna  od 302.330 akgji o tacznej 365.004 akcji o tgcznej wartosci
Prezesa Zarzadu wartosci nominalnej 362.796 nominalnej 438.004,80 zt
Waldemara Lipki zt
FRANET Sp. z 0.0. Spotka  zalezna  od 34.633 akcji o tgcznej 37.593 akcji o fgcznej wartosci
Prezesa Zarzadu warto$ci nominalnej nominalnej 45.111,60 zt
Waldemara Lipki 41.559,60 zt
OSOBY NADZORUJACE

Jerzy topacinski

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

5.410 akcji o tagcznej wartosci
nominalnej 6.492,00 zt

5.410 akcji o tacznej wartosci
nominalnej 6.492,00 zt

Marek Gtuchowski

Zastepca
Przewodniczacego Rady
Nadzorczej

Nie posiada

Nie posiada

Edward taskawiec

Cztonek Rady
Nadzorczej

234.323 akgcji o tacznej
wartosci nominalnej
281.187,60 zt

234.323 akgcji o tgcznej wartosci
nominalnej 281.187,60 zt

Czionek Rady Cztonek Rady 10.030 akcji o fgcznej 10.030 akcji o tacznej wartosci
Nadzorczej, ktéry nie Nadzorczej wartosci nominalnej nominalnej 12.036,00 zt
wyrazit zgody na 12.036,00 zt

publikacje swoich

danych osobowych

Mariusz Banaszuk Cztonek Rady Nie posiada Nie posiada

Nadzorczej

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJACYMI

Warsaw Equity
Investments Sp. z o.0.

Spotka zalezna od
Cztonka Rady
Nadzorczej Pana
Mariusza Banaszuka

634.705 akcji o tacznej
wartosci nominalnej
761.646,00 zt

634.705 akcji o tgcznej wartosci
nominalnej 761.646,00 zt

Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania.

Umowa na ustugi audytorskie zawarta dnia 4 lipca 2011 roku z firmg PKF Audyt Sp. z o.0. jako firmg
uprawniong do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych. PKF zobowigzata sie do:

- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

KOMPAP SA

sporzgdzonego zgodnie z MSR/MSSF wedtug stanu na dzien 31.12.2011 roku (wynagrodznie16,5 tys.

zt);

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego srédrocznego Grupy Kapitatowej KOMPAP
SA sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF wedtug stanu na dzieh 30.06.2011 roku (wynagrodzenie

10,5 tys. zt).

Jest to pierwsza umowa zawarta pomiedzy stronami.

&



KO\ PAP,

W poprzednim roku obrotowym sprawozdania finansowe audytowane byty przez firme BDO Numerica
International Auditors and Consultants Sp. z 0.0.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Obecnie nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan i wierzytelnosci Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A., ktorych wartos¢ przekracza 10 %
kapitatow wtasnych.

Przeciwko Spétkg z grupy kapitatlowej tocza sie obecnie przed sgdem trzy postepowania, ktérych
taczna wartos¢ przedmiotu sporu nie stanowi ani nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych zaréwno
samych Spotek jak i catej Grupy.

Kwidzyn, 19.03. 2012.




