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Grupa Kapitalowa Kompap S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

1. Czesé ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowg
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatlowej
Grupa Kapitatowa Kompap S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
Kwidzyn, ul. Piastowska 39
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 23.11.2001r.

Numer rejestru: KRS 0000064285

REGON: 001372100

NIP: 7250007981

1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujgcej

Na dzien 31.12.2011 r. struktura wlasnosci kapitalu zaktadowego jednostki dominujacej w
wysokosci 5.616.595,20 zt przedstawia sig nastepujgco:

Wartosé Udziat

lloé¢ nominalna w kapitale

gtosow akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji (w %) zt "000 (w %)
Waldemar Lipka 885 043 18,9%" 1 062 051,6 18,9%
Warsaw Equity Investments Sp. z o.o. 634 705 13,6% ¥ 761 646,0 13,6%
GRAND Sp. z o.0. 302 330 6,5%" 362 796,0 6,5%
Wiadystaw Knabe 750 000 16,0%" 900 000,0 16,0%
Edward Laskawiec 234 323 50%" 2811876 5,0%
Pozostali < 5% 1874 095 40,0%" 2248 914,0 40,0%
4 680 496 100,0% 5616 595,2 100,0%

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastepujace jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e Kompap S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda peina:
e OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.,

e BZGraf Bialostockie Zakiady Graficzne S.A.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczgcym sig 31 grudnia 2011 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujgca:

o OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
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Grupa Kapitalowa Kompap S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

e BZGraf Bialostockie Zaklady Graficzne S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 01.05.2011 r. do 31.12.2011 r.

1.1.6. Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Waldemar Lipka — Prezes Zarzadu,
e Grzegorz Morawski — Czionek Zarzadu, od dnia 21.11.2011 r.
e Pawel Stefanowski — Czionek Zarzadu, od dnia 21.11.2011 r.
1.2. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych
1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Mariusz Kucinski
Numer w rejestrze: 9802
1.2.2, Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:
Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000019875
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zakladowy: 80.000 zt
Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z
dnia z dnia 04.07.2011 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16.06.2011
r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie
od 05.03.2012r. do 19.03.2012 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. spelniajg wymoég niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).
1.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Sprawozdanie za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym GK KOMPAP S.A.
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Grupa Kapitatowa Kompap S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Kompap S.A. z siedzibg
w Kwidzynie, przy ul. Piastowskiej 39 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
witasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowienr rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujace]j jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sig do emitentéw papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz
z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;j.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajgcych w sposob znaczgcy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujace]j sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa Kompap S.A.

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Na badane skonsoclidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skladajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spolek zaleznych, sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2011 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinie:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do RO';::ZJ{:;‘;"H Metoda
badania rawldarita konsolidacji
Kancelaria Ksiggowo- Bz zasztrzezen,
OZGraf Olsztyriskie Audytorska - FI— pelna
Zaklady Graficzne S.A. BUCHALTERIA” Sp. z 0.0. ReAy

obja$nieniem
; ; Bez zastrzezen,
BZGraf Biatostockie Iancalana Ksiggowo: z

h Audytorska i
Zaktady Graficzne S.A. BUCHALTERIA® Sp. z 0.0. uzupetniajgcym
objasnieniem

pelna
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Grupa Kapitalowa Kompap S.A.
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

2. Czesé analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
z} '000 bilansowej zt '000 bilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate T 84 454 * 08" 11832 " 0,4
Wartoscie niematerialne 5 37" 00" 98 ¥ 0,0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i - r - F 829 ¥ 0,0
Pozostale aktywa finansowe z = F = W 16 836 7 0,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i 954 ¥ 00" < 0,0
g 85779 7 0,87 29598 " 0,9
Aktywa obrotowe
Zapasy E 2487 " 00" 1040 " 0,0
Naleznosci handlowe r 14745 7 01" 1628 " 0,0
Naleznoéci z tytulu biezgcego podatku ¥ &0 E 0.0 F ' )
dochodowego
Pozostale naleznosci r 486 " 00" 556 7 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe ¥ 88 "’ 00" 33" 0,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ' 711" 00" 128 7 0,0
t F & [ 4 [ 4
Aktywa .zaklasyﬂkowane jako przeznaczone do 7374 0.1 : _
sprzedazy
i 26 691 7 02" 3385 " 0,1
SUMA AKTYWOW i 112 470 1,0 32983 1,0
PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
i z1 '000 bilansowej"” zt '000 bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy = 5617 © 5,0%" 5617 " 17,0%
Kapi_tar zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny ' 10 624 " 9.4% T 10 624 v 32.2%
nominalnej
Pozostaly kapitat zapasowy ' 4058 " 3,6%" 5127 7 15,5%
Kapitaly rezerwowe z aktualizacji wyceny " - F 0,0%" (205)"7 -0,6%
Pozostate kapitaly r a7s7" 3,3%" 3757 " 11,4%
Niepodzielony wynik finansowy i (105)" -0,1%" 20" 0,1%
Wynik finansowy biezacego okresu a3 26 651 " 23,7%" (1069)" -3,2%
Udzialy mnigjszosci 8 404 7,5% - 0,0%
59 006 52,5% 23 871 72,4%
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty | pozyczki 5 464 4,9% 3 556 10,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 9323 8,3% - 0,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego pedatku
dochodowego 9 053 8,0% 3 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 859 0,8% - 0,0%
Pozostate rezerwy - 0,0% 37 0,1%
24 699 22,0% 3 596 10,9%
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 6 598 5,9% 444 1,3%
Pozostale zobowigzania finansowe 3423 3,0% - 0,0%
Zobowigzania handlowe 11 337 10,1% 1 631 4,9%
Pozostale zobowigzania 4 701 4,2% 3425 10,4%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 2 400 2,1% - 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 142 0,1% - 0,0%
Pozostate rezerwy 164 0,1% 16 0,0%
28 765 25,6% 5516 16,7%
SUMA PASYWOW 112 470 100,0% 32 983 100,0%
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Grupa Kapitalowa Kompap S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

2.2. Skonsolidowany

rachunek zyskow i

strat oraz

sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2011 % przychodow

skonsolidowane

2010 % przychodow

z1'000  ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy 52 934 100,0% 10 976 100,0%
Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 49 481 93,5% 5 541 50,5%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3 454 6,5% 5435 49,5%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 43 336 81,9% 9616 87,6%
Koszty wytworzenia sprzedanych wyrobdw i usiug 41171 77.8% 4716 43,0%
Warto$¢ sprzedanych towardw | materiatow 2165 4.1% 4900 44,6%
Zysk brutto na sprzedazy 9599 18,1% 1360 12,4%
Koszty sprzedazy 1353 2,6% 569 5,2%
Koszty ogolnego zarzadu 11 345 21,4% 1981 18,0%
Strata na sprzedazy (3099) -5,9% (1190) -10,8%
Pozostate przychody operacyjne 1040 2,0% 492 4,5%
Pozostale koszty operacyjne (1299) -2,5% (724) -6,6%
Strata na dzialalno$ci operacyjnej (3 358) -6,3% (1422) -13,0%
Przychody (koszty) finansowe (2 663) -5,0% 353 3.2%
Zysk na okazyjnym nabyciu 30 665 57,9% 0,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 643 46,6% (1 069) 9,7%
Podatek dochodowy (1285) -24% 0,0%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 25928 49,0% (1 069) -9,7%
Zysk (strata) netto 25928 49,0% (1069) -9,7%
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 25928 49,0% (1069) -9,7%
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 26 651 50,3% - 0,0%
akcjonariuszom mniejszo$ciowym (723) -1,4% - 0,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,0% (205) -1,9%
Inne catkowite dochody netto 0,0% (205) -1,9%
Suma dochoddéw catkowitych 25928 49,0% (1274) -11,6%
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Grupa Kapitalowa Kompap S.A.
Raport uzupefniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009

1. Rentownosé sprzedazy

wynik na sprzedazy brutto x 100% 18,1% 12,4% 14,3%
przychody netto

2. Szybkosé obrotu naleznosci

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 56 dni 111 dni 154 dni
przychody netto

3. Stopa zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 47,5% 27,6% 20,4%
aktywa ogolem

4. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 0,9 0,6 21
zobowigzania krotkoterminowe
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Grupa Kapitatlowa Kompap S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

3.2,

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady  rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposob ustalenia zysku na okazyjnym nabyciu zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowifa
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kitore =zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej nie stosujg zasad
rachunkowosci, zgodnych z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca, dla potrzeb
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich
przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do zasad
rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujacej.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i obja$nieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatow wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikoéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skiadnikdw kapitalu wiasnego jednostki  dominujgcej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale witasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
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3.5.

3.6

sprawozdawczego. Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowe] wigczono tylko te czesci
odpowiednich skiadnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatléw nie dajgcych kontroli w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujgacych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych weditug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wigczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej,
pozostatych wewngtrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychoddw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkow sprzedazy catosci lub czesci
udzialow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Kompap S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczgcy sie tego dnia
wydalismy opinie z uzupetniajacym objasnieniem.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, stwierdzamy, ze do dnia zakonczenia badania jednostka dominujgca oraz
pozostate spotki zalezne nie dopelnity wynikajgcego z art. 70 ustawy o rachunkowosci
obowigzku zlozenia sprawozdania finansowego za rok 2010 do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B.

///’—f;/c’ /’4'-/ &

Mariusz Kucinski
Biegty rewident nr 9802

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
W imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548
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