Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2011 ROK

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie PPH KOMPAP SA oraz sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych tj. OZGraf-Olsztynskie Zaktady
Graficzne SA oraz Biatostockie Zaktady Graficzne SA.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowosci

W dniu 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitatowa PPH KOMPAP SA sktadata sie z jednostki dominujacej i dwdch jednostek zaleznych tj. OZGraf-Olsztyriskie Zaktady Graficzne SA
z siedzibg w Olsztynie oraz Biatostockie Zaktady Graficzne SA z siedzibg w Biatymstoku obu dziatajgcych w branzy poligraficznej. W dniu 31 grudnia 2011 roku Spdtka
dominujgca posiadata 1.009.500 akcji tj. 86,28% kapitatu OZGRAF-Olsztynskie Zaktady Graficzne SA siedzibg w Olsztynie. Pozostata cze$¢ kapitatu nalezy: do Skarbu Paristwa
4,96% 1).58.046 akcji i pozostatych akcjonariuszy 8,76% tj. 102.454 akcji. Zwigkszenie udziatu Emitenta w kapitale spotki zaleznej OZGRAF SA ulegt zwigkszeniu wskutek
zarejestrowania w dniu 20 wrzesnia 2011 roku przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej OZGRAF SA o jeden milion ztotych tj. do wysoko$ci 11.700.000 zt poprzez emisjg 100.000 akcji serii B o wartosci 10 zt kazda. Emisja w cato$ci objeta zostata
przez PPH KOMPAP S.A. i wynikata z realizacji umowy prywatyzacyjnej zawartej z Ministerstwem Skarbu Paristwa.

Udziat Spoétki dominujacej w drugim podmiocie zaleznym tj. w Biatostockich Zaktadach Graficznych SA na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 85% (667.250 akcji). Pozostate
15% kapitatu nalezy do Skarbu Panstwa.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA
LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W dniu 27 lipca 2011 roku w ramach porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej zawarto umowe pomigdzy PPH KOMPAP SA a OZGRAF-Olsztynskie Zaktady Graficzne SA
przenoszacq wtasnos$¢ 667.250 akciji tj. 85% kapitatu Biatostockich Zaktadoéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku ze Spétki OZGRAF SA na rzecz PPH KOMPAP SA. W ten
sposob KOMPAP bezposrednio kontroluje 85% kapitatu Biatostockich Zaktadoéw Graficznych z siedzibg w Biatymstoku.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Jednostka dominujgca nie publikowata prognoz dotyczacych biezacego okresu sprawozdawczego.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zgodnie z otrzymanymi przez Spoétke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzieh przekazania raportu kwartalnego, przedstawiata sie nastgpujgco:

% udziat w Liczba % udziat w
kapitale posiadanych ogolnej liczbie
zaktadowym gloséw na WZA | gloséw na WZA

Liczba

Nazwa Akcjonariusza Spotki posiadanych akeji

Waldemar Lipka 885 043 18,91% 885 043 18,91%
GRAND Sp. z 0.0. (Spétka zalezna od Pana Waldemara Lipki) 302 330 6,46% 302 330 6,46%
FRANET Sp. z o0.0. (Spétka zalezna od Pana Waldemara Lipki) 34.633 0,53% 34.633 0,53%
Iz'_:gj‘:?ie Waldemar Lipka oraz Spétki od niego zalezne: Grand Sp. z 0.0, FRANET Sp. 1992 006 26,11% 1992 006 26,11%
Wiadystaw Knabe 750.000 16,024% 750.000 16,024%
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. 634.705 13,56% 634.705 13,56%
Edward Laskawiec 234.323 5,01% 234.323 5,01%

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia 14 listopada 2011r. (data przekazania poprzedniego raportu kwartalnego) do dnia
przekazania raportu rocznego:

Nazwa AKcionariusza Stan na dzien opublikowania Raportu za lll Stan na dzien opublikowania Raportu Zmiana stanu
] kwartat 2011r., tj. na dzien 14.11.2011r. rocznego 2011r., tj. na dzien 20.03.2012r. posiadanych akcji
Waldemar Lipka 869.051 akciji 856.055 akcji Zmniejszenie 0 12.996
GRAND Sp. z 0.0. (Spétka zalezna od 245.928 akgji 365.004 akdji Zwiekszenie 0 119.076
Pana Waldemara Lipki)
FRANET Sp. z 0.0. (Spélka zalezna od 24.650 akgji 37.593 akdji Zwiekszenie 0 12.943

Pana Waldemara Lipki)

tacznie Waldemar Lipka oraz Spoétki od
niego zalezne: GRAND Sp. z 0.0, 1.139.629 akciji 1.258.652 akcji Zwigkszenie 0 119.023
FRANET Sp.z o0.0.

Wiadystaw Knabe 750.000 akcji 750.000 akcji Bez zmian
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Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0.

634.705 akdji

634.705 akcji

Bez zmian

Edward taskawiec

234.323 akdji

234.323 akgji

Bez zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN STANU POSIADANIA AKCJI PPH KOMPAP SA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
JEDNOSTEK NALEZACYCH DO GRUPY KPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spétkg na dzien przekazania raportu za 2011r., wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania akcji, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. od dnia 14 listopada 2011r. do dnia przekazania raportu za 2011r., odrgbnie dla

kazdej z oséb

Imig
i nazwisko

Funkcja

Stan na dzien opublikowania Raportu za lll
Kwartat 2011r., tj. na dzien 14.11.2011r.

Stan na dzien opublikowania Raportu za
2011r., tj. na dzien 20.03.2012r.

OSOBY ZARZADZAJACE

Waldemar Lipka

Prezes Zarzadu

869.051 akgji

856.055 akgji

Brak danych z uwagi na brak obowigzku

Grzegorz Morawski Czionek Zarzadu przekazania informaciji (od 21.11.2011r. jest Nie posiada
Czionkiem Zarzadu)
Brak danych z uwagi na brak obowigzku
Pawet Stefanowski Czionek Zarzadu przekazania informacji (od 21.11.2011r. jest Nie posiada

Czionkiem Zarzadu)

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI

GRAND Sp. zo.0.

Spoétka zalezna od Prezesa Zarzadu
Waldemara Lipki

245.928 akdji

365.004 akgji

Spoétka zalezna od Prezesa Zarzadu

FRANET Sp. zo.0. Waldemara Lipki 24.650 akgji 37.593 akgiji
OSOBY NADZORUJACE

Jerzy Lopacinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 5.410 akcji 5.410 akgji

Marek Gluchowski Zastepca Przewodniczacego Rady Nie posiada Nie posiada

Nadzorczej

Jozef Rodziewicz

Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 19
maja 2011r.

Brak danych z uwagi na brak obowigzku
przekazania informacji (od 19.05.2011r. nie
jest cztonkiem Rady Nadzorczej)

Brak danych z uwagi na brak obowigzku
przekazania informacji (od 19.05.2011r. nie
jest cztonkiem Rady Nadzorczej)

Dariusz Gérka

Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 19
maja 2011r.

Brak danych z uwagi na brak obowigzku
przekazania informacji (od 19.05.2011r. nie
jest cztonkiem Rady Nadzorczej)

Brak danych z uwagi na brak obowigzku
przekazania informacji (od 19.05.2011r. nie
jest cztonkiem Rady Nadzorczej)

Witold Jesionowski

Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 19
maja 2011r.

Brak danych z uwagi na brak obowigzku
przekazania informacji (od 19.05.2011r. nie
jest cztonkiem Rady Nadzorczej)

Brak danych z uwagi na brak obowigzku
przekazania informacji (od 19.05.2011r. nie
jest cztonkiem Rady Nadzorczej)

Edward taskawiec

Czilonek Rady Nadzorczej od dnia 19
maja 2011r.

234.323 akgji

234.323 akgji

Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry nie

Czilonek Rady Nadzorczej od dnia 19

wyrazit zgody na publikacje swoich maja 2011r. 10.030 akcji 10.030 akcji
danych osobowych
Mariusz Banaszuk Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 19 Nie posiada Nie posiada

maja 2011r.

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJACYMI

Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0.

Spoétka zalezna od Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Mariusza Banaszuka

634.705 akgji

634.705 akgji

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

PUBLICZNEJ

POSTEPOWANIA DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO
NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

Obecnie nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych
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POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH £LACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10 %
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM £ACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI WRAZ
ZE STANOWISKIEM EMITENTA W TEJ SPRAWIE ORAZ, W ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN | GRUPIE
WIERZYTELNOSCI - ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO
POSTEPOWANIA

Obecnie nie tocza sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych

INFORMACJE O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W 2011 roku i 2010 roku jednostka dominujgca i jednostki zalezne nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

INFORMACJE O ZARZADZIE | RADZIE NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu rocznego , wraz ze wskazaniem zmian jakie nastgpity w 2011r.

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 1 stycznia 2011 r do 20.11.2011r.
Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka
Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 21 listopada 2011 r do dnia przekazania raportu rocznego:

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu,
Pawet Stefanowski - Czlonek Zarzadu od 21.11.2011
Grzegorz Morawski - Czlonek Zarzadu,od 21.11.2011

Skiad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2011r. do dnia 19 maja 2011r.:

Jerzy topacinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Marek Gtuchowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jozef Rodziewicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

Dariusz Gérka - Czlonek Rady Nadzorczej,

Witold Jesionowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od dnia 19 maja 2011r, do dnia przekazania raportu rocznego:

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marek Gtuchowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej,

Edward taskawiec - Czlonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Banaszuk - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE. PORECZENIA | GWARANCJE.
W biezgcym okresie jednostka dominujgca udzielita pozyczki jednostce zaleznej Biatostockim Zaktadom Graficznym S.A. w wysokos$ci 200 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana
8% w skali roku.

W dniu 13 lutego 2012r. Spétka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012r. Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. (Spétka zalezna od emitenta) podpisaty umowy poreczenia
z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez wiw Spétki Bankowi porgczenia za zobowigzania OZGraf
Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. (tj. spétki zaleznej od emitenta) z tytutu wyzej opisanej umowy kredytu w wysokosci 3.500.000 zi. Udzielone poregczenie jest
bezterminowe.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA
Zrealizowanie akwizycyjnych celéw emisyjnych, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg poprzez nabycie zaktadéw graficznych w Olsztynie w grudniu 2010 r. oraz w Biatymstoku
w lipcu 2011 r.powoduje konieczno$¢ dokonczenia proceséw restrukturyzacii tych przedsigbiorstw.
Obecnie opracowywane sg kierunki rozwoju oraz dtugoterminowa Strategia rozwoju nie tylko PPH KOMPAP ale catej Grupy Kapitatowej.
Wypracowanie strategii staje sie zatem najwazniejszym celem przed jakim stanie Zarzagd PPH KOMPAP SA w roku 2012. Dokument taki pozwoli usystematyzowa¢ dziatania oraz
w petni wykorzystac efekt synergii a w konsekwenciji efektywnie wykorzysta¢ potencjat wszystkich firm.

Wykonujgc zobowigzania inwestycyjne, w dniu 10.02.2012 roku odbyto sig NWZA Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku, na ktérym podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej Spotki o kwotg 3.100.000 zt (trzy miliony sto tysigcy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych w drodze emisji
310.000 (trzystu dziesigciu tysigcy) nowych akcji imiennych serii B, o cenie emisyjnej 10 zt (dziesig¢ ziotych) kazda. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitent
objat 210.000 nowych akcji imiennych serii B w kapitale zakladowym spétki zaleznej po cenie 10 zt kazda, o tgcznej wartosci 2.100.000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada tacznie 877.250 akcji Spotki zaleznej, co stanowi 80,11 % w kapitale zaktadowym spétki i uprawniajacej do
wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.
Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spétka zalezna od Emitenta tj. OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie, ktére
stanowig 9,13%a w kapitale zaktadowym spoétki i uprawniajacej do wykonywania 100.000 gtoséw ha walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,13 % udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.
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Zarzad PPH KOMPAP SA informuje, ze w dniu 13 lutego 2012r. uzyskat informacje, ze Spotka OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. (spétka zalezna od emitenta) zawarta
w dniu 9 lutego 2012r. z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. Oddziat Korporacyjny w Gdansku umowe kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 3.500.000 zt. Termin spiaty
kredytu ustalono na dzien 28.09.2012r. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + prowizja banku. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na rzecz Banku w kwocie
5.250.000 zt ustanowiona na nieruchomosci w/w Spotki potozonej w Olsztynie przy ul. Towarowej 2 oraz poreczenia PPH KOMPAP S.A. i Biatostockich Zaktadéw Graficznych
S.A., o ktérych mowa ponizej.

W dniu 13 lutego 2012r. Spétka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012r. Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. (Spétka zalezna od emitenta) podpisaty umowy poreczenia
z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez wiw Spotki Bankowi poreczenia za zobowigzania OZGraf
Olsztynskich Zaktadow Graficznych S.A. (tj. spétki zaleznej od emitenta) z tytutu wyzej opisanej umowy kredytu w wysoko$ci 3.500.000 zt. Udzielone porgczenie jest
bezterminowe.

Pozostate szczegétowe warunki w/w uméw nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI W 2012 ROKU

Poza czynnikami wynikajacymi z wykorzystania efektu skali i synergii spotek grupy kapitatowej Zarzadowi nie sg znane informacje o innych czynnikach moggcych mie¢ istotny
wplyw na wyniki w perspektywie przysztego roku obrotowego.



