Sopot, dnia 20 maja 2013r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z oceny sprawozdania
finansowego PPH KOMPAP S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2012r. do dnia 31
grudnia 2012r., oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz oceny
wniosku Zarzadu co do pokrycia straty za 2012 rok

Wykonujac obowigzki wynikajgce z art. 382 § 3 kodeksu spdtek handlowych oraz § 17
Statutu Spédtki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w dniu
20.05.2013r. dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2012r., oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spdtki w roku 2012 oraz rozpatrzyta wniosek Zarzadu co
do pokrycia straty za okres obrachunkowy od 1 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone na dziert 31 grudnia
2012r., na ktére sktada sie:

al sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2012r., ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 37.423 tys. z,

b/ rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1
stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r. wskazujacy strate netto w wysokosci 878 tys. zi,

¢/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012r. do 31
grudnia 2012r. wykazujacy zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 878 tys. z,

d/ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012r. do 31 grudnia
2012r. wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 282 tys. zi,

el oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace

Podstawg do oceny sprawozdania finansowego Spotki, prawidtowosci i rzetelnosci jego
sporzadzenia byta opinia raportu z badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzona
przez niezaleznego biegtego rewidenta:

Panig Aline Dziuba, biegly rewident nr 5577
dziatajgcej w imieniu DORADCA Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0. z

siedzibqa w Lublinie, podmiotu uprawnionego do badan sprawozdan finansowych,
wpisany na liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod nr 232



Rada Nadzorcza na podstawie analizy sprawozdania finansowego oraz opinii i raportu
biegtego rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla
wynik finansowy Spotki z dziatalnosci gospodarczej w okresie od 1 stycznia 2012r. do 31
grudnia 2012r., a takze sytuacje majatkowa i finansowag Spdtki na dzier 31 grudnia 2012r.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spdtka udostepnita bieglemu zagdane dokumenty, a takze
udzielata niezbednych wyjasnien w celu sporzadzenia raportu.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania Spotki jest opinig bez zastrzezen i w
petni potwierdza rzetelnos¢ i prawidtowo$¢ sprawozdania Spotki.

Rada badata ponadto sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w 2012r.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w okresie od 1 stycznia 2012r.
do 31 grudnia 2012r. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie zawiera wyczerpujace i
zgodne ze stanem faktycznym oraz ksiegami i dokumentami Spétki informacje o zdarzeniach,
jakie miaty miejsce w Spotce w okresie od 1 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r.

Sprawozdanie finansowe Spdtki PPH KOMPAP S.A. za okres od 01.01.2012r. do
31.12.2012r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci
(MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

Dziatalno$¢ Spotki w okresie od 1 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r. zamkneta sie
stratg netto w wysokosci 878 tys. zi.

PPH KOMPAP S.A. wedtug stanu na koniec badanego okresu jest spdtkg dominujacg
dla OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A., w ktorej posiada 86,28 % udziatu w kapitale
akcyjnym oraz dla Biatostockich Zaktadow Graficznych S.A., w ktdrej posiada 80,11 % udziatu
w kapitale akcyjnym.

W dniu 10.02.2012 roku odbyto sie NWZA Biatostockich Zaktadow Graficznych SA z
siedzibg w Biatymstoku, na ktérym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego te;
Spdtki o kwote 3.100.000 zt (trzy miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty
10.950.000,00 ztotych w drodze emisji 310.000 (trzystu dziesieciu tysiecy) nowych akcji
imiennych serii B, o cenie emisyjnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitent objgt 210.000 nowych akcji
imiennych serii B w kapitale zaktadowym spétki zaleznej po cenie 10 zt kazda, tacznej wartoSci
2.100.000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej PPH KOMPAP
S.A. posiada tacznie 877.250 akcji Spotki zaleznej, co stanowi 80,11 % w kapitale zaktadowym
spotki i uprawniajacej do wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych
80,11 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat optacony w
cato$ci.

Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spétka zalezna od
Emitenta tj. OZGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie, ktére stanowig
9,13%,a w kapitale zaktadowym spotki i uprawniajacej do wykonywania 100.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,13 % udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu.
Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Zarzad PPH KOMPAP SA w dniu 23 sierpnia 2012r. zawart umowe 0 wspotpracy w
zakresie produkcji z Walki Ekopak S.A. z siedzibg w miejscowo$ci Jatne. Przedmiotem umowy
jest przetwarzanie na rzecz Walki Ekopak S.A. surowcéow i produkcja produktow
opakowaniowych dla klientow Walki Ekopak S.A. w zamian za ustalone w umowie



wynagrodzenie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30 listopada 2016 r.
Maksymalna wysoko$¢ kar umownych okreslonych w umowie wynosi 1,5 min. euro. Zapfata kar
umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przekraczajacych wysoko$¢ tych kar. Warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych w tego typu umowach. Umowa spetnia przestanki do uznania jej za umowe
znaczgca, albowiem szacowana fgczna wartos¢ $wiadczen wynikajacych z tej umowy okreslona
dla catego okresu jej obowigzywania przewyzsza 10% wartosci kapitatow wiasnych emitenta.

Cafa dziatalnos¢ produkcyjna zlokalizowana byta wytacznie w zaktadzie produkcyjnym w
Kwidzynie.

W okresie roku obrotowego 2012 PPH KOMPAP S.A. nie podpisat zadnych umdw
kredytowych.

W dniu 13 lutego 2012r. Spotka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012r.
Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. (Spétka zalezna od emitenta) podpisaty umowy poreczenia
z Bankiem Gospodarki Zywno$ciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorej przedmiotem jest
udzielenie przez wiw Spdtki Bankowi poreczenia za zobowigzania OZGraf Olsztynskich
Zaktadow Graficznych S.A. (1. spdtki zaleznej od emitenta) z tytutu wyzej opisanej umowy
kredytu
w wysokoéci 3.500.000 zt. Udzielone poreczenie jest bezterminowe. Stan kredytu do sptaty na
dzien 31-12-2012 wynosit 2.875 tys pln.

W zwigzku z posiadanym statusem zaktadu pracy chronionej, Kompap S.A. otrzymat
dotacje w wysokosci 185 tys. zt, ktdre zwiekszyty pozostate przychody operacyjne. Dotacja ta
stuzy do zrekompensowania nizszej wydajno$ci pracy osob niepetnosprawnych czyli pokrycia
zwiekszonych kosztow dziatalnosci podstawowej w zwigzku z zatrudnianiem o0sob
niepetnosprawnych.

Po okresie sprawozdawczym - 14 stycznia 2013 roku, Spdtka w zwigzku z kontraktem z Firmag
Walki wystapita 0 zmiane statusu zaktadu pracy chronionej. O utarcie statusu poinformowano w
raporcie biezacym nr 5/2013 z 15-01-2013.

Zrealizowanie akwizycyjnych celow emisyjnych, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
poprzez nabycie Zaktadéw Graficznych w Olsztynie i Biatymstoku powoduje konieczno$¢
dokonczenia procesow restrukturyzacii tych przedsiebiorstw.

Zarzad zaktada, ze po zakonczeniu tych dziatan restrukturyzacyjnych, opracowane zostang
podstawowe kierunki rozwoju oraz dtugoterminowa strategia dla catej Grupy Kapitatowe).
Spdtka przedstawi wspdlng strategie na poczatku 2014 roku.

Zarzad Kompap S.A. na biezaco dokonuje analizy potencjatu Spdtki i wyraza przekonanie, iz nie
ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z bardzo zmienng, 0golng kryzysowa sytuacjq rynkowa oraz planami
restrukturyzacyjnymi zakupionych spotek, Zarzad KOMPAP S.A. nie podejmuje sie
prognozowania wynikow finansowych i przychoddw.



Majac na uwadze wyniki przeprowadzonego badania, Rada Nadzorcza PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie pozytywnie opiniuje sprawozdanie finansowe Spdtki za okres od 1
stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r. oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w
okresie od 1 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r. i wnosi 0 zatwierdzenie sprawozdan przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Rada Nadzorcza Spdtki akceptuje wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty netto i
wnosi 0 podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie pokrycia straty netto w
wysokosci 878 tys. zt w ten sposdb, ze kwote tg pokryje w cato$ci z kapitatu zapasowego.

( Stosowna uchwata w zatgczeniu ).

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie objetym sprawozdaniem byt nastepujacy:

W trakcie roku sprawozdawczego sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2012r. do dnia 18.06.2012r.

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,

- Pawet Stefanowski- Cztonek Zarzadu,

W zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spotki Rada Nadzorcza
PPH KOMPAP S.A. powofafa w dniu 18 czerwca 2012r. Pana Waldemara Lipke na Prezesa
Zarzadu PPH KOMPAP S.A. kolejnej kadencji

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 18 czerwca 2012r. do dnia 03
pazdziernika 2012r.:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,

- Pawet Stefanowski- Cztonek Zarzadu

W dniu 03 pazdziernika 2012r. Pan Pawet Stefanowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Czlonka Zarzadu PPH KOMPAP S.A.

Skitad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 04 pazdziernika 2012r. do dnia 31 grudnia
2012r.:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,



Zgodnie z powyzszym, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje dziatalnos¢
dotychczasowego Zarzadu Spotki, petnigcego te funkcje w catosci roku obrotowego 2012 oraz
wnosi 0 udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki absolutorium Zarzadowi
Spotki w osobach Pana Waldemara Lipki — Prezesa Zarzadu, Grzegorza Morawskiego- Cztonka
Zarzadu, Pawta Stefanowskiego- Cztonka Zarzadu, z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
obrotowym 2012.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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