Sopot, dnia 11 maja 2016 r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie
z oceny sytuaciji Spotki w 2015 roku

Wykonujac obowigzki wynikajace z Czesci Ill Zasada 1 pkt 1) ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW”, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w
dniu 11 maja 2016 roku, dokonata oceny sytuaciji Spotki w 2015 roku.

l. OCENA SYTUACJI SPOLKI

W 2015 roku cata dziatalnos¢ produkcyjna Spotki zlokalizowana byta w zakladzie
produkcyjnym w Kwidzynie. Do najbardziej znaczacych odbiorcow w 2015 roku nalezg; Walki
przede wszystkim Eko-Pak S.A., ktora wygenerowata przychod w wysokosci 43% catego
przychodu PPH KOMPAP S.A., Coca-Cola Sp. z 0.0., INPOST, Typograf.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 34.835 tys. zi, co w
porownaniu z rokiem poprzednim stanowi spadek jej wartosci o okoto 3,5 %.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta w 2015 roku zmniejszeniu o kwote 226
tys. zt, co stanowi 4,5 procentowg zmiane, ktéra jest wynikiem sprzedazy i zakupu $rodkow
transportu i maszyn produkcyjnych.

Zarzad Spokki dokonat weryfikacji poprawnosci okresow i stawek amortyzacyjnych
srodkow trwatych na rok 2015, w wyniku czego potwierdzono brak konieczno$ci dokonania
zmian w tym zakresie. Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych nie wystapita, stad nie byto
koniecznosci dokonywania odpisow aktualizujgcych.

Stan zobowigzan i rezerw ogdtem na dzien 31.12.2014 roku wyniost 13.598 tys. zt.
Najwiekszg pozycje (wynoszacg 9.877 tys. zt, odpowiadajacq 72,64% ogbtu rezerw |
zobowigzan) stanowig zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow bankowych (w tym: 7 254 tys.
zt krotkoterminowe — pozyczka otrzymana od spotki zaleznej OZGraf S.A.).

Wskaznik ogolnego zadtuzenia (zobowigzania ogotem/suma pasywow) wynoszacy 39 %
wskazuje stopien finansowania majatku kapitatem obcym. Wskaznik pitynnosci biezacej
mierzacy zdolnoSC wywigzywania sie spotki ze zobowigzan krétkoterminowych (aktywa
obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe), ksztattuje sie na poziomie 0,10.

Spdtka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita nowych dziatan akwizycyjnych.

PPH KOMPAP S.A. wedtug stanu na koniec 2015 roku jest spotkq dominujaca dla
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A., w ktorej posiada 83,94 % udziatu w kapitale
akcyjnym oraz dla Biatostockich Zaktadow Graficznych S.A., w ktérej posiada 75,11 % udziatu
w kapitale akcyjnym. )

W 2016 roku Spotka planuje skupienie pozostatych akcji pracowniczych spotek
zaleznych. Spotka nie wyklucza réwniez pozyskania innego podmiotu z branzy poligraficznej
majacego w swej ofercie druk cyfrowy.



PPH Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej starata sig w 2015 roku w dalszym
ciagu dywersyfikowa¢ zrodta przychodow. W wyniku kryzysu gospodarczego nastapita redukcija
zambwien od dotychczasowych odbiorcow wskutek dazenia przez nich do redukciji kosztow, a
tym samym zmniejszenia poziomu zamowien m.in. na produkty wytwarzane przez KOMPAP.
Obecnie tendencjg na rynku jest zamrozenie cen i odrzucenie przez kiientow ofert z
podwyzkami. Mimo tego, Spotka zanotowata pozytywny wynik w zakresie sprzedazy swoich
kluczowych produktow: skiadanka komputerowa, akcydensy, etykiety, itd.

W roku 2015 w poréwnaniu do 2014 roku nastapit wzrost kosztow rodzajowych ogdtem o okoto
3,5%.

Spotka osiggneta dodatni wynik finansowy ze sprzedazy oraz dziatalnosci operacyjne;.
Dziatalnosé Spotki w okresie od 1 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015r. zamkneta si¢ jednak
stratg netto w wysokosci 32.000,00 zt, ktéra wynikata glownie z aktualizacji wartosci inwestycii
w nieruchomosci. Spotka w znacznym zakresie prowadzi dziatalnos¢ holdingowg i wskazniki
finansowe nalezy ocenia tacznie ze sprawozdaniem skonsolidowanym, ktore odzwierciedla
wyniki i sytuacje finansowq takze jednostek zaleznych od Spotki. Zarzad Kompap S.A. na
biezaco dokonuje analizy potencjatu Spotki i wyraza przekonanie, iz nie ma zagrozenia
kontynuacji jej dziatalnosci.

Majac na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie
pozytywnie opiniuje sytuacje Spotki w 2015 roku.

Swojg ocene Rada Nadzorcza sformutowata na podstawie przegladu spraw Grupy
Kapitatowej i dyskusji z Zarzadem Spétki, prowadzonych podczas cyklicznych posiedzen Rady
Nadzorczej. Rada wzieta takze pod uwagg sprawozdania finansowe za pierwsze potrocze i rok
obrotowy 2015 oraz ich oceng dokonang przez bieglego rewidenta. Ocena sytuacji rynkowej
zostata oparta o powszechnie dostepne informacje o dziataniach innych podmiotow z branzy, a
takze wyjasnienia Zarzadu.

Il. OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ ORAZ SYSTEMU ZARZADZANIA
RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Za wykonywanie obowiazkow w zakresie kontroli wewnetrznej odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki. Rezygnacja z kontroli instytucjonainej spowodowana byta jej niewspotmiernym
kosztem w stosunku do skali dziatalnosci Spotki. W Spolce stosowany jest wytacznie system
kontroli funkcjonalnej, ktéra obejmuje: ksiegowos$¢, prognozowanie, analizy finansowe oraz
sprawozdawczo$¢ zewnetrzna, Za prowadzenie kontroli odpowiedzialni sg czlonkowie Zarzadu
oraz gtowny ksiegowy. W ramach kontroli nad sprawozdawczoscig Zarzad Spotki wspdtpracuje
z Radg Nadzorcza oraz biegtym rewidentem.

Do czynnikow ryzyka statych i istotnych dia rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:
e koniunkture i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego |
poligraficznego;
e uzaleznienie od niewielkiej liczby kluczowych kontrahentow;



e ryzyko roznic kursowych;
e podwyzki cen surowca.

Nad zarzadzaniem ryzykiem pieczg sprawuje Zarzad PPH Kompap S.A., wspomagany przez
zarzady spotek zaleznych. Organy te okreslaja, weryfikuja | zatwierdzaja zasady zarzadzania
ryzykiem zarowno na potrzeby catej Grupy, jakii poszczegolnych spotek.

7adaniem Zarzadu PPH Kompap S.A. jest zapewnienie, by dziatania obarczone
ryzykiem prowadzone byly wediug odpowiednich zasad | procedur a zagrozenia byty
identyfikowane, mierzone i zarzadzane zgodnie z polityka Spotki i przyjeta przez nig tolerancjg
ryzyka.

PPH Kompap S.A. przyjgta polityke nieprowadzenia obrotu instrumentami pochodnymi
dla celow spekulacyjnych i nie prowadzi jakichkolwiek dziatah na instrumentach pochodnych.

Na podstawie informacii przekazanych Radzie Nadzorczej oraz dyskusji z Zarzadem
Rada Nadzorcza uwaza, ze funkcjonujacy system kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem sprawdza si¢ w dziatalnosci Spotki.
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