Sopot, dnia 22 maja 2017r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z oceny sprawozdania
finansowego PPH KOMPAP S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2016r. do dnia 31
grudnia 2016r., oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz oceny
wniosku Zarzadu co do podziatu zysku netto za 2016 rok

Wykonujgc obowigzki wynikajace z art. 382 § 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 17
Statutu Spétki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w dniu
22.05.2017r. dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2016r., oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku 2016 oraz rozpatrzyta wniosek Zarzadu co
przeznaczenia w catosci zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2016 od dnia 1
stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. na kapitat zapasowy.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016r., na ktére skiada sie:

al sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016r., ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 27.039.000,00 zt,

b/ rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1
stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. wskazujacy zysk netto w wysokosci 1.267.000,00 zi,

¢/ sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia
2016r. wykazujace zwiekszenie przeplywow srodkow pienigznych z kwoty 1.000,00 zt do kwoty
101.000,00 zt.

d/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
el oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace

Podstawg do oceny sprawozdania finansowego Spotki, prawidtowosci i rzetelnosci jego
sporzadzenia byta opinia i raport z badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzona
przez niezaleznego biegtego rewidenta:

Pana Kamila Walczuka, bieglego rewidenta nr 12616

dzialajacego w imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cia Spotki Komandytowej z siedziba w Warszawie, podmiotu
uprawnionego do badarn sprawozdan finansowych, wpisanego na liste Krajowej Izby
Bieglych Rewidentéw pod nr 3887.



Rada Nadzorcza na podstawie analizy sprawozdania finansowego oraz opinii i raportu
bieglego rewidenta stwierdza, Ze sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla
wynik finansowy Spotki z dziatalnosci gospodarczej w okresie od 1 stycznia 2016r. do 31
grudnia 2016r., a takze sytuacje majatkows i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2016r.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spétka udostepnita biegtemu Zzadane dokumenty, a takze
udzielata niezbgdnych wyjadnien w celu sporzadzenia raportu.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania Spotki jest opinig bez zastrzezen i w
peni potwierdza rzetelno$¢ i prawidtowo$¢ sprawozdania Spotki.

Rada badata ponadto sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2016r.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w okresie od 1 stycznia 2016r.
do 31 grudnia 2016r. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie zawiera wyczerpujace i
zgodne ze stanem faktycznym oraz ksiegami i dokumentami Spotki informacje o zdarzeniach,
jakie miaty miejsce w Spoice w okresie od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.

Sprawozdanie finansowe Spotki PPH KOMPAP S.A. za okres od 01.01.2016r. do
31.122016r.  zostato  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Dziatalnos¢ Spotki w okresie od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. zamkneta sie
zyskiem netto w wysokosci 1.267.000,00 zt.

Spotka osiggneta dodatni wynik finansowy ze sprzedazy oraz dziatalnoSci
operacyjnej. Spotka w znacznym zakresie prowadzi dziatalnosé holdingowa. Zobowigzania
finansowe Spotki w znacznej czesci dotyczg zobowigzan wobec spotek zaleznych, W zwigzku z
powyzszym wskazniki finansowe nalezy ocenia¢ tacznie ze sprawozdaniem skonsolidowanym,
ktore odzwierciedla wyniki i sytuacje finansowa takze jednostek zaleznych od Spotki.

PPH KOMPAP S.A. wedtug stanu na koniec badanego okresu jest spotkq dominujacq
dla OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A., w ktorej posiada 67,90 % udziatu w kapitale
akeyjnym oraz dla Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A., w ktorej posiada 86,26 % udziatu
w kapitale akcyjnym.

Cata dziatalno$¢ produkcyjna zlokalizowana byta wylacznie w zaktadzie produkeyjnym w
Kwidzynie.

Wspbipraca z firmg WALKI Eko - Pak S.A. wygenerowata $rodki wysoko$ci 41% catego
przychodu Spotki za rok obrotowy 2016.

W roku 2016 w poréwnaniu do 2015 roku nastapit spadek kosztow rodzajowych ogoétem o okoto
4,4%. :

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 27.039 tys. zt, co w poréwnaniu
z rokiem poprzednim stanowi spadek jej wartoci o okofo 22,38 %.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta w 2016 roku zmniejszeniu o0 kwote 210 tys. z}, co
stanowi 4,4 procentowa zmiang i jest wynikiem sprzedazy i zakupu $rodkéw transportu i
maszyn produkcyjnych.



Dokonano weryfikacji poprawno$ci okresow i stawek amortyzacyjnych $rodkow trwatych na rok
2016, w wyniku czego potwierdzono brak koniecznosci dokonania zmian w tym zakresie. Utrata
wartosci rzeczowych aktywow trwalych nie wystapita, stad nie byto koniecznosci dokonywania
odpisow aktualizujacych.

Stan zobowigzan i rezerw ogdtem na dzien 31.12.2016 roku wyniost 5.471 tys. zt. Najwigkszg
pozycje (wynoszaca 2.381 tys. zt, odpowiadajacq 43,52% ogotu rezerw i zobowiazan) stanowig
zobowigzania z tytutu kredytow bankowych.

Wskaznik ogélnego zadluzenia (zobowigzania ogdtem /suma pasywow) wynoszacy 20%
wskazuje stopien finansowania majatku kapitatem obcym.

Wskaznik ptynnosci biezacej mierzacy zdolnos¢ wywigzywania sie spotki ze zobowigzan
krotkoterminowych  (aktywa obrotowe/zobowigzania  krétkoterminowe), ksztattuje sie na
poziomie 0,24,

Do konca 2016 r. skupiono 67,90% akcji OZGraf S.A oraz 86,26% akcji BZGraf S.A. W 2017
roku PPH KOMPAP $.A. planuje skupienie pozostatych akcji pracowniczych spotek zaleznych..

W chwili obecnej nie sg prowadzone Zadne dziatania akwizycyjne, jednak nie wyklucza sie
pozyskania innego podmiotu z branzy poligraficznej majacego w swej ofercie druk cyfrowy.

Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej stara sie w dalszym ciggu zdywersyfikowac
zrodha przychodow.

Niestabilny kurs EUR spowodowat ryzyko kalkulacji cen asortymentow produkowanych z
surowcow importowanych.

W wyniku kryzysu gospodarczego nastapita redukcja zamowien od dotychczasowych odbiorcow
wskutek dazenia przez nich do redukcji kosztéw, a tym samym Zmniejszenia poziomu
zamowien m.in. na produkty wytwarzane przez Kompap. Obecnie tendencjg na rynku jest
zamrozenie cen i odrzucanie przez Klientow ofert z podwyzkami. Mimo to spotka zanotowata
pozytywny wynik w zakresie sprzedazy swoich kluczowych produktéw: sktadanka komputerowa,
akcydensy, etykiety itd..

W roku 2017 Spétka bedzie sie koncentrowata na tradycyjnych obszarach swojej dziatalnosci t;.:

1. Rozwdj dystrybucji cenionych na rynku produktow papierniczych Kompap: sktadanka
komputerowa, rolki kasowe, etykiety samoprzylepne - gtéwnie przez kanat hurtowy;

2. Zwigkszenie obecnosci na rynku dostawcéw w zakresie ,paper and packaging” gtéwnie

w branzach elektronicznych i pochodnych;

3.Modernizacja parku maszynowego poprzez sprzedaz przestarzatych maszyn wytaczonych z
uzytkowania.

4. Redukcja kosztow i wzrost rentownosci sprzedazy.

Zarzad Kompap S.A. na biezaco dokonuje analizy potencjatu Spotki i wyraza przekonanie, iz nie
ma zagrozenia kontynuaciji dziatalno$ci.



Majac na uwadze wyniki przeprowadzonego badania, Rada Nadzorcza PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie pozytywnie opiniuje sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1
stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
okresie od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. i wnosi o zatwierdzenie sprawozdan przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Rada Nadzorcza Spotki akceptuje wniosek Zarzadu dotyczacy przeznaczenia zysku
netto w kwocie 1.267.000,00 zi, wypracowanego w roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2016r.
do dnia 31 grudnia 2016r., w cato$ci na kapitat zapasowy.

( Stosowna uchwata w zatgczeniu ).

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie objetym sprawozdaniem byt nastepujacy:

W trakcie roku sprawozdawczego sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2016r. do dnia 31 grudnia
2016r.:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Zgodnie z powyzszym, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje dziatalno$é
dotychczasowego Zarzadu Spotki, pelnigcego te funkcje w cato$ci roku obrotowego 2016 oraz
wnosi o udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki- absolutorium Zarzadowi
Spotki w osobie Pana Waldemara Lipki - Prezesa Zarzadu, z wykonania przez niego
obowigzkow w roku obrotowym 2016.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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