
Sopot, dnia22 maja 2017 roku

SPRAWOZDANlE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzyn|e

z oceny sytuacji Spółki w 2016 roku

Wykonując obowiązki wynikające z zasady U,Z.10.1. ,,Dobrych Praktyk Społek
Notowanych na GPW 2016', Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na
posiedzeniu w dniu 22maja2017 roku, dokonała oceny sytuacji Społkiw 2016 roku.

W 2016 roku cała działalnośó produkcyjna Społki zlokalizowana była w zakładzie
produkcyjnym w Kwidzynie i koncentrowała się pzede wszystkim na realizacji umowy zawartej
z Walki Ekopak oraz produkcji druków akcydensowych, składanki komputerowej itp.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 27.039 tys. zł, co
oznacza, ze uległa zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegłego o 22,38o/o,

Wańośó zeczowych aktywow tnruałych uległa w 2016 roku zmniejszeniu o kwotę 2,10

tys, zł, co stanowi 4,4 procentową zmianę.
Zaząd Społki dokonał weryfikacji poprawności okresów i stawek amońyzacyjnych

środkow tnruałych na rok 2016, w wyniku czego potwierdzono brak konieczności dokonania
zmian w tym zakresie. Utrata wańości zeczowych aktywow tnruałych nie wystąpiła, stąd nie było
konieczności dokonywania odpisow aktualizujących.

Stan zobowiązań ogołem na dzień 31.12,2016 roku wyniosł 5.471 tys, zł, Największą
pozycję (wynoszącą 2.381 tys, 7ł, odpowiadającą 43,52o/o ogółu zobowiązań) stanowiły
zobowiązania z tytułu kredytow bankowych,

Wskaźnik ogólnego zadłużenia (zobowiązania ogołem/suma pasywow) wynoszący
20,2o/o wskazywał stopień finansowania majątku kapitałem obcym. Wskaznik płynności
biezącej miezący zdolnośó wywiązywania się spółki ze zobowiązań krotkoterminowych (aktywa
obrotowe/zobowiązan ia krotkoterm i n owe), kształtował s ię na poziom ie 0, 24.

PPH KOMPAP S.A. według stanu na koniec 2016 roku jest społką dominującą dla
OZGraf Olsztyńskie Zakłady Graficzne S.A., w ktorej posiada bezpośrednio 67,90 % udziału w
kapitale akcyjnym oruz dla Białostockich Zakładow Graficznych S,A., w ktorej posiada
bezpośrednio 86,26 o/o udziału w kapitale akcyjnym. W 2017 roku Społka planuje skupienie
pozostałych akcji pracowniczych społek zaleznych.

Społka w okresie sprawozdawczym nie prowadziła nowych działań akwizycyjnych, W
2017 roku Społka nie wyklucza jednak pozyskania innego podmiotu z branży poligraficznej
mającego w swej ofercie druk cyfrowy,

PPH Kompap S.A, w zakresie strategii spzedazowej starała się w 2016 roku w dalszym
ciągu dywersyfikowaó żródła pzychodow. W wyniku kryzysu gospodarczego nastąpiła redukcja
zamowień od dotychczasowych odbiorcow wskutek dązenia pżez nich do redukcji kosztow, a
tym samym zmniejszenia poziomu zamowień m.in. na produkty wytwazane przez KoMpAp.
Obecnie tendencją na rynku jest zamrozenie cen i odrzucenie przez klientow ofeń z



podwyzkami. Mimo tego, Społka zanotowała pozytywny wynik w zakresie spzedazy swoich
kluczowych produktow: składanka komputerowa, akcydensy, etykiety, itd,

Społka osiąnęła dodatni wynik finansowy ze spzedaży oraz działalności operacyjnej.
Działalnośó Społki w okresie od 1 stycznia 2016r. do 3,1 grudnia 20,16r. zamknęła się zyskiem
netto w wysokości 1.267 tys. zł. Nalezy mieó jednak na uwadze, że Społka w znacznym
zakresie prowadzi działalnośó holdingową i wskazniki flnansowe należy oceniaó łącznie ze
sprawozdaniem skonsolidowanym, ktore odzwierciedla wyniki i sytuację finansową takze
jednostek zależnych od Społki.

Mając na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie
pozytywnie opiniuje sytuację Spółki w 2016 roku,

Swoją ocenę Rada Nadzorcza sformułowała na podstawie pzeglądu spraw Społki,
Grupy Kapitałowej idyskusji zZaządem Społki, prowadzonych podczas cyklicznych posiedzeń
Rady Nadzorczej, Rada wzięła takze pod uwagę sprawozdania finansowe za pienrusze pohocze
i rok obrotowy 2016 oraz ich ocenę dokonaną przez biegłego rewidenta, Ocena sytuacji

rynkowej została opańa o powszechnie dostępne informacje o działaniach innych podmiotow z
branży, a takze wyjaśnienia Zarządu,

Podpisy Członkow Rady Nadzorczej:

Jerzy Łopaciński

Marek Głuchowski.
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