Sopot, dnia 22 maja 2017r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie za
okres od dnia 1 stycznia 2016r. do dnia 31 grudnia 2016r., sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie

Wykonujac obowigzki wynikajace z art. 382 § 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 17 Statutu
Spotki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP SA. w Kwidzynie, na posiedzeniu w dniu
22.05.2016r. dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie za okres od dnia 1 stycznia 2016r. do dnia 31 grudnia 2016r.,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie.

Przedmiotem oceny byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016r., na ktére skiada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuagji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016r.

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy,

- opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci,

- informacje dodatkowe i objasniajace.

Podstawg do oceny sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, prawidiowosci i
rzetelnosci jego sporzadzenia byta opinia i raport dotyczaca badania sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie sporzadzone przez
niezaleznego biegtego rewidenta:

Pana Kamila Walczuka, bieglego rewidenta nr 12616

dziatajagcego w imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong
odpowiedzialno$ciqa Spotki Komandytowej z siedziba w Warszawie, podmiotu
uprawnionego do badari sprawozdan finansowych, wpisanego na liste Krajowej Izby
Biegfych Rewidentow pod nr 3887.

Rada Nadzorcza na podstawie analizy sprawozdania finansowego oraz opinii i raportu
biegtego rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla
wynik finansowy Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP SA. w Kwidzynie z dziatalnosci
gospodarczej w okresie od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r., a takZe sytuacje majatkowa,i
finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016r.



Rada Nadzorcza stwierdza, ze Zarzad jednostki dominujgcej udostgpnit biegtemu
zadane dokumenty, a takze udzielit niezbednych wyjasnien w celu sporzadzenia raportu.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej jest opinig bez
zastrzezen i w petni potwierdza rzetelno$¢ i prawidtowos¢ sprawozdania grupy kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. za rok obrotowy 2016.

Rada badata ponadto sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. na dzien 31.12.2016r.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w okresie od 1
stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie zawiera
wyczerpujace i zgodne ze stanem faktycznym oraz ksiggami i dokumentami informacje o
zdarzeniach, jakie miaty migjsce w Grupie Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2016r. do 31
grudnia 2016r.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PPH KOMPAP S.A. za okres od
01.01.2016r. do 31.12.2016r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe; (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 01.01.2016r. do
31.12.2016r. Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sktadajq
sie sprawozdania jednostkowe jednostki dominujacej PPH KOMPAP S.A. oraz Spotek
zaleznych: OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. oraz Biatostockie Zakiady Graficzne
S.A., sporzadzone na dzien 31.12.2016r. Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowych
sprawozdaf obu Spotek zaleznych byt podmiot uprawniony do badania Polska Grupa
Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok, jak i za rok ubiegly, zostato
sporzadzone metodg konsolidacji peinej. Struktura aktywow i pasywow Grupy zostafa
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg
zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna,

Grupa Kapitatowa w 2016 roku uzyskata przychod 65.112.000 zt, a w roku poprzednim
wyniost on 62.547.000 zt. Natomiast zysk netto z dziatalnosci w 2016 roku wyniost 2.702.000 zt.

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe,
pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania. Gtownym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy.
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Srodki
pienigzne i depozyty krotkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko
rynkowe oraz ryzyko kredytowe. Nad zarzadzaniem tym ryzykiem piecze sprawuje zarzad
Spotki dominujacej, wspomagany przez zarzady poszczegdlnych Spotek zaleznych. Organy te
okreslajq zasady zarzadzania tym ryzykiem zaréwno dla potrzeby catej Grupy Kapitatowej, jak i
poszczegdlnych Spotek. Zadaniem Zarzadu Spétki dominujacej jest zapewnienie, by dziatania



obarczone ryzykiem finansowym prowadzone byty wedtug odpowiednich zasad i procedur, a
ryzyka finansowe byly identyfikowane, mierzone i zarzadzane zgodnie z politykg Grupy i
przyjetg przez nig tolerancjg ryzyka.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zroédet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z
opcja zakupu.

Plany inwestycyjne poszczegolnych spdtek sg ustalane na bardzo konserwatywnym
poziomie, jak pokazuje do$wiadczenie z lat poprzednich sg realizowane zgodnie z
harmonogramem. Czynniki, jakie majg znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe
wynikajg gtownie ze zobowigzan wynikajgcych z uméw nabycia przez PPH KOMPAP S.A.
spotek zaleznych.

Przyjete przez Zarzad zatozenia stabilnego wzrostu, zwigzane z dalszg eksploatacjg
obszaréw, na ktorych aktualnie spétka i spotki zalezne funkcjonuja, oznacza duzg stabilno$c
biznesowa i mate ryzyko niepowodzenia. Rowniez skala dziatania i stosunkowo niewielki udziat
w catym rynku poligraficznym, w tym w rynku druku dzietowego (np. 2 spotki zalezne OZGraf i
BZGraf majg tacznie nie wiecej niz okoto 10-15% rynku druku ksigzek), oznacza, ze nawet
wahania rynkowe lub malejacy ktory$ z obszaréw rynku nie powinny mie¢ istotnego przetozenia
na prowadzony biznes. Twierdzenie to potwierdzajg wyniki roku 2016, kiedy to przy stabilnym i
bardzo konkurencyjnym rynku, grupa uzyskuje wzrosty przychodéw i rentownosci.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju grupy zostaty w spétkach w wigkszosci
zdefiniowane i przyjete dla nich cele poprawy, glownie w zakresie efektywno$ci i wydajnosci. W
spotkach zaleznych OZGraf i BZGraf zostaly zakorczone juz programy restrukturyzacyjne i
trwajg tam projekty dot. optymalizacji produkcji. We wszystkich spétkach prowadzone bedg
inwestycje racjonalizujgce strukture majatku trwatego i parku maszynowego.

W $wietle powyzszego Zarzad ocenia, ze kontynuacja dziatainosci Spotki w dajacym sie
przewidzie¢ horyzoncie czasowym i dalszy jej rozwoj nie sg zagrozone.

Zarzad zaktada w 2017 r. zréwnowazony rozwoj catej Grupy Kapitatowe.

Majac na uwadze wyniki przeprowadzonego badania, Rada Nadzorcza PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie pozytywnie opiniuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w okresie od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. i wnosi 0
zatwierdzenie sprawozdan przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

( Stosowna uchwata w zatgczeniu).



Podpisy Cztonkow Rady Nadzorczej:
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