Sopot, dnia 22 maja 2017 roku

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie
z oceny sytuacji Spétki w 2016 roku

Wykonujac obowigzki wynikajace z zasady 11.2.10.1. ,Dobrych Praktyk Spdtek
Notowanych na GPW 2016", Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na
posiedzeniu w dniu 22 maja 2017 roku, dokonata oceny sytuacji Spotki w 2016 roku.

W 2016 roku cata dziatalno$¢ produkcyjna Spotki zlokalizowana byta w zakiadzie
produkcyjnym w Kwidzynie i koncentrowata sie przede wszystkim na realizacji umowy zawartej
z Walki Ekopak oraz produkcji drukéw akcydensowych, sktadanki komputerowej itp.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 27.039 tys. zt, co
oznacza, ze ulegta zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegtego o 22,38%.

Wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych ulegta w 2016 roku zmniejszeniu o kwote 210
tys. zt, co stanowi 4,4 procentowg zmiane.

Zarzad Spotki dokonat weryfikacji poprawno$ci okreséw i stawek amortyzacyjnych
srodkow trwatych na rok 2016, w wyniku czego potwierdzono brak konieczno$ci dokonania
zmian w tym zakresie. Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych nie wystapita, stad nie byto
konieczno$ci dokonywania odpiséw aktualizujacych.

Stan zobowigzan ogotem na dzien 31.12.2016 roku wyniést 5.471 tys. zt. Najwiekszg
pozycie (wynoszacq 2.381 tys. zt, odpowiadajacy 43,52% ogotu zobowigzan) stanowity
zobowigzania z tytutu kredytow bankowych.

Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania ogoétem/suma pasywow) wynoszacy
20,2 % wskazywat stopien finansowania majatku kapitatem obcym. Wskaznik ptynnosci
biezacej mierzacy zdolno$¢ wywiazywania sie spotki ze zobowigzan krotkoterminowych (aktywa
obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe), ksztattowat sie na poziomie 0,24.

PPH KOMPAP S.A. wedtug stanu na koniec 2016 roku jest spotka dominujacy dla
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A., w ktorej posiada bezpo$rednio 67,90 % udziatu w
kapitale akcyjnym oraz dla Biatostockich Zaktadow Graficznych S.A., w ktérej posiada
bezposrednio 86,26 % udziatu w kapitale akcyjnym. W 2017 roku Spétka planuje skupienie
pozostatych akcji pracowniczych spétek zaleznych.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita nowych dziatan akwizycyjnych. W
2017 roku Spétka nie wyklucza jednak pozyskania innego podmlotu z branzy poligraficznej
majgcego w swej ofercie druk cyfrowy.

PPH Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej starata sie w 2016 roku w dalszym
ciagu dywersyfikowa¢ zrodta przychodéw. W wyniku kryzysu gospodarczego nastapita redukcja
zamowien od dotychczasowych odbiorcow wskutek dazenia przez nich do redukcji kosztéw, a
tym samym zmniejszenia poziomu zaméwien m.in. na produkty wytwarzane przez KOMPAP.
Obecnie tendencjg na rynku jest zamrozenie cen i odrzucenie przez Klientow ofert z



podwyzkami. Mimo tego, Spétka zanotowata pozytywny wynik w zakresie sprzedazy swoich
kluczowych produktow: sktadanka komputerowa, akcydensy, etykiety, itd.

Spotka osiggneta dodatni wynik finansowy ze sprzedazy oraz dziatalno$ci operacyijne;j.
Dziatalno$¢ Spotki w okresie od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. zamkneta sie zyskiem
netto w wysokoSci 1.267 tys. zk. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze Spdtka w znacznym
zakresie prowadzi dziatalnos¢ holdingowa i wskazniki finansowe nalezy oceniaC tgcznie ze
sprawozdaniem skonsolidowanym, ktére odzwierciedla wyniki i sytuacje finansowg takze
jednostek zaleznych od Spotki.

Majac na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie
pozytywnie opiniuje sytuacje Spotki w 2016 roku.

Swojg ocene Rada Nadzorcza sformutowata na podstawie przegladu spraw Spoiki,
Grupy Kapitatowej i dyskusji z Zarzadem Spotki, prowadzonych podczas cyklicznych posiedzen
Rady Nadzorczej. Rada wzigta takze pod uwage sprawozdania finansowe za pierwsze potrocze
| rok obrotowy 2016 oraz ich ocene dokonang przez biegtego rewidenta. Ocena sytuacii
rynkowej zostata oparta o powszechnie dostepne informacje o dziataniach innych podmiotéw z
branzy, a takze wyjasnienia Zarzadu.

Podpisy Czlonkow Rady Nadzorcze;j:
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