Sopot, dnia 22 maja 2017r.

SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ
P.P.H. KOMPAP S.A. W KWIDZYNIE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016r. DO 31 GRUDNIA 2016r.

Na dzien 01 stycznia 2016r. nadzor nad dziatalnoscia Spétki pelnila Rada Nadzorcza w
nastgpujacym skiladzie:

1) Jerzy Lopacinski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Marek Gluchowski- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3) Jakub Knabe- Cztonek Rady Nadzorczej

4) Edward Laskawiec- Cztonek Rady Nadzorczej

5) Mariusz Banaszuk- Cztonek Rady Nadzorczej — do 15 czerwca 2016r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015r. byt nastepujacy:

D Jerzy Lopacifiski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Marek Gluchowski- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3) Jakub Knabe- Cztonek Rady Nadzorczej

4) Edward Laskawiec- Cztonek Rady Nadzorczej

5) Przemystaw Danowski- Cztonek Rady Nadzorczej — od 15 czerwca 2016r.

W roku obrotowym 2016 Rada Nadzorcza zbierala sie trzykrotnie na posiedzeniach.

Rada Nadzorcza w roku 2016 zajmowata sie miedzy innymi nastepujacymi zagadnieniami:

1) Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 11 maja 2016 roku

Czlonkowie Rady Nadzorczej, w pierwszej kolejnosci, Jednogtosnie przyjeli porzadek obrad oraz
protokoét z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 21 grudnia 2015r. Prezes Zarzadu Waldemar Lipka
krétko podsumowal i ocenit jako dobra sytuacje Spétki i Grupy Kapitatlowej PPH KOMPAP S.A.,
podjat takze temat mozliwej kontynuacji wspétpracy z firma WALKI S.A. Prezes Waldemar Lipka
poinformowat Rade Nadzorcza, ze prowadzi zaawansowane rozmowy w celu rozwinigcia dzialalnosci
Spotki na powazng skale, zwigzanej ze sprzedaza papieru. Nastepnie, Rada Nadzorcza przystapita do
rozpatrzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2015 i pozytywnie
ocenifa wymienione sprawozdanie oraz potwierdzita zgodnos¢ sprawozdania z ksiegami i
dokumentami Spoétki oraz stanem faktycznym oraz wniosla o zatwierdzenie sprawozdania przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki. Rada Nadzorcza przychylita si¢ do wniosku Zarzadu
Spotki dotyczacego pokrycia straty netto za rok obrotowy 2015 w ten sposob, ze ta kwote pokryje w
catodci z kapitatu zapasowego Spolki i jednoglosnie podjeta uchwale w tym zakresie.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok obrotowy 2015, Rada Nadzorcza
potwierdzita zgodnos¢ sprawozdania z ksiggami i dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym i
pozytywnie ocenita wyzej wymienione sprawozdanie. Uchwala w tej sprawie zostata podjeta
Jednoglosnie.

Nastgpnie Rada Nadzorcza jednoglosnie przyjeta uchwate w sprawie przyjecia sprawozdania Rady
Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2015, z oceny
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2015 oraz wniosku Zarzadu, co do sposobu



pokrycia straty netto za rok obrotowy 2015. Dodatkowo Rada Nadzorcza jednogtosnie przyjeta
sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sytuacji Spotki w 2015 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej jednoglosnie przyjeli kolejna uchwale w sprawie przyjecia
sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. w roku obrotowym 2015, z oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015.

W nastepnej kolejnosci cztonkowie Rady Nadzorczej jednoglosnie przyjeli uchwale w sprawie
przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2015r. do dnia 31
grudnia 2015r.

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata dzialalno$¢ Zarzadu Spétki, pehnigcego funkcje w roku
obrotowym 2015 oraz wniosta o udzielenie absolutorium przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki Zarzadowi Spotki w osobie Pana Waldemara Lipki- Prezesa Zarzadu z wykonania przez niego
obowigzkéw w roku obrotowym 2015. Uchwata w tym zakresie zostala podjeta jednogtosnie
Nastgpnie Rada Nadzorcza jednoglosnie podjefa uchwate w sprawie wyboru firmy Polska Grupa
Audytorska Spéfka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka Komandytowa z siedziba w Warszawie
do przegladu sprawozdania finansowego Spétki za okres I poétrocza 2016 oraz do badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016, a takze do badania skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. za okres I pétrocza 2016r. oraz za rok
obrotowy 2016r. Nastepnie, Rada Nadzorcza podjeta dyskusje w temacie wyplaty dywidendy na
podstawie informacji przekazanych przez Zarzad z czesci zysku wypracowanego z poprzednich latach,
a przeznaczonego Ww czeSci na kapitat zapasowy. Wobec réznicy zdan czlonkéw Rady,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zadecydowat o jednodniowej przerwie w posiedzeniu i nastepnego
dnia, w formie telekonferencji, po podsumowaniu dyskusji wytonily siec dwa réwnowazne stanowiska
- jedno za wyptata dywidendy, drugie przeciwko wyptacie. Rada Nadzorcza nie podjeta zadnej
uchwaly w tym zakresie.

2) Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 14 listopada 2016r.

Na niniejszym posiedzeniu, cztonkowie Rady Nadzorczej w pierwszej kolejnosci jednoglosnie przyjeli
porzadek obrad oraz protokot posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 11 maja 2016r. Nastepnie, Zarzad
przedstawit informacje na temat realizacji planéw sprzedazy oraz wynikéw finansowych grupy
kapitatowej oraz wynikéw finansowych KOMPAP S.A. z uwzglednieniem III kwartatu 2016r. Prezes
Zarzadu — Pan Waldemar Lipka, stwierdzil, ze KOMPAP S.A. realizuje plan zgodnie z przyjetymi
zalozeniami, a Spotka osigga podobne wyniki jak w roku ubieglym. Pan Waldemar Lipka
poinformowat réwniez, ze we wrzesniu i pazdzierniku 2016r. przeprowadzono negocjacje na temat
dalszej wspdipracy i przedtuzenia kontraktu z firma WALKI S.A., ktéra swoje ostateczne stanowisko
ma przedstawi¢ do konca listopada 2016r. Zarzad przedstawit informacje zarzadéw spétek OZGraf
S.A. 1 BZGraf S.A. na temat realizacji planéw sprzedazy oraz wynikéw finansowych na koniec 111
kwartatu. Nastepnie, Pan Prezes Waldemar Lipka rozpoczal dyskusje nad memorandum
transakcyjnym w sprawie potaczenia przez przejecie PPH KOMPAP S.A. ze spétkami OZGraf i
BZGraf.

3) Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 19 grudnia 2016 r.

Czlonkowie Rady Nadzorczej w pierwszej kolejnosci jednogtosnie przyjeli porzadek obrad oraz
protokét z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 14 listopada 2016r. Nastepnie, udzielono glosu Panu
Prezesowi Zarzadu, ktéry oméwit aktualng sytuacje Spotki i osiggniete wyniki. Pan Prezes Waldemar
Lipka zrelacjonowat cztonkom Rady Nadzorczej proces negocjacji z firma WALKI i przedstawit
nowe warunki wspofpracy. Prezes poinformowat réwniez, ze majac na uwadze dobre wyniki Spélek
BZGraf i OZGraf oraz dalszy ich rozwdj, rozwaza zakup nowych podmiotéw na rynku
poligraficznym, zamierzajgc do utworzenia liczacego sie podmiotu na tym rynku.
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