Sopot, dnia 28 maja 2018 roku

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z oceny sprawozdania
finansowego PPH KOMPAP S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2017 orku do dnia
31 grudnia 2017 roku, oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
oceny wniosku Zarzadu co do pokrycia straty za 2017 rok

Wykonujac obowigzki wynikajace z art. 382 § 3 kodeksu spdtek handlowych oraz § 17
Statutu Spotki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w dniu
28.05.2018 roku dokonata oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2017,
oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2017 oraz rozpatrzyta wniosek
Zarzadu co pokrycia straty za rok obrotowy 2017 od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017, w ten sposob, ze cata kwota straty zostanie pokryta z zyskéw z lat przysztych.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Spdtki sporzadzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, na ktére sktada sie:

al sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 32.665.000,00 zt,

b/ rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wskazujacy strate netto w wysokosci
52.000,00 zi,

c/ sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku wykazujgce zmniejszenie przeptywow S$rodkdéw pienieznych z kwoty
101.000,00 zt do kwoty 14.000,00 zt.

d/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

el oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace

Podstawg do oceny sprawozdania finansowego Spdtki, prawidtowosci i rzetelnosci jego
sporzadzenia bylo sprawozdanie z badania sprawozdania fmansowego Spotki sporzadzone
przez niezaleznego biegtego rewidenta:

Pana Kamila Walczuka, biegfego rewidenta nr 12616

dziafajacego w imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cia Spotki Komandytowej z siedziba w Warszawie, podmiotu



uprawnionego do badan sprawozdan finansowych, wpisanego na liste Krajowej lzby
Bieglych Rewidentéw pod nr 3887.

Rada Nadzorcza na podstawie analizy sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
biegtego rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla
wynik finansowy Spétki z dziatalnosci gospodarczej w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2017 r., a takze sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2017 r.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spotka udostepnita biegtemu zadane dokumenty, a takze
udzielata niezbednych wyjasnien w celu sporzadzenia raportu.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania Spétki jest opinig bez zastrzezen
i w petni potwierdza rzetelno$¢ i prawidtowo$¢ sprawozdania Spotki.

Rada badata ponadto sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w 2017 roku.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w okresie od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza stwierdza, Zze sprawozdanie zawiera
wyczerpujace i zgodne ze stanem faktycznym oraz ksiegami i dokumentami Spotki informacije o
zdarzeniach, jakie miaty miejsce w Spdtce w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki PPH KOMPAP S.A. za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku zostato sporzadzone m.in. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi aktami prawnymi.

Dziatalno$¢ Spotki w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zamkneta
sie stratg netto w wysokosci 52.000,00 zt.

Spotka osiggneta ujemny wynik finansowy ze sprzedazy oraz dziatalnoSci operacyjnej.
Spotka w znacznym zakresie prowadzi dziatalno$¢ holdingowg. W zwigzku z powyzszym
wskazniki finansowe nalezy oceniat facznie ze sprawozdaniem skonsolidowanym, ktore
odzwierciedla wyniki i sytuacje finansowg takze jednostek zaleznych od Spotki.

PPH KOMPAP S.A. wedtug stanu na koniec badanego okresu jest spotkg dominujacqg
dla OZGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A., w ktérej posiada 66,40 % udziatu w kapitale,
Biatostockich Zaktadow Graficznych S.A., w ktorej posiada 83,35 % udziatu w kapitale akcyjnym
oraz dla zakupionej w roku 2017 spétki Impirmus Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 100 % udziatow.

Cata dziatalno$¢ produkcyjna zlokalizowana byta wytgcznie w zaktadzie produkcyjnym
w Kwidzynie.

Spotka posiada trzy jednostki podporzadkowane, ktore wycenia wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Laczna warto$¢ inwestycji w spofki
zalezne wykazana w bilansie na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 27.353 tys. zt, co stanowi
84 % wszystkich aktywéw Spotki.



86% zobowigzan spdtki, wynikajacych z finansowania i biezgcej dziatalnosci jest
zaklasyfikowanych jako zobowigzania kréotkoterminowe, ktdrych termin wymagalno$ci uptywa w
ciagu 12 miesigcy od daty bilansowej, natomiast aktywa obrotowe Spotki wynoszg 715 tys. zt.
Na ww. zobowigzania krotkoterminowe sktadajg sie: pozyczki wobec jednostek powigzanych,
kredyty bankowe, zobowigzanie z tytutu nabycia jednostki zaleznej, zobowigzania handlowe i
pozostate.

W roku obrotowym 2018 Grupa Kapitatowa, w ktérej podmiotem dominujacym jest
Spotka PPH KOMPAP SA, nabyta 100% udziatow w spdtce Imprimus Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka wykazuje rzeczowe aktywa trwate w kwocie
4,551 tys. zt. Spétka w znacznym zakresie prowadzi dziatalno$¢ holdingowa, a skala jej
dziatalnosci drukarskiej i introligatorskiej jest, na tle grupy kapitatowej, relatywnie niewielka.

W roku 2018 Spotka bedzie sie koncentrowata na tradycyjnych obszarach swojej dziatalnosci,
gtéwnie eksploatujac dotychczasowy rynek i oferujgc dotychczasowe produkty, tj.:

1. Rozwdj dystrybucji cenionych na rynku produktow papierniczych Kompap: sktadanka
komputerowa, rolki kasowe, etykiety samoprzylepne - gtéwnie przez kanat hurtowy.

2. Ciaggta modernizacja parku maszynowego poprzez sprzedaz przestarzatych maszyn
wytaczonych z uzytkowania.

3. Redukcja i optymalizacja kosztoéw oraz wzrost rentownosci sprzedazy.

Zarzad Kompap S.A. na biezaco dokonuje analizy potencjatu Spétki i wyraza przekonanie, iz nie
ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Majac na uwadze wyniki przeprowadzonego badania, Rada Nadzorcza PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie pozytywnie opiniuje sprawozdanie finansowe Spétki za okres od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki
w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i wnosi o0 zatwierdzenie sprawozdan
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Rada Nadzorcza Spotki akceptuje wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty netto w
kwocie 52.000,00 zt, powstatej w roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku, ze srodkdw pochodzacych z zyskdw z lat przysztych.

(Stosowna uchwata w zataczeniu)

W trakcie roku sprawozdawczego - 2017, sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

- Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu

Zgodnie z powyzszym, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje dziatalnos¢
dotychczasowego Zarzadu Spotki, petnigcego te funkcje w catosci roku obrotowego 2017 oraz
wnosi 0 udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki absolutorium Zarzadowi
Spotki w osobie Pana Waldemara Lipki — Prezesa Zarzadu, z wykonania przez niego
obowigzkow w roku obrotowym 2017.



Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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