
Sopot, dnia 28 maja 2018 roku

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z oceny skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie za
okres od dnia 1 stycznia2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, sprawozdania

Zanądu z działalności Grupy Kapitałowej PPH KOMPAP S.A. w Kwldzynie

Wykonując obowiązki wynikające z art, 382 3 kodeksu społek handlowych oraz 17 Statutu
Społki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynle dokonała oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynle za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdania Zarządu
z działalności Grupy Kapitałowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie.

Pzedmiotem oceny było skonsoIidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie spoządzone na dzień 31 grudnia2017 roku, na ktore składa się:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporządzone na dzień 31 grudnia 2017
roku,
- skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodow,
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitaIe własnym,
- s konsol idowane s p rawozdan ie z przepływow pien ięzn y ch za rok ob rotowy,
- informacje dodatkowe i objaśniające.

Podstawą do oceny sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej, prawidłowości i
zeteIności jego spoządzenia było sprawozdanie dotyczące badania sprawozdania
finansowego 9rupy kapitałowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie spoządzone przez
niezależnego biegłego rewidenta:

Pana Kamila Walczuka, bieglego rewidenta nr 12616

działającego w imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spółki z ograniczoną
odpowiedzialnością Spółki Komandytowej z siedzibą w Warszawie, podmiotu
uprawnionego do badań sprawozdań finansowych, wpisanego na listę Krajowej lzby
Biegłych Rewidentów pod nr 3887.

Rada Nadzorcza na podstawie analizy sprawozdania finansowego oraz opinii i rapońu
biegłego rewidenta stwierdza, że sprawozdanie finansowe w sposob jasny i zetelny
odzwierciedla wynik finansowy Grupy Kapitałowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z
działaIności gospodarczej w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., a także
sytuację majątkową i finansową Grupy Kapitałowej na dzien 31 grudnia2017 r,



Rada Nadzorcza stwierdza, że Zarząd jednostki dominującej udostępnił biegłemu
żądane dokumenty, a takze udzielił niezbędnych wyjaśnien w celu spoządzenia rapońu.

Opinia biegłego rewidenta z badania sprawozdania Grupy Kapitałowej jest opinią bez
zastrzeżeń i w pełni potwierdza rzetelnośó i prawidłowośó sprawozdania grupy kapitałowej PPH
KOMPAP S.A. za rok obrotowy 2017.

Rada badała ponadto sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej PPH
KOMPAP S.A. na dzień 31.12,2017 r,

Po analizie sprawozdania Zarządu z działalnosci Grupy Kapitałowej w okresie
od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza stwierdza, że sprawozdanie
zawiera wyczerpujące i zgodne ze stanem faktycznym oraz księgami i dokumentami informacje

o zdarzeniach, jakie miały miejsce w Grupie Kapitałowej w okresie od 1 stycznia 2017 r.

do 31 grudnia 2017 r.

Sprawozdanle flnansowe Grupy Kapitałowej PPH KOMPAP S.A. za okres od
01.01 .2017 r. do 31.12.2017 r. zostało spoządzone zgodnie z Mlędzynarodowymi Standardami
Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) oraz
związanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej
oraz innymi obowiązującymi pzepisami prawa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 01.01 .2017 r.

do 31 122017 r. Na badane skonsolldowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej
składają się sprawozdania jednostkowe jednostki domlnującej PPH KOMPAP S.A. oraz Społek
zaleznych: OZGraf Olsztyńskie Zakłady Graficzne S.A., Białostockie Zakłady Graficzne S.A.,
oraz nabytej pżez Grupę w roku obrotowym 2017 społki lmprimus Sp. z 0.o., spoządzone na
dzień 31,12,2017 r, Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowych sprawozdań dwoch
pierwszych Społek zaleznych była Polska Grupa Audytorska Społka z ograniczoną
odpowiedziaInością Społka Komandytowa z siedzibą w Warszawie, natomiast w pzypadku
lmprimus Sp. z o.o. była to TPA Społka z ograniczoną odpowiedzialnośc!ą Społka
Komandytowa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok, jak i za rok ubległy, zostało
spoządzone metodą konsolidacji pełnej. Struktura aktywow i pasywow Grupy została
pzedstawiona w skonsoIidowanym sprawozdanlu z sytuacji finansowej za rok zakończony dnia
31 grudnia 2017 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym są
zgodne z dokumentacją konsolidacyjną.

Grupa Kapitałowaw 2017 roku uzyskała pzychod 65.921.000 zł, a w roku popzednim
wyniosł on 65.1 1 2.000 zł, Natomiast zysk netto z działaIności w 2017 roku wyniosł
11.844,000 zł.

Do głownych zobowiązań, ktore posiada Grupa nalezą kredyty bankowe , pożyczki oraz
zobowiąania z tytułu dostaw i usług. Głownym celem dwoch pienruszych instrumentow
finansowych jest pozyskanie środkow finansowych na działalnośc Grupy. Grupa posiada tez
aktywa finansowe, takie jak naIezności z tytułu dostaw i usług, środki pienięzne i ich

ekwiwalenty, ktore powstają bezpośrednio w toku prowadzonej pżez niądziałalności.
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Głowne rodzaje ryzyka Grupy obejmują ryzyko płynności, ryzyko rynkowe , ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko kredytowe. Nad zarządzan|em tym ryzykiem pieczę sprawuje zarząd
Społki dom|nującej, wspomagany przez zarządy poszczegolnych Społek zależnych. Organy te
określają zasady zarządzania tym ryzykiem zarowno dla potzeby całej Grupy Kapitałowej, jak i

poszczegolnych Społek. Zadaniem Zaządu Społki dominującej jest zapewnienie, by działania
obarczone ryzykiem flnansowym prowadzone były według odpowiednich zasad i procedur, a

ryzyka finansowe były identyfikowane, mlezone i zarządzane zgodnie z polityką Grupy i

przyjętą pżez n ią toIerancją ryzyka.

Celem Grupy jest utzymanie rownowagi pomiędzy ciągłością a elastycznośclą
finansowania, popżez kozystanie z rozmaitych żródeł finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezącym, kredyty bankowe , pożyczki oraz umowy leasingu.

Plany lnwestycyjne poszczegolnych społek są ustalane na bardzo konsenruatywnym
poziomie, jak pokazuje doświadczenie z lat popzednich są realizowane zgodnie
z harmonogramem. Czynniki, jakie mają znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe
wynikają głownie ze zobowiązań wynikających z umow nabycia pżez PPH KOMPAP S.A.
społek zaleznych.

Pzyjęte pżez Zarząd założenia stabiInego wzrostu, związane z dalszą eksploatacją
obszarow, na ktorych aktualnie społka i społki zależne funkcjonują oznacza duzą stabilnośó
biznesową i małe ryzyko niepowodzenia. Rowniez skala działania i stosunkowo niewielki udział
w całym rynku pol|graficznym, w tym w rynku druku dziełowego (np. 2 społki zależne OZGraf i

BZGrat mają łącznie nie więcej niz około 10-150/o rynku druku ksiązek), oznacza, ze nawet
wahania rynkowe lub maIejący ktoryś z obszarow rynku nie powinny mieó istotnego pzełozenia
na prowadzony biznes. Twierdzenie to potwierdząąwyniki roku 2017, kiedy to pzy stabiInym i

bardzo konkurencyjnym rynku, grupa uzyskuje wzrosty pzychodow i rentowności.
Wewnętrzne czynniki istotne dIa rozwoju grupy zostały w społkach w większości

zdefiniowane i pzyjęte dla nich cele poprawy, głownie w zakresie efektywności l wydajności.
We wszystkich społkach prowadzone będą inwestycje racjonallzujące strukturę majątku
tnruałego ! parku maszynowego.

W śwletle powyzszego Zarząd ocenia, ze kontynuacja działalności Grupy Kapitałowej w
dającym się pzewidzieó horyzoncie czasowym i dalszy jej rozwoj nie są zagrozone.

Zarządzakładaw 2018 r. zrownowazony rozwoj całej Grupy Kapitałowej.

Mając na uwadze wyniki pżeprowadzonego badania, Rada Nadzorcza PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie pozytywnie opiniuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy KapitałowE za okres od 1 stycznia 2017 r.,do 31 grudn|a 2017 r. oraz sprawozdanie
Zarząduzdziałalności Grupy Kapitałowej w okresie od 1 stycznia2017 r. do 31 grudnia2017 r.

i wnosi o zatwierdzenie tych sprawozdań przezZwyczajne Walne Zgromadzenie Społki.

(Stosowna uchwała w załączeniu).
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Podpisy Członkow Rady Nadzorczej:

Jerzy Łopaciński...

Marek Głuchowski

Jakub Knabe

Edward Łaskawiec.

Pzemysław Danowski
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