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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego "KOMPAP" S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, ktdrej jednostka dominujgca jest Przedsiebiorstwo Produkcyjno
Handlowe "KOMPAP" S.A. z siedzibg w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39 (,Grupa
Kapitatowa”), na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziei 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng, aby
sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 47,
poz. 330 z p6zn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowienn rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
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badania w taki sposdb, aby uzyskaC racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnej nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe "KOMPAP" S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tresc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatows.

Inne kwestie

Dane poréwnawcze zostaly przedstawione na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2013 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu 12 lutego
2014 r. wydat opinie bez zastrzezen otym skonsolidlowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Szczegbine objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie zwymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktdrych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami)
isg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Plac Dabrowskiego 1,

00-057 Warszawa

Kamil Walczuk

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12616

Czionek Zarzadu Komplementariusza

Maciej Kozysa
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

19 marzec 2015 r.
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Grupa Kapitatowa
Przedsiebiorstwo
Produkcyjno - Handlowe
"KOMPAP" S.A.

Raport uzupetniajacy
z badania
skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 .

Raport uzupetiajacy zawiera 12 stron
Raport uzupetniajgcy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 r.
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1. Czesc ogoblna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa

1.1.1.Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe "KOMPAP" S.A.
1.1.2.Siedziba jednostki dominujacej

ul. Piastowska 39, 82-500 Kwidzyn
1.1.3.Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 23 listopada 2001

Numer rejestru: KRS 0000064285

Kapitat zaktadowy na

koniec okresu 5616 595,20 z

sprawozdawczego:

1.1.4.Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzit:
¢ Waldemar Lipka — Prezes Zarzadu.

1.2. Informacja o jednostkach wchodzgcych w skiad Grupy
Kapitalowej

1.2.1.Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe "KOMPAP" S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg peing:

¢ Bialostockie Zaktady Graficzne S.A.,

e OzGraf Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A.
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1.3. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Kamil Walczuk
Numer w rejestrze: 12616
1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: Polska Grupa Audytorska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

Adres siedziby: Pl. Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000064285

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 9512373424

Polska Grupa Audytorska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych, prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3887.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2013 r. zostato zbadane przez Instytut Studidw Podatkowych Modzelewski i
Wspdlnicy-AUDYT Sp. zo.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych numer 2558 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 25 czerwca
2014 r. przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 4 lipca 2014 r.

1.5. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Przedsiebiorstwa
Produkcyjno-Handlowego "KOMPAP" S.A. z siedzibg w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej
39 idotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie
z umowa z dnia 26 maja 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej
zdnia 15 maja 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2013 r. Nr 47, poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej w okresie w okresie od 2
lutego 2015 r. do 13 marca 2015 r. (z przerwami).

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska i z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu  uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wplywajacych wsposdb znaczacy na dane  wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej ztozyt wszystkie zagdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje
oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentagiji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymadg niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust.
3 i 4 ustawy zdnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach iich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pozniejszymi zmianami).
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1.6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan
finansowych jednostek objetych konsolidacja

1.6.1.Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2014 r. zostato zbadane przez Polska Grupa Audytorska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3887, i uzyskato opinie bez zastrzezen.

1.6.2. Pozostate jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy Rodzaj opinii
biegtego rewidenta

Biatostockie Zaktady Polska Grupa Audytorska Spétka z 31 Grudnia 2014 r. bez zastrzezen

Graficzne S.A. ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

OzGraf Olsztynskie Polska Grupa Audytorska Spétka z 31 Grudnia 2014 r. bez zastrzezen

Zaklady Graficzne S.A.  ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
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2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1.Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013* %
z1 '000  aktywoéw z1 '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 58 287 68,4 57776 66,6
Wartosci niematerialne 126 0,1 75 0,1
Inwestycje w nieruchomosci 7716 9,1 6 402 74
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 406 0,5 1572 1,8
Aktywa trwale razem 66 535 78,1 65 825 75.9
Aktywa obrotowe
Zapasy 1976 2.3 2071 2.4
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 25 - - -
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 7 - 3276 3,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci 16 354 19,2 15062 17,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 221 0,3 409 0,5
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 57 0,1 99 0,1
Aktywa obrotowe razem 18 640 21,9 20917 24,1
SUMA AKTYWOW 85175 100,0 86 742 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013* %o
z1'000  aktywow 7t '000 aktywéw
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 5617 6,6 5617 6,5
Akcje wlasne (13) 0,0 (13) 0,0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10 624 12,5 10 624 12,2
Kapital zapasowy pozostaty 2755 3,2 2128 24
Pozostale kapitaty rezerwowe 3757 4.4 3757 43
Zyski zatrzymane 22117 26,0 18 814 21,7
Niepodzielony wynik finansowy 1878 2.2 4043 4,7
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 46 735 54,9 44 970 51,8
Udzialy niekontrolujgce 1026 1,2 3 858 4,5
Kapital wlasny razem 47 761 56,1 48 828 56,3
Zobowigzania
Zobowiazania z tytulu kredytéw oraz pozyczek 4418 52 3413 3,9
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5605 6.6 6213 7.2
Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw, rezerwy i pozost: 686 0.8 671 0,8
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 175 0,2 2853 383
Rozliczenia mi¢dzyokresowe dlugoterminowe 1 808 2,1 1919 2,2
Zobowiazania dlugoterminowe razem 12 692 14,9 15 069 17,4
Zobowiazania z tytutu kredytéw oraz pozyczek 10 488 12,3 7435 8,6
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 1094 1,3 2391 2,7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 12 856 15,1 12722 14,7
Rezerwy 108 0,1 120 0,1
Rozliczenia migdzyokresowe 176 0,2 177 0,2
Zobowigzania krétkoterminowe razem 24 722 29,0 22 845 26,3
Zobowigzania razem 37414 43,9 37914 43,7
SUMA PASYWOW 85175 100,0 86 742 100,0
*Dane przeksztalcone
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2.1.2.Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.01.2014 - % 1.01.2013 - %
31.12.2014 przychodéw 31.12.2013* przychodéw
zl '000 ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 56 259 100,0 53 262 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (43 532) 77,4 (41 294) 77,5
2ysk brutto ze sprzedaZy 12 727 22,6 11 968 22,5
Pozostate przychody operacyjne 2203 3,9 7 523 14,1
Koszty sprzedazy (1 454) 2,6 (1451) 2,7
Koszty ogdlnego zarzadu (7 460) 13,3 (7 450) 14,0
Pozostate koszty operacyine (1851) 3,3 (8 253) 15,5
Zysk na okazyjnym nabyciu 894 1,6 1936 3,6
Przychody i koszty finansowe netto (2 624) 4,7 (1 004) 1,9
2ysk przed opodatkowaniem 2435 4,3 3269 6,1
Podatek dochodowy (491) 0,9 946 1,8
Zysk netto z dzialtalnosci kontynuowanej 1944 35 4215 7,9
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto za rok obrotowy 1944 3!5 4215 7,9
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne catkowite dochody neftto za rok obrotowy - - - -
Calkowite dod)ﬂ gélem za rok obrotowy 19440 3,5 4215 7,9
*Dane przeksztafcone
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 1878 4043
Udzialy niekontrolujace 66 172
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy 1944 4215
Zysk netto przypadajacy na jedng akej¢ z dzialalno$ei kontynuowanej
Podstawowy (zt) 0,42 0,90
Rozwodniony (z1) 0,42 0,90
Dzialalno$c kontynuowana i zaniechana
Zysk (Strata) podstawowy na 1 akcje (zt) 0,42 0,90
Zysk (Strata) rozwodniony na 1 akcje (z1) 0,42 0,90
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2.1.3.Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013* 2012
1. Rentowno$c¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 3,5% 7,9% wartosé
przychody ze sprzedazy ujemna
2. Rentownos$¢ kapitatu wiasnego
2zysk netto x 100% 4,2% 9,4% wartosé
kapitat wiasny - zysk netto ujemna

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 124 dni 131 dni 97 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 43,9% 43,7% 47,1%
suma pasywow

5. Wskaznik pltynnosci
aktywa obrotowe 0,8 0,9 0,8
zobowigzania krotkoterminowe

* Dane przeksztatcone

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw.

¢ Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia
odpisow aktualizujgcych ich wartos¢.

9
Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie (00-057),
Plac Dabrowskiego 1, tel. + 48 22 115 66 96, Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000484251, NIP 9512373424




3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Polska Grupa Audyforska Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Czesc¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady
rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty sporzgdzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego,
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Handlowe  "KOMPAP"  S.A.  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji
Zastosowana metoda konsolidacii zostata przedstawiona w informacjach
dodatkowych zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosc¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w informacjach
dodatkowych zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatow i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki
dominujace;j.
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Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegdinych sktadnikow kapitatu wiasnego jednostki
dominujacej odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych
objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych
procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wilasnym jednostek
zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia
kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatdw niekontrolujgcych w  jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego
udziatu udziatéw niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug
stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano  wylaczenn  konsolidacyjnych  dotyczacych ~ wewnatrzgrupowych
rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy
jednostkami Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw
operacyjnych oraz kosztéw i przychoddw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych
Przedsigbiorstwa  Produkcyjno-Handlowego  "KOMPAP"  S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajgce opis znaczgcych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace, zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidtowo. Dane te stanowig integraing cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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3.8. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259
z pdzniejszymi zmianami) isg one zgodne =z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spoitki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Plac Dabrowskiego 1,

00-057 Warszawa

---------------------------------------------------------

Kamil Walczuk

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12616

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

./’ :
/‘[ gD
Maciej Kozysa
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

19 marzec 2015 r.
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