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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

I. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej Grupy Kapitatlowej

Jednostka Dominujgca PPH KOMPAP S.A. zostata utworzona na podstawie statutu Spoétki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 30 marca
1989 roku (Rep. A Nr Il 727/1989). Siedziba Spoétki miesci sie w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000064285. Wpis do rejestru przedsiebiorcéw nastgpit na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi Srodmiescia
w todzi z dnia 23 listopada 2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest pozostate drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.2), introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.Z).

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej w Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, Spétka dziata w sektorze: przemyst drzewny.
Akcje Emitenta sg notowane na GPW od 1996 roku.

1.2. Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest poligrafia i dziatalno$é ustugowa zwigzana z poligrafia.

1.3. Rola PPH KOMPAP S.A. w Grupie Kapitatowej

PPH KOMPAP S.A. jest Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej

1.4. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej, jezeli jest oznaczony
Czas trwania dziatania Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

1.5. Podstawowe informacje dotyczace Grupy Kapitatowe;j.

PPH KOMPAP S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do podmiotéw zaleznych:

- OzGraf Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Olsztynie
- Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku

Jednostka Dominujgca objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spotke OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. oraz Biatostockie
Zakfady Graficzne S.A. (metoda petna).

PPH KOMPAP S.A. posiada nastepujgce udziaty w innych przedsigbiorstwach, stanowigcych inwestycje dtugoterminowe:

llo ¢ s £ aczn'a' t aczny kapitat Udziat % w
L . Warto §¢ warto $€ .
Nazwa spofki Adres posiadanych . " . Zaktadowy(zare kapitale
- nominalna akcji| nominalna .
akcji o jestrowany) zakfadowym
akcji
Y Olsztyn; ul. 1 009 500 10 PLN 10 095000 | 11 700 000 PLN 86,28%
Zaktady Towarowa 2
Graficzne S.A.
15-111
Biatostockie | Biatystok, ul.
Zakfady Tysiaclecia 667 250 10 PLN 6 672 500 PLN | 7 850 000 PLN 85%
Graficzne S.A. Panstwa
Polskiego 2

W dniu 27 lipca 2011 roku w ramach porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej zawarto umoweg pomiedzy PPH KOMPAP S.A. a OzGraf Olsztynskie
Zaktady Graficzne S.A. przenoszacg wlasnosé 667.250 akcji tj. 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku ze
Spétki OzGraf S.A. na rzecz PPH KOMPAP S.A. W ten sposéb PPH KOMPAP S.A. bezposrednio kontroluje 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw
Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku.

OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne Spétka Akcyjna z siedzibg w Olsztynie, ul. Towarowa nr 2, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Olsztynie,
VIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000076084. Emitent posiada 86,28% w kapitale zakladowym spétki i 86,28% gtosow na
zgromadzeniu wspolnikéw spoétki.

Przedmiotem dziatalnosSci spofki jest:

- Wydawanie ksigzek (58.11.2)

- Wydawanie wykazdéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (58.12.Z)

- Wydawanie gazet (58.13.2)
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Biatostockie Zaktady Graficzne Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku, ul. Tysigclecia Panstwa Polskiego 2, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000148154. Emitent posiada 85% w kapitale zaktadowym spétki i 85% gtosoéw na
zgromadzeniu wspolnikéw spoétki.

Przedmiotem dziatalnos$ci spotki jest:

- Produkcja artykutéw pi$miennych

- Pozostate drukowanie

- Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 01.01.2011 do 30.09.2011. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za
okres od 01.01.2010 do 30.09.2010. Obejumjg one wytacznie dane jednostki dominujacej

W okresie objetym niniejszym raportem spotki Grupy Kapitatowej uczestniczyty w procesie tgczenia podmiotéw gospodarczych.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowane byto nabyciem dwéch jednostek zaleznych.
Nabycie jednostki zaleznej OzGraf Olsztyrskie Zaktady Graficzne S.A.

W dniu 28.12.2010 roku przez PPH KOMPAP S.A. 85% akcji w kapitale zakladowym OzGraf Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. za kwote 16,8
min zt. Warto$¢ kapitatéw wiasnych jednostki zaleznej wynikajacych ze sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2010 roku wedtug
zasad wynikajacych z ustawy o rachunkowosci wynosita 18.380 tys. zt. Z uwagi na wywieranie znaczgcego wplywu poczgwszy od 2011 roku brak byto
podstaw do dokonania konsolidacji na dzieh 31.12.2010 roku

Z uwagi na fakt, iz jednostka nie zakonczyta poczatkowego rozliczenia ksiggowego potgczenia jednostek w biezgcym okresie sprawozdawczym
skorygowano retrospektywnie kwoty ujete na dzien przejecia OzGraf Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A.

Zwigkszenie udziatu Emitenta w kapitale spétki zaleznej OzGraf S.A. ulegt zwigkszeniu wskutek zarejestrowania w dniu 20 wrze$nia 2011 roku przez
Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki zaleznej OzGraf S.A.
o jeden milion ztotych tj. do wysokos$ci 11.700.000 zt poprzez emisjge 100.000 akcji serii B o wartosci 10 zt kazda. Emisja w cato$ci objeta zostata
przez PPH KOMPAP S.A. i wynikata z realizacji umowy prywatyzacyjnej zawartej z Ministerstwem Skarbu Panstwa.

W zwigzku z nabyciem akcji jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano zysk na okazyjnym nabyciu w kwocie 24 772
tys. zt, ustalony jako réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg przejetych aktywow netto.

Nabycie jednostki zaleznej Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku spotka zalezna OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. zakupita od Skarbu Parstwa 667.250 akcji o warto$ci nominalnej 10,00 zt
kazda, stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego spotki Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Biatymstoku za kwote 6.672.5 tys. zt.

W dniu 27 lipca 2011 roku zawarto umowe pomigedzy PPH KOMPAP S.A. a OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. przenoszaca wiasnosé
667.250 akcji tj. 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku ze Spoétki OzGraf S.A. na rzecz PPH KOMPAP S.A.
W ten sposéb PPH KOMPAP S.A. bezposrednio kontroluje 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku.

taczny zysk na okazyjnym nabyciu wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniést 8.346 tys. zt.

Na dzien 30.04.2011 roku udziat jednostki przejmujgcej w wartosciach godziwych netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych ujetych zgodnie z paragrafem 36 ustalono na poziomie 12.939 tys. zt Przewyzszyt on koszt potgczenia jednostek gospodarczych, ktory wynidst 6.673
tys. zt W wyniku transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostat wykazany zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 6.266 tys. zt.

Na dzieh 27.07.2011 roku dodatkowy udziat jednostki przejmujgcej w warto$ciach godziwych netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych ujetych zgodnie z paragrafem 36 ustalono na poziomie 2.214 tys. zt. Przewyzszyt on koszt potgczenia jednostek gospodarczych, liczony jako réznica
ceny zaptaconej w kolejnych przejegciach ktéry wyniost 134 tys. zt W wyniku transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostat wykazany
zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 2.080 tys. zt.

W wyniku przejgcia emitent przejgt na siebie zobowigzania warunkowe opisane szczegdtowo w notach objasniajgcych do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2011 roku.

Z uwagi na fakt, iz jednostka nie zakonczyta poczatkowego rozliczenia ksiegowego potgczenia jednostek przed zakonczeniem okresu
sprawozdawczego PPH KOMPAP S.A. skoryguje retrospektywnie kwoty ujete na dzien przejecia w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Jednostka skorzystata z zapiséw dotyczacych prowizorycznego ustalenia poczatkowego rozliczenia w oparciu 0 MSSF 3 "Potaczenia jednostek
gospodarczych" z uwagi na fakt, iz na dzien przejecia mozliwe bylo jedynie szacunkowe ustalenie wartosci godziwych aktywéw, zobowigzan oraz
zobowigzan warunkowych przejmowanych jednostek. W zwigzku z powyzszym jednostka przejmujgca rozliczyta potaczenie stosujac uzyskane
wartosci szacunkowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej
bedzie kontynuowana w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg zadne przestanki wskazujgce na zagrozenie tej dziatalnosci.

W prezentowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezen w opinii do sprawozdan finansowych minionych okreséw,
wydanych przez podmioty uprawnione do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzgdzany jest w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metodg
posrednia.

1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdza sie i dokumentacje konsolidacyjng przechowuje si¢ w siedzibie jednostki dominujgce;j.

Skrécone sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej PPH KOMPAP S.A. za Il kwartat 2011 roku sporzgdzone w formie raportu skonsolidowanego,
zostato sporzagdzone w oparciu 0 MSSF/MSR oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w
tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki wchodzace w
sktad Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia innych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Grupe.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za okres od 01.01.2011 do 30.09.2011 zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Spodtki potwierdza, ze prezentowane sprawozdanie finansowe w sposéb rzetelny przedstawia sytuacje finansowg, wyniki oraz przeptywy
$rodkéw pienieznych.

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze podjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rézni¢ od przewidywanych.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych
oraz wyceny instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke przedstawione zostaty ponizej.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym wedlug kosztu nabycia pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedtug metody liniowej.

Srodki trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw administracyjnych, maszyny,
urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate $rodki trwate wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie nabycia pomniejszonym o
dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegdlnych grup rzeczowego majgtku trwatego.

Koszt nabycia rzeczowych skfadnikéw majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z zakupem $rodka trwatego i doprowadzeniem go do
stanu uzywalnosci.

Rzeczowe skfadniki majatku trwatego podlegaja przegladowi pod katem trwatej utraty wartosci na podstawie analizy przestanek wskazujacych na
mozliwos$¢ zajécia trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw
trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw do ich wartosci
rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do wartosci srodka trwatego), uzywajgc metody liniowe;j.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegdlnej grupy rodzajowej. Zastosowane
stawki umorzeniowe dla poszczegélnych grup rodzajowych skfadnikéw majatku trwatego sg nastepujace:

- Budynki i budowle - 40 lat
- Srodki transportu - 5 do 14 lat
- Wyposazenie i inne srodki trwate 5 do 14 lat

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych,
prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Amortyzacja
dotyczaca tych $rodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wiasnych aktywow
trwatych.
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Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak
aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z
bycia witascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej (nie wyzszej od wartosci minimalnych optat leasingowych). Powstajgce zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokosci minimalnych optat leasingowych.

Ptatnosci leasingowe sg dzielone na czg$¢ finansowa i kapitatowa, w spos6b zapewniajgcy statg stope kosztow finansowych z tytutu umowy leasingu
w stosunku do wartosci zobowigzania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do sprawozdania z
catkowitych dochodéw.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Wszelkie
optaty wstepne zwigzane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczegolnosci optaty zwigzane z nabyciem prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw) rozliczane sg liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tej nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci
godziwej, ktora odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym nastgpita likwidacja
lub sprzedaz.

Przeniesienia aktywéw do i z nieruchomosci inwestycyjnej dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu jej uzytkowania, w przypadku
przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela, domniemany koszt tej nieruchomosci, ktéry zostanie
przyjety dla celéw jej ujecia w innej kategorii aktywoéw jest réwny warto$ci godziwej tej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania. Jezeli nieruchomo$¢ bedaca nieruchomoscia zajmowana przez wiasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, stosuje sie w
odniesieniu do tej nieruchomosci zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Zadne aktywa bedgce przedmiotem leasingu operacyjnego nie zostaty zakwalifikowane do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartos$ci godziwej pomniejszych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzysci ekonomiczne z tych aktywow zostang uzyskane w
wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne
do sprzedazy lub nienalezace do innej kategorii (aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci).

Po pierwotnym ujeciu, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej a niezrealizowane zyski i straty ujmowane sg
bezposrednio w kapitale z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto. W momencie wytgczenia ze sprawozdania z sytuaciji finansowej sktadnika aktywow
lub uznania utraty jego wartosci, skumulowane zyski i straty wczes$niej odniesione na kapitat sg uyimowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadajg sie:

- koszty materiatéw bezposrednich

- koszty wynagrodzen bezposrednich
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- uzasadniona czes$¢ kosztéw posrednich

Wycena towaréw i materiatow

Zapasy materiatéw i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Rezerwy

Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktorych dla okreslonej transakcji gospodarczej spetniona jest definicja zobowiagzania, ale
nieznany jest termin lub kwota realizacji.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zapfaty otrzymanej od kontrahentéw w momencie, w ktérym wszystkie znaczace ryzyka i
korzysci z wiasnosci dostarczanych towaréw przeniesione zostajg na nabywce. W szczegdlnosci przychody ze sprzedazy ujmowane sg dopiero wtedy,
kiedy na jednostce nie cigzy juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar (z chwilg, kiedy klient potwierdzi odbidr).

Jednostka wykazuje przychdd ze sprzedazy w kwocie netto pomniejszonej w szczegdlnosci o podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane
ze sprzedazg (jezeli majg zastosowanie).

Transakcie w walutach obcvch

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sg ksiggowane po kursie waluty obowigzujgcym na dzier poprzedzajacy dzien
przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie wedtug $redniego NBP obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwej najblizszym dniu bilansowemu.

Zyski i straty wynikte z przeliczania walut sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodéw, za wyjgtkiem przypadkéw, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywdw niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany warto$ci godziwej odnosi sig¢ bezposrednio na kapitat.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane lub niezwigzane z okreslonymi sktadnikami aktywéw sg odnoszone bezposrednio w
sprawozdanie z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorych zostaty poniesione.

Pomoc publiczna

Jednostka posiada status zaktadu pracy chronionej. Przyznanie takiego statusu zwigzane jest z zatrudnianiem odpowiedniej liczby pracownikéow
niepetnosprawnych w stosunku do pracownikdw bez orzeczonego stopnia niepetnosprawnosci. W zwigzku z przyznanym statusem jednostka
otrzymuje dotacje refundujace cze$¢ wynagrodzenia zatrudnionych niepetnosprawnych. Warto$¢ dotacji uzalezniona jest od liczby zatrudnionych oséb
niepetnosprawnych.

Dotacje te ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, za ktéry sg nalezne jako pozostate przychody. Koszty sprzedanych
produktéw ujmujg wiec petny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywata réwniez dotacje do zakupywanych aktywéw. Dotacje te sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i odpisywane w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przez przewidywany okres
uzytkowania aktywow.

Koszty swiadczen pracowniczych

Odprawy emerytalne wypfacane sg pracownikom uprawnionym w momencie przej$cia na emeryture lub rente i wynikajg z odrebnych ustaw.
Wyceny dokonuje sie poprzez okreslenie salda poczatkowego zobowigzan na dzien bilansowy z tytutu przewidywanych przysztych wyptat $wiadczen,
zgodnie z wytycznymi MSR nr 19 "Swiadczenia pracownicze".

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego sktadajg sie: czes$¢ biezgca oraz czes$¢ odroczona.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od
wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwigzku z wytaczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztow i przychodéw, ktérych
traktowanie trwale lub przejsciowo rézni rozpoznawanie przychodéw i kosztéw dla celéw podatkowych i ksiegowych. Biezace obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na dany rok obrotowy.
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Aktywa lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci wynikajacy z
réznic przejsciowych w wartos$ciach ksiegowych i podatkowych aktywéw i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w wyniku ktérych w przysziosci pojawig sie kwoty
podatku do zapfaty, natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sg do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysztosci
mozliwe bedzie pomniejszenie przysztych zobowigzan podatkowych o rozpoznane ujemne roéznice przejsciowe. Strata podatkowa mozliwa do
rozliczenia w przysztosci stanowi podstawe naliczenia aktywdw z tytutu podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej
straty w przysztosci z osigganych dochodéw do opodatkowania.

Jezeli réznica miedzy wartoscig podatkowa i ksiegowa sktadnika aktywdéw lub zobowigzan jednostki nie spowoduje w przysztosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (réznica trwata) uznaje sie, ze wartosci podatkowa i ksiegowa takich sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej sg
sobie réwne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére sg juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W przypadkach, w ktérych
naliczone aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzane sg z pozycjami, ktérych wycena odnoszona jest bezposrednio na kapitat wiasny,
zmiany stanu tych rezerw lub aktywéw odnoszone sg réwniez na tg samg pozycje kapitatow wiasnych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu sktadnikow majgtku trwatego oraz analizy zgromadzonych informacji na temat czynnikow
wewnetrznych i zewnetrznych mogacych potencjalnie wptywac na warto$¢ poszczegolnych sktadnikéw majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja
przestanki wskazujace na zajscie utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przestanek, szacowna jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ ta okreslana jest jako wigksza z: ceny
sprzedazy netto danego skfadnika aktywéw oraz warto$ci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywéw pienigznych netto mozliwych do uzyskania z
dalszego wykorzystywania danego sktadnika aktywoéw przy uzyciu biezgcej rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla
danego rodzaju aktywow).

W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienigznych, ktére sg niezalezne od przeplywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest réwniez na kazdy dzien
bilansowy niezaleznie od wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ wystgpienia utraty warto$ci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw), warto$é ksiggowa jest pomniejszana do
warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty warto$ci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych skiada sig z gotédwki w kasie, na
rachunku biezacym oraz lokat bankowych z terminem zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce. Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug
zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosc¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy od jednego dnia do miesigca w zaleznosci od zapotrzebowania Jednostki na $rodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

- Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi
dziatalno$¢ ("waluta funkcjonalna™). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.

-Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z

rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW
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Zasady rachunkowosci na temat gtéwnych zatozen na przyszto$¢ oraz zrédta niepewnosci dotyczace szacunkéw podane sg w poszczegolnych
punktach rozdzialu STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla potrzeb sporzgdzenia biezacego raportu przyjeto zasady stosowane przez jednostke dominujacg grupy kapitatowej. Danymi poréwnawczymi za
poprzednie okresy sg dane wynikajgce ze sprawozdania jednostki dominujace;j.

Nabycie jednostki zaleznej OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowane byto nabyciem w dniu 28.12.2010 roku przez PPH KOMPAP S.A. 85%
akcji w kapitale zaktadowym OzGraf Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. za kwote 16,8 min zt. Warto$¢ kapitatow wiasnych jednostki zaleznej
wynikajgcych ze sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2010 roku wedtug zasad wynikajacych z ustawy o rachunkowosci
wynosita 18.380 tys. zt. Z uwagi na wywieranie znaczgcego wptywu poczawszy od 2011 roku brak byto podstaw do dokonania konsolidacji na dzien
31.12.2010 roku

Z uwagi na fakt, iz jednostka nie zakonczyta poczatkowego rozliczenia ksiggowego potgczenia jednostek w biezgcym okresie sprawozdawczym
skorygowano retrospektywnie kwoty ujete na dzien przejecia.

W zwigzku z nabyciem akcji jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano zysk na okazyjnym nabyciu OzGraf
Olsztynskich Zaktadow Graficznych S.A. w kwocie 24 772 tys. zt, ustalony jako réznica pomiedzy ceng nabycia a warto$cig godziwg przejetych
aktywow netto. W celu dostosowania sprawozdania jednostki zaleznej do zasad rachunkowosci grupy kapitatowej, w tym doprowadzenia aktywéw
netto jednostki zaleznej do wartosci godziwych, dokonano przeksztatcenia danych wynikajacych ze sprawozdania finansowego jednostki zaleznej
sporzadzonego na dzien 31.12.2010 roku do zasad rachunkowosci stosowanych w ramach grupy kapitatowej. Najwiekszy wptyw na prezentowane
dane miaty nastepujgce korekty:

- przeszacowanie wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych z grupy 0-3 do wartosci godziwych dokonane na podstawie operatu szacunkowego - w
wyniku korekty warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta o 32.831 tys. zt

- przeszacowanie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych z grupy 5 do wartosci godziwych dokonanego na podstawie profesjonalnego osadu
kierownictwa jednostki - oszacowano, iz warto$¢ $rodkéw trwatych ksztattuje sie na poziomie 25% ich wartoséci poczatkowej nie mniej niz warto$¢
wynikajgca z ksigg rachunkowych - w wyniku korekty warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych wzrosta o 3.878 tys. z. W biezgcym okresie
sprawozdawczym dokonano korekty warto$ci godziwej sprzedanych aktywow trwatych do poziomu cen sprzedazy o warto$¢ 592 tys. zt

- utworzenie rezerwy na podatek odroczony w kwocie 6 866 tys. zt

Z uwagi na fakt, iz jednostka nie zakonczyta poczatkowego rozliczenia ksiegowego potgczenia jednostek przed zakonczeniem okresu
sprawozdawczego PPH KOMPAP S.A. skoryguje retrospektywnie kwoty ujete na dzien przejecia w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Nabycie jednostki zaleznej Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku spotka zalezna OzGraf Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. zakupita od Skarbu Panstwa 667.250 akcji o wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda, stanowigcych 85% kapitatu zakladowego spotki Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Biatymstoku za kwote
6.672. tys. zt. Dzien objecia kontroli zostat ustalony na dziert 30.04.2011 roku.

W dniu 27 lipca 2011 roku w ramach porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej zawarto umowe pomiedzy PPH KOMPAP S.A. a OzGraf Olsztynskie
Zaktady Graficzne S.A. przenoszacg wiasnosé 667.250 akcji tj. 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku ze
Spétki OzGraf S.A. na rzecz PPH KOMPAP S.A. W ten sposéb PPH KOMPAP S.A. bezposrednio kontroluje 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw
Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku.

W zwigzku z nabyciem akcji jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano zysk na okazyjnym nabyciu w kwocie 8 346
tys. zi, ustalony jako réznica pomigdzy ceng nabycia a wartoscig godziwg przejetych aktywéw netto. W celu dostosowania sprawozdania jednostki
zaleznej do zasad rachunkowosci grupy kapitatowej, w tym doprowadzenia aktywdw netto jednostki zaleznej do wartosci godziwych, dokonano
przeksztatcenia danych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego jednostki zaleznej sporzadzonego na dzien 30.04.2011 roku do zasad
rachunkowosci stosowanych w ramach grupy kapitatowej. Najwiekszy wptyw na prezentowane dane miaty nastepujace korekty:

- przeszacowanie wartosci rzeczowych aktywow trwatych z grupy 0-2 do wartosci godziwych dokonane na podstawie operatu szacunkowego - w
wyniku korekty warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta o 12.673 tys. zt

- przeszacowanie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych z grupy 4-6 do wartosci godziwych dokonanego na podstawie szacunkéw Zarzadu
opierajgcym sie na profesjonalnym osadzie - okreslono na podstawie $rednich cen rynkowych poszczegdlinych maszyn oraz stopnia ich zuzycia - w
wyniku korekty warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta o 4.225 tys.zt W przypadku sprzedazy aktywéw trwatych po dniu przejecia wartosé
godziwg ustalono na podstawie cen sprzedazy netto.

- utworzenie rezerwy na podatek odroczony w kwocie 3 212 tys. zt

Z uwagi na fakt, iz jednostka nie zakonczyta poczatkowego rozliczenia ksiegowego potgczenia jednostek przed zakonczeniem okresu
sprawozdawczego PPH KOMPAP S.A. skoryguje retrospektywnie kwoty ujete na dzien przejecia w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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| SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE W OKRESIE OD 01.01.D0 30.09.2011 ROKU

Rachunkowo$¢ zarzadcza prowadzona na potrzeby Zarzadu spotek Grupy obejmuje wytacznie analize dynamiczng i prezentacje informacii
dotyczacych rachunku zyskéw i strat dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych. Analiza przeptywu $rodkéw pienieznych prowadzona jest dla
catosci przedsiebiorstwa. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano informacje o segmentach operacyjnych wylacznie w
zakresie analizowanym przez spotki Grupy, tj. rachunku zyskéw i strat. Nie prezentujemy informacji o aktywach i zobowigzaniach dotyczacych
poszczegolnych segmentéw, gdyz przygotowanie tych danych wigzatoby sie ze znacznym naktadem pracy, ktéry znacznie przewyzszytby korzysci
wynikajace z tych informacii.

Identyfikacja segmentéw operacyjnych
Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spoéjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang zarzadowi jednostki dominujgce;j.
Wyodrebnia sig dwa segmenty operacyjne w postaci produktéw oraz towaréw i materiatow.

Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych

Wyodrebnione segmenty operacyjne (produkty oraz towary i materialy) sg agregowane w segmenty sprawozdawcze, poniewaz spetniajg kryteria
agregacji opisane w MSSF8. Grupa Kapitatowa PPH KOMPAP S.A. wyodrebnia 2 segmenty sprawozdawcze w swej dziatalnosci (,dziatalno$¢
produkcyjna”, ,dziatalno$¢ handlowa”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Grupa Kapitatowa PPH KOMPAP S.A. w wykazanych segmentach
prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza osiggajgc okreslone przychody i ponoszac koszty. Wyniki dziatalnos$ci segmentéw sg regularnie przegladane przez
osoby podejmujace gtéwne decyzje operacyjne. Dostepne s3a rowniez informacje finansowe dotyczace wyodrgbnionych segmentow.

Segment ,dziatalno$¢ produkcyjna”
Segment ,dziatalno$¢ produkcyjna” obejmuje przede wszystkim sprzedaz wyrobéw gotowych, tj. ksiazek, katalogéw, czasopism i innych artykutéw
poligraficznych oraz $wiadczenie ustug introligatorskich i innych ustug poligraficznych.

Segment ,dziatalno$¢ handlowa”
Segment ,dziatalno$¢ handlowa” obejmuje sprzedaz towaréw i materiatéw w tym makulatury, papieru oraz innych materiatow.

Zasady rachunkowos$ci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady polityki rachunkowosci, wedtug ktérych Spoétki Grupy Kapitatowej NG2
S.A. sporzadzajg sprawozdania finansowe. Grupa ocenia wyniki dziatalno$ci segmentéw na podstawie zysku lub straty na dziatalnosci przed
uwzglednieniem obcigzen podatkowych.

SEGMENTY OPERACYJNE 01.01.2011 - 30.09.2011 01.01.2010 - 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy produktow 37 471 4 360
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -30 713 -3673
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy produktow 6 758 687
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2098 4 895
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -1246 -4 397
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy towaréw i materiatow 852 498

| INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA | ZBYCIA POZYCJI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W OKRESIE OD 01.01. DO 30.09.2011 ROKU

w okresie od 01.01. do

Wyszczegélnienie 30.09.2011 roku

Zbycie i nabycie sktadnikéw $rodkéw trwatych w Grupie: 13 859
- Zbycie $rodkéw trwatych 9 462
- Nabycie $rodkéw trwatych 4397
Zbycie i nabycie sktadnikow $rodkéw trwatych w jednostce dominujacej: 987
- Zbycie $rodkéw trwatych 890

- Nabycie $rodkéw trwatych 129
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA lll KWARTAL 2011 ROKU

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SKONSOLIDOWANYCH AKTYWOW

Wyszczegoélnienie

okres od 01.01.
do 30.09.2011

okres od 01.01.
do 30.09.2010

Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
Zapasy -
Naleznosci 4 493 1941

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wyszczegélnienie

okres od 01.01.
do 30.09.2011

okres od 01.01.
do 30.09.2010

Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
Zapasy - -
Naleznosci 2098 1941

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

ZMIANA STANU REZERW WYKAZANYCH W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE

Wyszczegodlnienie

okres od 01.01.
do 30.09.2011

okres od 01.01.
do 30.09.2010

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Urlopy

Pozostate koszty

722

Rezerwa na podatek odroczony

9717

ZMIANA STANU REZERW WYKAZANYCH W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Wyszczegodlnienie

okres od 01.01.
do 30.09.2011

okres od 01.01.
do 30.09.2010

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Urlopy

Pozostate koszty

(16)

Rezerwa na podatek odroczony
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Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2011 ROKU WRAZ Z WYKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN
ICH DOTYCZACYCH
W dniu 27 lipca 2011 roku w ramach porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej zawarto umowe pomiedzy PPH KOMPAP SA a OZGRAF-Olsztynskie Zaktady
Graficzne SA przenoszaca wiasno$¢ 667.250 akcji tj. 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku ze Spétki OZGRAF SA na
rzecz PPHU KOMPAP SA. W ten sposéb KOMPAP bezposrednio kontroluje 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych z siedzibg w Biatymstoku.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE
W zwiagzku z nabyciem akcji jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano zysk na okazyjnym nabyciu w kwocie 33 118 tys. ziotych
ustalony jako réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg przejetych aktywow trwatych.
OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2011 ROKU

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wptywajaca na wynik finansowy Grupy.

INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Jednostki objete konsolidacjg w trzecim kwartale 2011 roku nie przeprowadzity emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych
INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

Jednostka dominujgca i jednostki zalezne nie wyptacaty dywidendy. Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku

pojedynczych jednostek wchodzacych w sktad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;j.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY
Po dniu sporzadzenia sprawozdania kwartalnego sprawozdania finansowego nie wystgpity Zzadne zdarzenia mogace wptyng¢ na przyszty wynik finansowy Grupy.

10



Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.
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Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI
Konsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie PPH KOMPAP SA oraz sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych tj. OZGraf-Olsztyriskie Zaktady Graficzne
SA oraz Biatostockie Zaktady Graficzne SA.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowosci

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku Grupa Kapitatowa PPH KOMPAP SA skiadata si¢ z jednostki dominujacej i dwéch jednostek zaleznych tj. OZGraf-Olsztynskie Zaktady Graficzne
SA z siedzibg w Olsztynie oraz Biatostockie Zaktady Graficzne SA z siedzibg w Biatymstoku obu dziatajacych w branzy poligraficznej. W dniu 30 wrze$nia 2011 roku Spétka
dominujgca posiadata 1.009.500 akcji tj. 86,28% kapitatu OZGRAF-Olsztynskie Zaktady Graficzne SA siedzibg w Olsztynie. Pozostata czg$¢ kapitatu nalezy: do Skarbu Parstwa
4,96% 1j.58.046 akcji i pozostatych akcjonariuszy 8,76% tj. 102.454 akcji. Zwigkszenie udziatu Emitenta w kapitale spdtki zaleznej OZGRAF SA ulegt zwiekszeniu wskutek
zarejestrowania w dniu 20 wrzesnia 2011 roku przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej OZGRAF SA o jeden milion ztotych tj. do wysokosci 11.700.000 zt poprzez emisje 100.000 akcji serii B o wartosci 10 zt kazda. Emisja w catosci objeta zostata
przez PPH KOMPAP S.A. i wynikata z realizacji umowy prywatyzacyjnej zawartej z Ministerstwem Skarbu Parstwa.

Udziat Spotki dominujgcej w drugim podmiocie zaleznym tj. w Biatostockich Zaktadach Graficznych SA na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosi 85% (667.250 akcji). Pozostate
15% kapitatu nalezy do Skarbu Panstwa.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA
LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W dniu 27 lipca 2011 roku w ramach porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej zawarto umowe pomigdzy PPH KOMPAP SA a OZGRAF-Olsztynskie Zaktady Graficzne SA
przenoszacq wtasnos$¢ 667.250 akciji tj. 85% kapitatu Biatostockich Zaktadoéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku ze Spétki OZGRAF SA na rzecz PPH KOMPAP SA. W ten
sposob KOMPAP bezposrednio kontroluje 85% kapitatu Biatostockich Zaktadoéw Graficznych z siedzibg w Biatymstoku.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Jednostka dominujgca nie publikowata prognoz dotyczacych biezacego okresu sprawozdawczego.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zgodnie z otrzymanymi przez Spétke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego, przedstawiata sie nastepujgco:

% udziat w Liczba % udziat w
kapitale posiadanych ogolnej liczbie
zaktadowym gloséw na WZA | gloséw na WZA

Liczba

Nazwa Akcjonariusza Spotki posiadanych akji

Waldemar Lipka 869.051 18,57% 869.051 18,57%
GRAND Sp. z 0.0. (Spétka zalezna od Pana Waldemara Lipki) 245.928 5,25% 245.928 5,25%
FRANET Sp. z o0.0. (Spétka zalezna od Pana Waldemara Lipki) 24.650 0,53% 24.650 0,53%
IZ_:c.(z;\ie Waldemar Lipka oraz Spétki od niego zalezne: Grand Sp. z 0.0, FRANET Sp. 1.139.629 24,35% 1.139.629 24,35%
Wiadystaw Knabe 750.000 16,024% 750.000 16,024%
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. 634.705 13,56% 634.705 13,56%
Edward Laskawiec 234.323 5,01% 234.323 5,01%

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia 16 maja 2011r. (data przekazania poprzedniego raportu kwartalnego) do dnia przekazania
raportu kwartalnego:

Nazwa AKcionariusza Stan na dzien opublikowania Raportu za | Stan na dzien opublikowania Raportu za lll Zmiana stanu
] Kwartat 2011r., tj. na dzien 16.05.2011r. kwartat 2011r., tj. na dzien 14.11.2011r. posiadanych akcji
Waldemar Lipka 856.337 akciji 869.051 akciji Zwigkszenie 0 12.714
GRAND Sp. z o.0. (Spélka zalezna od 195.000 akgji 245.928 akgji Zwiekszenie 0 50.928
Pana Waldemara Lipki)
FRANET Sp. z 0.0. (Spélka zalezna od Nie posiadat 24.650 akgji Zwiekszenie 0 24.650

Pana Waldemara Lipki)

tacznie Waldemar Lipka oraz Spoétki od
niego zalezne: GRAND Sp. z 0.0, 1.051.337 akcji 1.139.629 akcji Zwigkszenie o0 88.292
FRANET Sp. z o.0.

Wiadystaw Knabe 659.393 akciji 750.000 akji Zwigkszenie 0 90.607
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Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. 634.705 akgiji 634.705 akcji Bez zmian

Edward taskawiec 234.323 akgiji 234.323 akcji Bez zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN STANU POSIADANIA AKCJI PPH KOMPAP SA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
JEDNOSTEK NALEZACYCH DO GRUPY KPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spétka na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2011r., wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania akcji, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. od dnia 16 maja 2011r. do dnia przekazania raportu za Il kwartat 2011r.,
odrebnie dla kazdej z oséb

i nalsz\:iesko Funkcia Stan na dzien opublikowania Raportu za | | Stan na dzien opublikowania Raportu za lll
) Kwartat 2011r., tj. na dzien 16.05.2011r. kwartat 2011r., tj. na dzien 14.11.2011r.
OSOBY ZARZADZAJACE
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 856.337 akcji 869.051 akcji

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI

Spotka zalezna od Prezesa Zarzadu

GRAND Sp. zo.o0. Waldemara Lipki 195.000 akcji 245.928 akcji
FRANET Sp. 2 0.0. Spdlka zalezna od Prezesa Zarzadu Nie posiada 24.650 akgji
Waldemara Lipki
OSOBY NADZORUJACE
Jerzy Lopacinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 5.410 akcji 5.410 akgcji
Marek Gluchowski Zastepca Przewodniczacego Rady Nie posiada Nie posiada

Nadzorczej

Brak danych z uwagi na brak obowigzku
Nie posiada przekazania informacji (od 19.05.2011r. nie
jest cztonkiem Rady Nadzorczej)

Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 19

Jozef Rodziewicz maja 2011r.

Brak danych z uwagi na brak obowigzku
Nie posiada przekazania informacji (od 19.05.2011r. nie
jest cztonkiem Rady Nadzorczej)

Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 19

Dariusz Gérka maja 2011r.

Brak danych z uwagi na brak obowigzku
15.000 akcji przekazania informacji (od 19.05.2011r. nie
jest cztonkiem Rady Nadzorczej)

Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 19

Witold Jesionowski maja 2011r.

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 19

Edward taskawiec maja 2011r. 234.323 akcji 234.323 akcji
Czlonfak Rady Nadzorzlzzej,. ktéry .nle Czilonek Rady Nadzorczej od dnia 19 . . "
wyrazit zgody na publikacje swoich maia 2011r Nie posiada 10.030 akcji

danych osobowych 4 ’

Mariusz Banaszuk Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 19 Nie posiada Nie posiada

maja 2011r.

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJACYMI

Spoétka zalezna od Cztonka Rady

Nadzorczej Pana Mariusza Banaszuka 634.705 akcji 634.705 akcji

Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ
POSTEPOWANIA DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO
NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA
Obecnie nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych

POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH LACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10 %
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM £ACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI WRAZ
ZE STANOWISKIEM EMITENTA W TEJ SPRAWIE ORAZ, W ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN | GRUPIE
WIERZYTELNOSCI - ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO
POSTEPOWANIA
Obecnie nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych
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INFORMACJE O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W Il kwartale 2011 roku i 2010 roku jednostka dominujgca i jednostki zalezne nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

INFORMACJE O ZARZADZIE | RADZIE NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w okresie od dnia 16 maja 2011r. (data przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego) do dnia przekazania raportu kwartalnego:

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 16 maja 2011r. do dnia przekazania raportu kwartalnego:

Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 16 maja 2011r. do dnia 19 maja 2011r.:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Jozef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Dariusz Goérka- Cztonek Rady Nadzorczej

- Witold Jesionowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPA S.A. w okresie od dnia 19 maja 2011r. do dnia przekazania raportu kwartalnego:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Edward taskawiec- cztonek Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe- cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk- cztonek Rady Nadzorczej

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE. PORECZENIA | GWARANCJE.
W biezgcym okresie jednostka dominujgca udzielita pozyczki jednostce zaleznej Biatostockim Zaktadom Graficznym S.A. w wysokosci 200 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana
8% w skali roku.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA
W Il kwartale 2011 roku grupa kapitatowa kontynuowata dziatania restrukturyzacyjne polegajgce na redukcji kosztéw dziatalno$ci podstawowej oraz racjonalizowani gospodarki
zasobami przede wszystkim w obszarze gospodarki magazynowo-zaopatrzeniowej i $rodkéw trwatych. W dniu 27 lipca 2011 roku w ramach porzadkowania struktury Grupy
Kapitatowej zawarto umowe pomiedzy PPH KOMPAP SA a OZGRAF-Olsztyriskie Zaktady Graficzne SA przenoszacg wlasno$¢ 667.250 akcji tj. 85% kapitatu Biatostockich
Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku ze Spétki OZGRAF SA na rzecz PPHU KOMPAP SA. W ten sposéb PPH KOMPAP SA bezposrednio kontroluje obie spotki
zalezne.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI W PERSPEKTYWIE Ill KWARTALU 2011

Poza czynnikami wynikajgcymi z wykorzystania efektu skali i synergii spétek grupy kapitatowej Zarzadowi nie sg znane informacje o innych czynnikach mogacych mie¢ istotny
wptyw na wyniki w perspektywie Il kwartatu 2011
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