Potroczne sprawozdanie Zarz adu
z dziatalno sci GRUPY KAPITALOWEJ Kompap S.A.
za pierwsze potrocze 2013 roku

I. Informacja ogdélna dotycz gca Jednostki Dominuj acej Grupy Kapitatowej (Emitenta):

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna : spoétka akcyjna

Siedziba: Kwidzyn

Adres: ul. Piastowska 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285 -Sad Rejonowy Gdansk -Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego.
Przedmiot i zakres dziatalno $ci Spotki dominuj acej:

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dzialalnos¢ Kompap S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest pozostate
drukowanie (18.12.2), dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.Z), introligatorstwo i
podobne ustugi (18.14.2).

Dziatalno$¢ prowadzona jest w Kwidzynie.

Sktad organéw Zrz adzajgcych oraz organéw nadzoru:

Skiad Zarzgdu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2013r. do dnia 30.06.2013 roku i na dzien
przekazania raportu:

Sktad Zarz gdu od dnia 01 stycznia 2013r. do dnia 30 czerwca 20  13r.

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzgdu,

- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,

Skitad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2013r. do dnia 30.06.2013 roku i na dzieh
przekazania raportu
Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od  dnia 01.01.2013r. do dnia 30.06.2013r.

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Mariusz Banaszuk — Cztonek Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward Laskawiec — Cztonek Rady Nadzorczej

Kapitat zaktadowy

Warto$¢ kapitatu zaktadowego: 5 616 595,20 zi.

taczna liczba akcji: 4 680 496 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogolna liczba gloséw na WZA: 4 680 496.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996 roku.

KOMPAP SA jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatlowej najwyzszego szczebla.



Il. Informacja o powi gzaniach kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami (Spotki zalezne
wchodzgce w sklad Grupy Kapitatowe)):

Wedtug stanu na koniec na 30.06.2013 roku oraz na dzieh przekazania raportu w sktad Grupy Kapitatowej PPH
KOMPAP SA wchodzg dwie spétki zalezne zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Nazwa: OZGRAF- Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

Forma prawna : sp6tka akcyjna

Siedziba: Olsztyn

Adres: ul. Towarowa 2

REGON: 000274223

NIP: 739-010-10-71

KRS: 000007608 - Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego;

Kapitat akcyjny: 11.700.000 zt optacony w catosci

Przedmiotem dziatalno $ci: OZGRAF SA jest poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafia.
Przewazajgca dziatalno$¢ Spétki - zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 18127 —
pozostate drukowanie

Udziat spoétki dominuj gcej PPH KOMPAP na dzien 30.06.2013 rok oraz na dzien sporzgdzenia raportu wynosi
1.009.500 akciji tj. 86,25% kapitatu akcyjnego OZGRAF-Olsztynskie Zaktady Graficzne SA., co uprawnia do
wykonywania 1.009.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 88,26% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu.

oraz

Nazwa: Biatostockie Zaktady Graficzne SA.

Forma prawna : sp6tka akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres : ul. 1000-Lecia Panstwa Polskiego 2

REGON: 000274080

NIP: 542-020-05-24

KRS: 0000148154 - Sad Rejonowy w Biatymstoku Olsztynie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego;

Kapitat akcyjny: 10.950.000 zt optacony w catosci

Przedmiotem dziatalno $ci: Biatostockich Zaktadow Graficznych SA jest poligrafia i dziatalnos¢ ustugowa
zwigzana z poligrafig. Przewazajgca dziatalnos¢ Spotki - zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007)
to: 18127 - pozostale drukowanie

Udziat spétki dominuj gcej PPH KOMPAP na dzien 30.06.2013 roku oraz na dzieh sporzadzenia raportu
wynosi 880.145 akgciji tj. 80,38% kapitatu akcyjnego Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA co uprawnia do
wykonywania 880,145 gloséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,38 % udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu.

Ponadto OZGraf-Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie na dzien 30.06.2013 oraz na dzien
sporzadzenia raportu posiada 100.000 akcji Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA ktére stanowig 9,13% w
kapitale akcyjnym spéiki i uprawniajg do wykonywania 100.000 gtoséw, na walnym zgromadzeniu stanowigcych
9,13 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.



lll. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kap itatowej, w tym wyniku pot gczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek Grupy kapitatowej Emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci.

W dniu 10.02.2012 roku odbyto sie NWZA Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku, na
ktérym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej Spétki o kwote 3.100.000 zt (trzy miliony sto
tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych w drodze emisji 310.000 (trzystu
dziesieciu tysiecy) nowych akcji imiennych serii B, o cenie emisyjnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitent objgt 210.000 nowych akcji imiennych serii B w
kapitale zaktadowym spotki zaleznej po cenie 10 zt kazda, tgcznej wartosci 2.100.000 zt. W wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada tgcznie 877.250 akcji Spotki
zaleznej, co stanowi 80,11 % w kapitale zaktadowym spéiki i uprawniajgcej do wykonywania 877.250 gloséw na
walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatlu w gtosach na walnym zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy
zostat optacony w catosci.

Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spoétka zalezna od Emitenta tj. OZGraf
Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie, ktére stanowig 9,13%a w kapitale zaktadowym
spotki i uprawniajagcej do wykonywania 100.000 gtos6w na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,13 % udziatu
w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Zakup akcji obu spétek zaleznych przez Emitenta ma charakter inwestycji dtugoterminowe;.

W pierwszym p6troczu 2013 roku dokonano kolejnego podwyzszenia kapitalu zaktadowego spétki OZGraf
S.A. o kwote dwo6ch milionéw ztotych, tj. do wysokosci 13.700.000 zt poprzez emisje 200.000 akcji serii C 0
wartosci 10 zt kazda. Emisja w catosci zostata objeta przez PPH KOMPAP S.A. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 26 czerwca 2013 r. W wyniku tej emisji procentowa warto$¢ udzialu PPH KOMPAP S.A. w kapitale
zaktadowym OZGraf S.A wzrosta do 88,26%.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy Kapitatowej KOMPAP SA w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Struktura Grupy Kapitatlowej na dzien 30.06.2013 rok oraz na dzien sporzgdzenia raportu wskazujgcg
powigzania kapitatowe przedstawia ponizszy diagram.
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IV. Opis znacz acych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zawarto umowe pozyczki. W dniu 25 kwietnia
2013 r. BZGraf udzielit pozyczki podmiotowi powigzanemu - PPH KOMPAP S.A. w wysokosci 200 tys pin.



V. Struktura aktywow i pasywéw skonsolidowanego spr awozdania z sytuacji finansowej Grupy

Kapitatowej

Tabela nr 1a: GRUPA KAPITALOWA Kompap SA — Bilans n  a 30.06.2013 w uj eciu skonsolidowanym

(Aktywa)
Aktywa Numer na dzien na dzien
noty 30.06.2013 31.12.2012
AKTYWA TRWALE 67 460 71354
Wartosci niematerialne i prawne ujawnione w trakcie alokacji ceny nabycia
udziatéw w jednostkach zaleznych
Wartos¢ firmy
Inne wartosci niematerialne 67 174
Rzeczowe aktywa trwate 3 65 646 68 963
Nieruchomo$ci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw
wiasnosci
Dilugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1747 2217
Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -

AKTYWA OBROTOWE 19 999 20 507
Zapasy 1 2 062 1855
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 13574 13 346
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 427
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 81 1004
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Udzielone pozyczki
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3422 4 035
Rozliczenia migdzyokresowe 316 110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117 157

AKTYWA RAZEM 87 459 91 861




Tabela nr 1b GRUPA KAPITALOWA Kompap SA — Bilans na
(Pasywa)

30.06.2013 w uj eciu skonsolidowanym

Pasywa Numer na dzien na dzien
noty 30.06.2013 31.12.2012
KAPITAL WEASNY 50 219 48 635
Kapitat wlasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 43 287 41 252
Kapitat podstawowy 5617 5617
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wiasnych powyzej ich warto$ci nominalnej 10 624 10 624
Pozostaly kapitat zapasowy 2128 3 006
Akcje wlasne
Kapitaty rezerwowe z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly rezerwowe 3 757 3757
Zyski zatrzymane ( niepodzielony wynik lat ubiegtych) 19 236 26 774
Wynik finansowy roku obrotowego 1925 (8 526)
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z
konsolidaciji
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczgce aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Niepodzielony wynik finansowy
Udzialy mniejszo $ci 6 932 7 383
ZOBOWIAZANIA 37 240 43 226
Zobowi gzania dtugoterminowe 15198 17 502
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 3051 3 865
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 4728 5387
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 741 741
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6678 7 509
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Zobowi gzania krotkoterminowe 22 042 25724
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 5526 5579
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2454 3336
Zobowigzania z tytuly dostaw i ustug 9447 12 093
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 911
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 903 1796
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 51 106
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 80 101
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2670 2713
PASYWA RAZEM 87 459 91 861




Tabela nr 3: GRUPA KAPITALOWA Kompap SA —skonsolido  wane sprawozdanie z catkowitych
dochod6w za 1H2013

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CA tKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres
Wariant kalkulacyjny Numer 01.02?2013 01.02?2012
noty do do
30.06.2013 | 31.12.2012
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 24 553 53 054
Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug 9 23 662 50 729
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 9 891 2 325
Koszt wlasny sprzeda zy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow) 18 026 43110
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 17 402 41 844
Koszt sprzedanych towaréw i materialéw 624 1266
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 6 527 9944
Koszty sprzedazy 586 1442
Koszty ogélnego zarzadu 4813 9 250
Zysk (strata) ze sprzeda zy 1128 (748)
Pozostate przychody operacyjne 952 1122
Pozostate koszty operacyjne 299 11226
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci - -
Koszty restrukturyzacji - -
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 1781 | (10 852)
Przychody (koszty) finansowe (526) (1 210)
€850z0state zyski (straty) z inwestycji -
Zysk na okazyjnym nabyciu 27 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1282 | (12 062)
Podatek dochodowy 248 2420
czes¢ biezaca - -
cze$¢ odroczona (248) (2 420)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1530 (9 642)
Dzialalno §¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1530 | (9 642) |
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy: 1530 (9 642)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1925 (8 526)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym (395) (1116)
Zysk (strata) netto na jedn g akcje zwykta: ZII;(’:\:; ZIIZ(’:\:;
z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy 0,41 (1,82)
- rozwodniony 0,41 (1,82)
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,41 | (1,82) |
- rozwodniony 0,41 (1,82)
Inne catkowite dochody
Ro6znice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy (661)
Zabezpieczenie przeptywéw pieni  eznych
Podatek dochodowy dotycz acy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto - (661)
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 1530| (8981)




VI. Opis podstawowych danych finansowych, wa  zniejszych zdarze h majacych wptyw na
dziatalno $¢ Grupy Kapitatowej oraz dalszych perspektyw rozwoju

VI.1. Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwzgl  ednieniem zdolno $ci do
wywi gzywania si e ze zobowi gzan oraz okre sleniem ewentualnych zagro zen

Zgodnie z wiedzg Zarzadu zagrozenie utraty ptynnosci finansowej Spotki nie wystepuje.
Informacja o rzeczowych aktywach trwatych

Na podstawie weryfikacji poprawnosci okresow i stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych na rok 2012 nie
dokonano zmian w tym zakresie

Warto$¢ posiadanych nieruchomosci zaréwno w sp6tce dominujgcej jak i spétkach zaleznych przyjeto wedtug
wartosci godziwe;j.

Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych oraz opis czynnikéw i zdarze  n o nietypowym
charakterze, maj acych znacz acy wptyw na osi ggni ete wyniki finansowe.

Czynnikami jakie maja znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe wynikajg gtownie ze zobowigzan jakie
wynikajg z nabycia przez PPH KOMPAP SA spétek zaleznych.

Najwazniejszym zadaniem Zarzgdu KOMPAP S.A. byla restrukturyzacja i konsolidacja spoétek zaleznych.
OZGraf S.A. oraz BZGraf S.A. W ocenie Zarzgdu proces ten dobiega kohca i zostanie zamkniety do 31 grudnia
2013 roku. Wynik uzyskany za okres sprawozdawczy dowodzi, ze proces ten przebiega sprawnie i Zarzad
spodziewa sie dobrych wynikéw finansowych za caty rok 2013.

Dziatania akwizycyjne

W chwili obecnej nie sg prowadzone zadne dziatania akwizycyjne, jednak nie wyklucza sie pozyskanie innego
podmiotu z branzy poligraficznej — majgcego w swej ofercie druk cyfrowy.

VI.2. Czynniki i nietypowe zdarzenia maj gce wptyw na wynik dziatalno $ci

Na rynku poligraficznym jest duza i silna konkurencja, gdyz firmy prywatne w poprzednich latach zostaty
znacznie dofinansowane srodkami Unii Europejskiej. Parki maszynowe tych firm w krétkim czasie zostaty
wyposazone w najnowoczesniejsze rozwigzania technologiczne przez co caly proces produkcyjny stat sie
bardzo wydajny i efektywny. Wysoka konkurencja podniosta w spos6b wrecz rewolucyjny poziom jakosci,
wydajnosci oraz terminowosci swiadczonych ustug.

VI.3. Opis czynnikéw ryzyka i zagro zen dla rozwoju Grupy

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos$é Grupy.
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty
krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Grupa posiada takze
inwestycje dostepne do sprzedazy.

Gtéwne rodzaje ryzyka Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe

oraz ryzyko kredytowe.

Nad zarzadzaniem tym ryzykiem piecze sprawuje zarzad Grupy, wspomagany przez Zarzgdy poszczegolnych
Spotek zaleznych. Organy te okreslajg zasad zarzadzania tym ryzykiem zaréwno dla potrzeby catej Grupy
Kapitatowej jaki i poszczegoélnych Spotek.

Zadaniem Zarzgdu Spotki dominujgcej jest zapewnienie, by dziatania obarczone ryzykiem finansowym
prowadzone byly wedtug odpowiednich zasad i procedur a ryzyka finansowe byly identyfikowane, mierzone i
zarzgdzane zgodnie z polityka Grupy i przyjeta przez nig tolerancjg ryzyka.



Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez niego
przysztych przeptywdw pienieznych w wyniku zmian cen rynkowych. Ceny rynkowe zawierajg w sobie trzy
rodzaje ryzyka: ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe i inne ryzyka dotyczace cen, np. ryzyko kapitatu.
Do instrumentéw finansowych obarczonych ryzykiem rynkowym nalezg kredyty i pozyczki, lokaty, inwestycje
dostepne do sprzedazy oraz pochodne instrumenty finansowe.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
pieniezne przez niego generowane bedg podlegaty wahaniom wskutek zmian rynkowych stdép procentowych.
Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowigzan finansowych zwigzanych z zaciggnietymi kredytami bankowymi podpisanymi umowami
leasingowymi, ktére oparte sg na zmiennej stopie procentowe;.

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku 100% zaciggnietych przez Grupe zobowigzan miato zmienne oprocentowanie.
Grupa nie zawiera transakcji - kontraktéw na zamiane stép procentowych- majgcych na celu zabezpieczenie
zaciggnietych zobowigzan, w ramach ktérych zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, roznicy
miedzy kwotg odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko, ze wartos¢ godziwa przysztych przeptywdw pienieznych z instrumentéw
finansowych zmieni sie z powodu zmian kurséw walutowych.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Celem Grupy jest utrzymanie rbwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu. Zasadg stosowang przez Grupe jest, by
w kazdym dowolnym okresie 12 miesiecy przypadato do sptaty nie wiecej niz 50% zaciggnietych przez nig
pozyczek i kredytow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, ze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
instrumentu finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez drugg strone straty finansowej.
Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z jej dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie z naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz weksli) oraz dziatalnosci finansowej, w tym depozytéw w bankach i instytucjach
finansowych, transakcji walutowych i innych instrumentéw finansowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami (ryzykiem kredytowym klientéw, wyznaczanie limitéw kredytowych
na poszczegolnych klientéw, okreslanie kryteriéw ich oceny itd.) zarzadza oddzielnie kazda jednostka Grupy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych  (utraty przez jednostke dominujgca statutu Zaktadu Pracy Chronionej)

Na dzien 30 czerwca 2013 roku spotka dominujgca w Grupie tj. PPH KOMPAP SA nie posiada statut Zaktadu
Pracy Chronione;j.

Ryzyko utraty warto $ci aktywéw

Ponadto wystepuje réwniez ryzyko zwigzane z wartoscig nabytych akcji OZGraf-Olsztynskich Zaktadéw
Graficznych SA i Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA, wynikajgce z ogoélnego ryzyka prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej przez te Spotki.



VI.4. Perspektywy rozwoju dziatalno  $ci Grupy przynajmniej na najbli  zszy rok obrotowy

Zrealizowanie akwizycyjnych celow emisyjnych, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg poprzez nabycie
zaktadow graficznych w Olsztynie i Biatymstoku powoduje konieczno$é dokonczenia proceséw restrukturyzacii
tych przedsiebiorstw.

Zaktada, ze po zakonczeniu tych dziatan opracowane zostang podstawowe kierunki rozwoju oraz opracowana
zostanie dlugoterminowa Strategia rozwoju catej Grupy Kapitatowej.

Wypracowanie strategii staje sie zatem najwazniejszym celem przed jakim staje 2012 roku Zarzad PPH
KOMPAP SA jako spétki dominujgce;j.

Zarzad rozwaza obecnie mozliwos¢ przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PPH KOMPAP SA
do spotki w Olsztynie. W ten sposéb OZGRAF przejatby tg czes¢ majatku, naleznosci i zobowigzan,
pracownikéw oraz klientéw i ich zlecenia z wytgczeniem kontraktu z Walki Ekopak S.A..

Ten ostatni realizowany bytby w ramach pozostatej struktury Emitenta.

W naszej ocenie powinno to przynies¢ znaczne oszczednosci wynikajace z redukcji kosztow (dublowanych
obecnie w obu Spoétkach) takich dziatach jak handlowy, zaopatrzenia, magazynowania.

Projekt ten jest obecnie na etapie koncepcyjnym i do konca pazdziernika br. powinno powstaé studium
wykonalnosci oraz analiza jego optacalnosci. Po przedstawieniu Radzie Nadzorczej oraz zatwierdzeniu przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zarzad przystgpi do jego realizacji. Zarzad planuje w najblizszym czasie
podja¢ kroki w celu realizacji tych zadan.

Zarzad Kompap S.A. na biezgco dokonuje analizy potencjaltu GRUPY KAPITALOWEJ i wyraza przekonanie, iz
nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

VII. Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Dziatalno$¢ spétek GRUPY KAPITALOWEJ Kompap SA jest poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z
poligrafig. Gtéwny asortyment produkcji spétek zaleznych to ksigzka — przede wszystkim w oprawie twardej. Od
wielu lat obie firmy — w Olsztynie i Bialymstoku nalezg do najwiekszych w kraju zaktad6éw poligraficznych w
zakresie produkcji dzietowej.



Poza tym dziatalnos¢ GRUPY KAPITALOWEJ Kompap SA obejmuje produkcje przetworzonych artykutow
papierniczych i produktéw pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami papierniczymi,
biurowymi, opakowaniami kartonowymi.

Odbiorcami produktéw GRUPY KAPITALOWEJ Kompap SA to przede wszystkim wydawnictwa o r6znorodnym
profilu zaréwno krajowe jak i zagraniczne oraz firmy, ktére do swoich produktéw zatgczajg materiaty
informacyjne i ulotki — farmaceutyczne , spozywcze , elektrotechniczne itp

VIII. Zrédta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym GRUPA KAPITALOWA Kompap SA korzystata gtownie z krajowych zrédet
zaopatrzenia w materiaty do produkciji..

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkciji wyrob6ow sa: papier offsetowy, tektura, karton,
papier samokopiujgcy, papier termiczny, papier samoprzylepny, farby drukarskie, kleje.

Surowiec do produkcji wyrobéw pochodzit od dostawcow krajowych i zagranicznych, do ktérych zalicza sie

m.in.: International Paper, Arctic Paper, MAP-Antalis Poland Sp. z 0.0., ZING Sp. z 0.0.., Europapier-Impap Sp.
z 0. 0., Papyrus Sp. z 0.0., Sun Chemical, Michael Huber, Heidelberg Polska, Kodak Polska.

IX. Znaczace umowy

W omawianym okresie nie zawarto znaczgcych uméw.



X. Zmiany w zasadach zarz adzania

Na dzieh 30.06.2013 r. oraz na dzien przekazania raportu pétrocznego nie nastgpity zmiany w zasadach
zarzgdzania Spotkg. Sktad Zarzgdu PPH Kompap jest 2 osobowy i stanowig go nw. osoby:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzgdu,

- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,

Xl. Informacja o zaci agni etych kredytach, umowach po zyczek, udzielonych por eczeniach i
gwarancjach

W okresie pierwszego poétrocza 2013 roku spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Kompap SA nie
podpisano zadnych nowych umoéw kredytowych.

XIl. Zmiany w sktadzie oséb zarz gdzajgcych i nadzoruj acych Jednostk g Dominuj gcg Grupy
Kapitatowej, zmiany zasad dotycz gcych powotywania i odwotywania os6b zarz  adzajacych oraz
zmiany uprawnie N os6b zarz adzajacych, w szczegblno $ci z zakresie prawa do podj ecia decyzji
o emisji lub wykupie akcji

Sktad Zarz gdu PPH KOMPAP S.A. jest dwuosobowy
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzgdu,
- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,

Sktad Zarz gdu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 1 stycznia 201  3r. do dnia przekazania raportu
pétrocznego:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzgdu,

- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. od dnia 1 sty cznia 2013r. do dnia przekazania raportu
pétrocznego:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Mariusz Banaszuk — Czitonek Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward Laskawiec - Czionek Rady Nadzorczej

XIll. Umowy zawarte pomi edzy Grup g Kapitatow g a osobami zarz gdzajacymi

Na dzien 30.06.2013 r. cztonkowie ani cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali
zadnych umow ze Spotka, ktére przewidywatyby rekompensaty w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z
petnionej funkciji.



XIV. Warto §¢ wynagrodze n, nagrod lub korzy $ci dla oséb zarz gdzajacych lub nadzoruj gcych
Grup e Kapitatow g, w tym wynikaj gcych z programéw motywacyjnych lub premiowych

opartych na kapitale emitenta, w tym programow opar
pierwsze nstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, nale

tych na obligacjach z prawem
nigdzu, naturze lub
znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla

kazdej z os6b zarz adzajacych i nadzoruj gcych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta, bez

wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczone w kosz

zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dom
oddzielnie informacje o warto  §ci wynagrodze n i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji
we wiadzach jednostek podporz gdkowanych

ty, czy te z wynikaty z podziatu

inuj aca lub znacz acy inwestor —

Osoba

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od
01.01.2013 do 30.06.2013

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od
01.01.2012 do 30.06.2012

w Jednostkach

w Jednostkach

7 EpEiee Powigzanych T EpEE Powi gzanych
Waldemar Lipka - prezes zarzadu 45 46 31 28
Pawet Stefanowski - czlonek zarzadu - 72 11 72
Grzegorz Morawski - cztonek zarzadu 45 - 45
RAZEM 90 118 87 100

Rada Nadzorcza Spotki

Osoba

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym

wynagrodzenie w poprzednim
okresie sprawozdawczym

w Jednostkach

w Jednostkach

7 EpEiee Powigzanych e Powi gzanych
Jerzy topacinski - Przewodniczgacy Rady 6 28 6 19
Nadzorczej
Marek Gluchowski - Zastepca 4 4
Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jézef Rodziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej -
Mariusz Banaszuk - Czlonek Rady Nadzorczej 3 3
Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej 3 3
Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej 3 3
Dariusz Gorka - Czlonek Rady Nadzorczej -
Witold Jesionowski - Cztonek Rady Nadzorczej -
RAZEM 19 28 19 19

XV. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym
w wyniku ktérych mog g w przyszto $ci nast gpi ¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

réwnie z zawartych po dniu bilansowym

Na dzien 30.06.2012r. Zarzad Kompap S.A nie posiada informaciji o istnieniu takich uméw.

XVI. Posiadacze papierow warto $ciowych daj acych specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do emitenta i spétek Grupy Kapitatowej.

Na dzieh 30.06.2012r. Zarzad Kompap S.A nie posiada informaciji o istnieniu takich papieréw wartosciowych.

XVII. Ograniczenia dotycz ace papierow warto $ciowych.

Na dzieh 30.06.2012r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papierow
whasnosciowych Spotki dominujgcej (Emitenta) oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu

przypadajgcych na akcje emitenta.




XVIII. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym z ~ gromadzeniu jednostki Dominuj  gcej
na dzie h przekazania sprawozdania wraz ze wskazaniem liczby  posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie g tos6w na walnym zgromadzeniu oraz
wskazaniem zmian w strukturze wkasno  $ci znacznych pakietow jednostki Dominuj  gcej

do nich (opcji) przez osoby zarz adzajgce i nadzoruj agce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
Zarzad informacjami

Akcjonariusze PPH KOMPAP_S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzie A publikacji raportu

potrocznego za 2013r. tj. na dzie n 30 sierpnia 2013r:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej Zmiany’vs{ strukt.urze
akeji kapitale liczbie gtoséw na wiasnosci od dnia
zaktadowym WZA (%) opublikowania raportu
za | kwartat 2013r., tj.
od dnia 15.05.2013r.
Waldemar Lipka 903.140 19,30 % 903.140 19,30 % Zwigkszenie 0 1.775
Grand Sp. z 0.0. 412.152 8,81 % 412.152 8,81 % Zmniejszenie 0 24
Franet Sp. z 0.0. 95.215 2,03 % 95.215 2,03 % Zwigkszenie 0 742
tacznie Pan 1.410.507 | 30,14 % 1.410.507 30,14 % Zwigkszenie 0 2.493
Waldemar Lipka i
spotki z nim
powigzane
Wiadystaw Knabe | 1.031.364 | 22,035 % 1.031.364 22,035 % Zwigkszenie 0 86.499
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 % Bez zmian
Investments Sp. z 0.0.
Edward taskawiec | 351.671 7,51 % 351.671 7,51% Zwigkszenie 0 2.021

Zestawienie stanu posiadania_akcji PPH KOMPAP_S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce Spoétki na dzien publikaciji raportu pétrocznego za 2013r. tj. na dzi en 30 sierpnia 2013r :

Imie Zmiana stanu posiadanych
akcji od dnia
opublikowania raportu za |
kwartat 2013r., tj. od dnia

15.05.2013r.

Funkcja Stan na dzien 25.06.2013r.

i nazwisko

OSOBY ZARZADZAJACE

Zwiekszenie 0 1.775

Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 903.140 akgji

Bez zmian

Grzegorz Morawski Cztonek Zarzadu Nie posiada




PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI

GRAND Sp. z 0.0.

Spotka zalezna od
Prezesa Zarzadu
Waldemara Lipki

412.152 akji

Zmniejszenie o 24

Zwiekszenie o 742

FRANET Sp. z 0.0. Spotka zalezna od 95.215 akgji
Prezesa Zarzadu
Waldemara Lipki
0SOBY NADZORUJACE
Jerzy topacinski Przewodniczacy 6.000 akgji Bez zmian
Rady Nadzorczej
Marek Gtuchowski Zastepca Nie posiada Bez zmian

Przewodniczacego
Rady Nadzorczej

Edward taskawiec

Cztonek Rady

351.671 akdji

Zwiekszenie 0 2.021

Nadzorczej
Cztonek Rady Cztonek Rady 10.030 akgji Bez zmian
Nadzorczej, ktéry nie Nadzorczej
wyrazit zgody na
publikacje swoich
danych osobowych
Mariusz Banaszuk Cztonek Rady Nie posiada Bez zmian

Nadzorczej

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJACYMI
Bez zmian

Warsaw Equity
Investments Sp. z
0.0.

Spétka zalezna od
Cztonka Rady
Nadzorczej Pana
Mariusza
Banaszuka

634.705 akdji

XX. Wskazanie zdarze R, ktére nast gpity po dniu, na ktoéry sporz gdzono sprawozdanie
finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu, a mog acych wptyn aé na przyszte wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej.

Nie wystapity takie zdarzenia




XXI Wskazanie post epowan tocz gcych si e przed sadem, organem wia $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publiczne;.

Obecnie nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan i
wierzytelnosci Grupy Kapitalowej KOMPAP S.A., ktorych warto$é przekracza 10 % kapitatéw whasnych.
Przeciwko Spotkom z grupy kapitatowej toczg sie obecnie przed sgdem trzy postepowania, ktérych tgczna
warto$¢ przedmiotu sporu nie stanowi ani nie przekracza 10% kapitatow wtasnych zaréwno samych Spétek jak i
calej Grupy.

XXII. Informacje dotycz gce podmiotu uprawnionego do badania.

Umowa na ustugi audytorskie zawarta dnia 1 lipca 2013 roku z ISP Modzelewski i Wspdlnicy - Audyt Sp. z 0.0
jako firma uprawniong do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych. Spoétka powyzsza wpisana jest na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 2558

Kwidzyn , 2013-08-26



