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GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.

CZESC OGOLNA
1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

P.P.-H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie

zlecit nam zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013
Grupy Kapitatowej P.P.-H. KOMPAP S.A. (zwanej dalej Grupa), sporzadzonego w
oparciu o grupowy pakiet konsolidacyjny, w tym sprawozdania finansowe jednostek
konsolidowanych oraz sporzadzenie raportu i opinii, na podstawie umowy 15/13/BSF z dnia
01.07.2013 r.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i
Wspdlnicy - Audyt Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Kaleriska 8, wpisang na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558.
Bieglym rewidentem, reprezentujagcym podmiot uprawniony oraz kluczowym bieglym
rewidentem kierujacym badaniem jest Jerzy Lewandowski, numer ewidencyjny 2219.
Zarowno podmiot jak i biegly rewident spefniajq warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia. Dnia 17.03.2014 r. Zarzad
spotki  dominujacej potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Badanie przeprowadzono w okresie od 3 marca do 6 marca 2014 r. i zakonczono w dniu
17.03.2014 r.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- Audyt Sp. z o.0.
04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8



GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.
2. STAN PRAWNY

2.1. Podstawowe dane o Grupie Kapitatlowej

Badanie dotyczylo skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej P.P.-H.
KOMPAP S.A. w Kwidzynie, ktérej jednostka dominujacq jest P.P.-H. KOMPAP S.A.,
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym, numer KRS 0000064285

Podstawq dziatalnosci spotki dominujacej jest Statut sporzadzony w formie aktu
notarialnego 30.03.1989 r. Rep. A Nr II 727/1989 - tekst jednolity z 29 czerwca 2010 r.
scalony aktem notarialnym z 24.06.2010 r. i ujety pod sygnaturg akt Rep. A Nr 7289/2010.

Na dzien 31.12.2013 r. Grupa Kapitatowa posiadata kapitat zaktadowy w wysokosci
5.616.595,20 zt, ktéry odpowiada kapitatowi zaktadowemu jednostki dominujacej.

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej

Spotka P.P.-H. KOMPAP S.A. wg stanu na dzien 31.12.2013 r. jest spotka dominujaca wobec
nastepujacych Spotek zaleznych:

- OZGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A. — 86,27% udziatéw — konsolidacja metoda petna,

- BZGraf Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. — 84,72% udziatdw bezposrednio i 7,87%
posrednio poprzez OZGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A. — konsolidacja metoda petna.

Wykaz jednostek, nie objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystepuja.

Dzien bilansowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej P.P.-H. KOMPAP S.A.
sporzadzone zostato w oparciu o jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych

sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej,
4. 31.12.2013 r.

2.2. Organy Spétki dominujacej i uchwaly dotyczace Grupy

Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad spotki dominujacej P.P.-H. KOMPAP S.A. sprawowali:
— Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu - od 3.01.2006 r.
— Grzegorz Morawski - cztonek Zarzadu - od 21.11.2011 r. do 2.10.2013 r.

Uchwaly dotyczace Grupy Kapitatowej

Walne Zgromadzenie podjeto w badanym roku m.in. nastepujace uchwaty:

Dnia 20.06.2013 r.

- w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012,
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GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r,,

Rada Nadzorcza P.P.-H. KOMPAP S.A. podjeta w badanym roku m.in. nastepujaca
uchwate:

Dnia 20.05.2013 r.:

- 0 wyborze Instytutu Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z 0.0.
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej P.P.-H.
KOMPAP S.A. za rok 2013.

2.3. Dane identyfikujace skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

: wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

pl skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej sporzadzone na dzien 31.12.2013
r., ktére po stronie aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zamyka sie sumg
87.841 tys. zi,

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2013
r. do 31.12.2013 r. wykazujace catkowite dochody w wysokosci
4.043 tys. zi,

4, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od
01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
193 tys. zi,

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy 01.01.2013 r.
do 31.12.2013 r. wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
3.718 tys. zt,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacja o badaniu jednostkowych sprawozdan finansowych przez biegtych
rewidentow

P.P.-H. KOMPAPA S.A. | Opinia wydana przez Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski
i Wspdlnicy — Audyt Sp. z 0.0. w dniu 17.02.2014 r. bez uwag i

zastrzezen.
BZGraf Biatostockie Opinia wydana przez Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski
Zaktady Graficzne S.A. | i Wspdlnicy — Audyt Sp. z 0.0. w dniu 17.02.2014 r. bez uwag i
zastrzezen.

OZGraf Olsztynskie

Opinia dana przez Instytut Studiow Podatk h
Zaktady Graficzne S.A. P e P tytu udiow atkowyc

Modzelewski i Wspolnicy — Audyt Sp. z o0.0. w dniu
10.02.2014 r. z uwagq i bez zastrzezen. Uwaga dotyczyta

dokonania ponownej wyceny nieruchomosci. W zwiazku z

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- Audyt Sp. z o.o.
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GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.

zastrzezeniami w  opinii 2

odbiega od ich wartosci bilansowej.

sprawozdania
finansowego za rok 2012, jak rowniez objasnieniami
uzupetniajacymi w raporcie z przegladu $rédrocznego za I
potrocze 2013 r. oraz postepowaniem prowadzonym przez
KNF - Zarzad Spotki postanowit zleci¢ ponowng wycene
budynkéw i gruntdw niezaleznemu rzeczoznawcy
majatkowemu. Rzeczoznawca majatkowy zostat wybrany z
listy rzeczoznawcow rekomendowanych przez oba banki
obstugujace Spdtke. Laczna wartos¢ gruntdw (w tym prawa
uzytkowania wieczystego gruntdw) oraz budynkow, budowli
wg wyceny rzeczoznawcy majatkowego z firmy GEO-GRUNT
Nieruchomosci z grudnia 2013 r. wyniosta 30 min zt i nie

2.4, Sprawozdanie finansowe Grupy za rok poprzedni

Stwierdzono zgodnosc¢ skonsolidowanego bilansu otwarcia na dzien 01.01.2013 r. ze
zbadanym przez firme audytorskq DORADCA Zespdt Doradcow Finansowo — Ksiegowych
Spotka z 0.0. z siedziba w Lublinie przy al. J. Pitsudskiego 1A
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2012 r.

Sprawozdanie za rok 2012 uzyskato opinie z zastrzezeniem dotyczacym wyceny
budynkéw i budowli wykonanej przez rzeczoznawce i przyjetej do ksiag rachunkowych
spotki zaleznej OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne. Ewentualna korekta wartosci
szacunkowych mogta spowodowac zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym o ponad 21%.

Sprawozdanie finansowe przedtozono Sadowi Rejestrowemu dnia 15 lipca 2013 r.

i zatwierdzonym

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspoélnicy- Audyt Sp. z o.0.
04-367 Warszawa, ul. Kaleniska 8
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GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.
3. ANALIZA FINANSOWA

Struktura i dynamika skonsolidowanego bilansu ( w tys. zi)

% % Zmiana stanu (+/-)
2012 2013 2013/2012
Wyszczegdlnienie udziatu udziatu kwota %
e, 91.861,0| 100,0% | 87.841,0| 100,0%| (4504 | 956%
SR 71.3540| 77,7%| 669240| 762%| (44300 938%
Wartosci niematerialne i o o
b 174,0 0,2% 75,0 0,1% (99,0) 43,1%
0,
Rzeczowe aktywa trwale 689630 1%  eaazso|  731%|  (4zss0)| B1%
Aktywa z tytutu odroczonego 2 49, 9
podatku dochodowego 2.217,0 i 2.671,0 3,0% asap0| 1205%
R . 20.507,0| 22,3%| 209170 23,8% at0,0| 1020%
Zapasy 1.855,0 &A% 2.071,0 24% gl L%
Naleznoéci krétkoterminowe 144600| 137%| 151610 173% 01| 10%8%
Aktywa trwate
zakwalifikowane jako 4.035,0 4,4% 3.276,0 3,7% (759,0) 81,2%
przeznaczone do sprzedazy g -
srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 157,0 8% 409,0 0,5% 252,0| 2605%
Kapitaly ~  wiasne i 91.861,0| 100,0% | 87.841,0| 100,0% 95,6%
zobowiazania ¥ ; ? 7 (4.020,0) :
0,
il e 41.252,0| 44,9%| 44.970,0| 51,2% 3718,0| 1090%
0,
Kapitat podstawowy 5.617,0 6,1% 5.617,0 6,4% .| 100,0%
0, -
Udziaty(akcje)wlasne . 0,0% (13,0) 0,0% (13,0)
Kapital zapasowy 13630,0] 8%| 12750 s @780)|  936%
0, -
Pozostate kapitaty rezerwowe 3.757,0 A% 3.757,0 4,3% -
Zyski zatrzymane : 3
(niepodzielone wyniki lat 26.774,0 29,1% 18.814,0 21,4% (7.960,0) 70,3%
ubiegtych)
Wynik  finansowy  roku -9,3% 4,6% 12.56 -47,4%
biezacego (8.526,0) ’ 4.043,0 h 9,0 4%
Kapitat mniejszosci 73830 89%| 38580 44%|  (3525,0) ;
Zobowiazania i rezerwy na 43.226,0| 47,1% | 39.013,0( 44,4% 90,3%
zobowiazania § i ! ' (4.213,0) gl
19,1% 16,2% 81,4%
Zobowiazania diugoterminowe 17.502,0 14.249,0 (3.253,0) ’
Zobowiazania 0 g
krétkoterminowe 257240  B0%|  y47e40| B2% ©60,0)| 3%
7
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GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.

Struktura i dynamika skonsolidowanego catkowitych dochoddéw (w tys. zt).

Wyszczegélinienie 2012 2013 Zmiana stanu  (+/-)
2013/2012
kwota %

F‘rzylchody netto ze sprzedazy i zrownane z
nimi 53.0540|  53.262,0 2080|  100,4%
KOG VY Rty 43.1100| 39.2660| (3.8440)|  91,1%
Zysk nn spveadaty hrutto 9.944,0| 13.996,0| 4.052,0| 140,7%
s i s s 1.4420| 1.4510 9,0| 100,6%
Koszty ogdinego zarzadu 9.250,0| 9.478,0 2280 102,5%
Zysk/strata ze sprzedaizy (748,0) 3.067,0
Pozostate przychody operacyjne

1.122,0 7.523,0 6.401,0 670,5%

Rovsiee My opsatyIne 11.226,0 8.2530| (2.973,0) 73,5%

Zysk/strata na dzialalnosci

operacyjnej (10.852,0) 2.337,0 13.189,0 *
Przychody i koszty finansowe finansowe (1.210,0) (1.004,0) 206.0 83.0%
Zysk na okazyjnym nabyciu : 1.936.0 1.936.0 =

Zysk/strata na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych

Zysk/strata na dziatalnosci
gospodarczej (12.062,0) 3.269,0| 15.331,0 s

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zysk/strata brutto

(12.062,0) 3.269,0 15.331,0 -
Podatek dositsmy 24200)| (946,00  1.4740]  391%
Zyskivvin hathe (9.642,0)| 4.2150| 13.857,0 *
Inne catkowite dochody netto (661,0) L 661.0 0.0%
Catkowite dochody za rok obrotowy (8.981,0) 4.215,0| 13.196,0 i’
Dochody przypadajace na akcjonariuszy
mniejszosciowych (1.116,0) 172,0 1.288,0 *
Dochody podmiotu dominujacego (7.865,0) 4.043,0 11.908,0 %

* wielkosci nieinterpretowalne

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- Audyt Sp. z o.0.
04-367 Warszawa, ul. Kalenska 8



GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.

Wskazniki
Rentownos$¢
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2012 2013
Rentownos¢ sprzedazy wynik na sprzedazy 18,7% 26,3%
w % przychéd netto ze sprzedazy
Rentownos¢ netto wynik finansowy netto * 7,9%
sprzedazy w % przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ majatku zysk netto * 4,8%
w % aktywa ogotem
Rentownos$¢ kapitatu zysk netto o 9%
wiasnego w % kapitat wtasny ;
* wartos¢ ujemna
Plynnosé
Wskaznik Tresé ekonomiczna 2012 2013
Samofinansowanie zobowigzania biezace 1.95 118
majatku obrotowego aktywa obrotowe i !
Wskazrrlk. akWa t.ueza}a‘e 0,80 0,84
ptynnosci I zobowigzania biezace
Wskaznflkl aktywa '-JIEZQ(.:e - zf'::pasy 0,73 0,76
ptynnosci II zobowigzania biezace
Wskaznik aktywa biezace - zapasy —
naleznosci 0,16 0,15
ptynnosci 111 zobowigzania biezace
Wskaznik ptynnosci szybki inwestycje krotkoterminowe
- AT 0,16 0,13
zobowigzania biezace
Efektywnos¢ gospodarowania
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2012 2013
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw x 365 92 96
naleznosci przychdd ze sprzedazy
Szybkosc¢ obrotu zobowigzania z tyt. dost., robét 102 96
i ust. x 365
zobowigzan koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybkosc obrotu zapasy x 365 16 19
zapasow koszty dziatalnosci operacyjnej

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélinicy- Audyt Sp. z o.0.

04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8




GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.

ANALIZA WYNIKOW

Grupa Kapitalowa w badanym roku wypracowata zysk netto w wysokosci 4,215 tys. zt, z czego
172 tys. zt przypada na zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych. W roku ubieglym strata
netto Grupy wyniosta 9.642 tys. zf, w tym 1.116 tys. zt przypadajace na akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Najwyzsza pozycje aktywow stanowiq rzeczowe aktywa trwate, tj. 73,1%.

Najwyzsza pozycje kapitatow i zobowigzan w skonsolidowanym bilansie stanowi kapitat wiasny
jednostki dominujacej - 51,2%.

Wskazniki rentownosci grupy kapitatowej znajdowaty sie w przedziale od 9 do 26,3%.

Szybkos¢ obrotu naleznosciami grupy wydtuzyta sie o 4 dni w poréwnaniu do roku ubiegtego i
wyniosta 96 dni.

Szybkos¢ obrotu zobowigzan grupy skrdcita sie o 6 dni w poréwnaniu do roku 2012 r. i wyniosta
96 dni.

Wskazniki ptynnosci utrzymujq sie na niskim poziomie.

Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej nie byto
przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dziatalnosci i osigganych wskaznikow.
Szczegotowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy dziatalnosci Grupy i
uwarunkowan w jakich ona dziata.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- Audyt Sp. z o.0.
04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8
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GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.

4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH | KONTROLA WEWNETRZNA

4.1, Prowadzenie ksiag rachunkowych

Spétki Grupy Kapitatowej posiadajq jednolite grupowe Zasady Polityki Rachunkowosci,
przyjete Uchwalq Zarzadu spotki dominujacej. Ostatnia aktualizacja dokumentacji
przyjetych i stosowanych w Grupie Kapitatowej zasad rachunkowosci Zarzadzeniem
Prezesa Zarzadu Spotki nr 2 z dnia 01.01.2013 r.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone i przechowywane w siedzibie kazdej ze spotek Grupy
Kapitatowej z zachowaniem przepisow rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sq technika komputerowa w systemie finansowo —
ksiegowym Symfonia firmy Sage sp. z o0.0.

Przyjete procedury zapewniajgq ochrone danych i komputerowego przetwarzania danych.

4.2. Kontrola wewnetrzna

Spétka dominujaca oraz spotki zalezne posiadajq pisemne instrukcje kontroli wewngtrznej
i obiegu dokumentow. Stosowane w praktyce procedury pozwalaja na kompletne ujgcie i
udokumentowanie:

- przychoddw i rozchoddéw $rodkéw pienigznych,
- procesow zakupu i sprzedazy,

- systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za pracg.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- Audyt Sp. z o.o.
04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8
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GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.

CZESC SZCZEGOLOWA

I. ZASADY KONSOLIDACII I DOKUMENTACJIA KONSOLIDACYJINA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone metodg
peing na podstawie pakietu konsolidacyjnego obejmujacego jednostkowe sprawozdania
finansowe spotki dominujacej i spotek zaleznych oraz arkusze stuzace do eliminacji
wzajemnych rozliczen, rozrachunkéw i kapitatow.

Jednostkowe sprawozdania spotek objetych konsolidacjq zostaty sporzadzone na dzien
31.12.2013 r. i obejmujg te same okresy sprawozdawcze, tj. 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

Jednostka dominujaca poprawnie ustalita wartos¢ kapitatow przypadajacych na
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych (przychodow i
kosztow) jednostek objetych konsolidacjq zostaty dokonane w sposob poprawny.

II. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE] NA DZIEN
31.12.2013r.

AKTYWA

A. Aktywa trwate

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowia 66.924.078,13 zt i obejmuja:

- wartosci niematerialne i prawne 74.634,45 zt
- rzeczowe aktywa trwate 64.178.138,94 zt
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 2.671.304,74 zt

B. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe wynoszq 17.640.818,41 zt i obejmuja:

- zapasy 2.071.239,14 zt
- naleznosci krétkoterminowe 15.160.786,81 zt
- aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3.276.056,00 zt
- érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 408.792,46 zi
Razem aktywa 87.840.952,54 zi

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- Audyt Sp. z o.0.
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GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.

KAPITALY I ZOBOWIAZANIA

Struktura kapitatow i zobowigzan Grupy Kapitatowej jest nastepujaca:

- kapitaty wiasne 44.969.699,37 zt
- kapitaty przypadajace na akcjonariuszy mniesjszosciowych

3.858.491,03 zt

- zobowigzania 39.012.762,15 zt

Razem kapitaty i zobowigzania 87.840.952,54 zi

III. OBJASNIENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OBROTOWY OD 1.01.2013 DO 31.12.2013

Grupa Kapitatowa w badanym okresie wypracowata zysk netto w wysokosci 4,2 min zt, z czego
172 tys. zt przypada na zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych spétek zaleznych. W roku
ubieglym strata netto Grupy wyniosta 9.642 tys. zt, w tym 1.116 tys. zt przypadajace na
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Na poziom wyniku w roku 2013 r. mialy wplyw w szczegdlnosci: wzrost przychodow
operacyjnych o 0,4%, przy spadku kosztéw operacyjnych o 8,9% i w efekcie uzyskanie zysku
brutto ze sprzedazy w wysokosci 13,9 min zt.

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 10,9 min zt. Ujemny wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej w kwocie ok. 0,7 min zt, strata na dziatalnosci finansowej w kwocie ok.
1,0 min zt oraz zysk na okazyjnym nabyciu w kwocie 1,9 min zt, daty w efekcie zysk brutto 3,3
min zt.
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GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.

IV. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE]

1. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, stanowiaca integralng sktadowa czes¢ skonsolidowanego
sprawozdania przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

2. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych w roku obrotowym zawiera
dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z  postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w roku obrotowym zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z
wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr
33, poz. 259 z pézn. zm.).

V. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do dnia wydania opinii nie stwierdzono zdarzen majacych istotny wplyw na sume
bilansowa i wysokos$¢ wyniku finansowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok badany.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- Audyt Sp. z o.0.
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GRUPA KAPITALOWA P.P.-H. KOMPAP S.A.
UWAGI KONCOWE

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej P.P.-H. KOMPAP S.A. z siedziba w Kwidzynie, 82-500, ul. Piastowska 39,
wydano opinig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato sporzadzone
prawidtowo, dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z
odpowiednimi saldami i obrotami w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
jednostek konsolidowanych, po dokonaniu wytaczen konsolidacyjnych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,
3. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. w wyniku badania jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki zaleznej -
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. kluczowy biegly rewident wydat opinie z
objasnieniem do opinii, ze w zwigzku z zastrzezeniami w opinii z badania sprawozdania
finansowego za rok 2012, jak rowniez objasnieniami uzupetniajgcymi w raporcie z
przegladu Srodrocznego za I potrocze 2013 r. oraz postgpowaniem prowadzonym przez
KNF - Zarzad Spotki postanowit zlecic ponowng wycene budynkow i gruntow niezaleznemu
rzeczoznawcy majatkowemu. Rzeczoznawca majatkowy zostat wybrany z listy
rzeczoznawcow rekomendowanych przez oba banki obstugujace Spotke. Laczna wartosé
gruntéw (w tym prawa uzytkowania wieczystego gruntéw) oraz budynkéw, budowli wg
wyceny rzeczoznawcy majatkowego z firmy GEO-GRUNT Nieruchomosci z grudnia 2013 r.
wyniosta 30 min zt i nie odbiega od ich wartosci bilansowe;j.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej P.P.-H.
KOMPAP S.A. za rok obrotowy 2013 kluczowy biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Raport zawiera 15 stron podpisanych przez Kluczowego Bieglego Rewidenta.

Warszawa, dnia 17.03.2014 r.
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