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Kwidzyn, 28 siepnia 2014 r.

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych Zarzad PPH Kompap S.A. niniejszym
oswiadcza, iz:

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty wedtug jego najlepszej wiedzy zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg,
odpowiednio Grupy Kapitatowej Kompap S.A. i PPH Kompap S.A. oraz ich wynik finansowy.

Komentarz do raportu pétrocznego stanowiacy polroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Kompap S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji ekonomicznej Grupy Kapitatowej
Kompap S.A.

Polska Grupa Audytorska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kompap S.A. oraz pétrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego PPH Kompap S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oaz biegly rewident dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu z godnie z wtasciwymi przepisami prawa.



Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Wszystkie kwoty wyraZzone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujgcy sposoéb:
- Pozycje dotyczace sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow pienigznych za biezacy okres sprawozdawczy
przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca roku. Kurs ten wynosit 1EURO = 4,1784 dla okresu biezacego i 4,214 dla okresu porownawczego.

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wediug $redniego kursu ogleszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.
Kurs ten wynosit 1 EURO = 4,1608 dla okresu biezacego oraz 4,3292 dla okresu poréwnawczego.

[ WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
Wyszczegodlinienie 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
31.12.2013* 31.12.2013*
Przychody ze sprzedazy 27 866 24 553 6 669 5 827
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 552 1781 611 423
Zysk (strata) brutto 2717 1282 650 304
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2198 1925 526 457
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyinej 3 306 965 791 229
Przeplywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyinej (2 197) 1938 (526) 460
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe| (1151) (2.943) (275) (698)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw (42) (40} (10) (9)
Aktywa razem 85 361 87 841 20 515 20 290
Zobowigzania diugoterminowe 12 518 15 406 3008 35659
Zobowigzania krétkoterminowe 23 938 23607 5 753 5 453
Kapitat wiasny przypadajacy akcionariuszom jednestki dominujgcej 47 131 44 970 11 327 10 388
Kapital zakladowy 5617 5617 1.350 1297
Liczba akciji 4 680 496 4 680 496 4 680 496 4 680 496
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w zt / EUR) 0,48 0,41 0,11 0,10
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje {w zt / EUR) 0,48 0,41 0,11 0,10
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi / EUR) 10,07 9,61 2,42 2,22
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 10,07 9,61 2,42 2,22
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcie (w zt / EUR) - - - -
[ WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKI DOMINUJACE.J
tys. PLN tys. EUR
Wyszczegolnienie 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
31.12,2013* 31.12.2013*
Przychody ze sprzedazy 3181 3762 761 893
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyinej 474 385 113 91
Zysk (strata) brutto 108 270 26 64
Zysk {strata) netto 191 270 46 64
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 469 2284 112 542
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (700) {1.884) (168) {447)
Przephlywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 243 (417) 58 (99
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw 13 (17) 3 (4)
Aktywa razem 39 728 38 467 9 548 8 885
Zobowigzania diugoterminowe 11 368 10 707 2732 2473
Zobowigzania krétkoterminowe 5 396 4988 1297 1152
Kapitat wiasny 22 964 22772 5519 5 260
Kapitat zaktadowy 5617 5617 1350 1297
Liczba akcii 4 680 496 4 680 496
Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje (w zi / EUR) 0,04 0,06 0,01 0,01
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EUR) 0,04 0,06 0,01 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcie (w zt / EUR) 491 4,87 1,18 1,12
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi / EUR) 491 4,87 1,18 1,12
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) - - - -

* dane dotyczace pozycji Sprawozdania z sytuacji finansowej sg zaprezentowane wedtug stanu na 31.12.2013 r.

[ SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Rachunkowos¢ zarzgdcza prowadzona na potrzeby Zarzadu spotek Grupy obejmuje wylacznie analize dynamiczna i prezentacje informacji
dotyczacych rachunku zyskow i strat dla poszczegélnych segmentéw operacyjnych. Analiza przeptywu $rodkow pienigznych prowadzona jest dla
calosci przedsigbiorstwa, W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano informacje o segmentach operacyjnych wytacznie w
zakresie analizowanym przez spélki Grupy, tj. rachunku zyskéw i strat. Aktywa przypisane do segmentu handlowego sg nieistotne.

egmenty operacyjne

1-6.2014 1-6.2013
Dzialalno$¢ produkcyjnd Dzialalnosé handlowa | DzialalnoS¢ produkcyjna | Dziatalno§¢ handlowa

Przychody 27 066 800 23 662 891

Koszty 21277 558 18 476 624

Zysk (strata) ze sprzedazy 5789 242 5186 267
Przychody niealokowane 1505 97!

Koszty niealokowane 4819 5 1560

Podatek dochodowy 477 -248

Zysk (strata) netto 2240 1530
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Grupa Kapitatowa

KOMPAP S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA | POLROCZE 2014

28 sierpnia 2014 roku



Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT PO£ROCZNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Wszystkie kwoty wyraZzone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od za okres od
Wariant kalkulacyjny 01.01.2014 01.01.2013
dn 30 06 2014 | dn 30 0 2013*
Dzialtalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 866 24 553
Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug 27 066 23 662
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 800 891
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardw i 21834 19 100
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 21276 18 476
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 558 624
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6032 5453
Koszty sprzedazy 675 586
Koszty ogélnego zarzadu 3 467 3739
Zysk (strata) ze sprzedazy 1890 1128
Pozostate przychody operacyjne 798 952
Pozostate koszty operacyjne 136 299
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wtasnosci - -
Koszty restrukturyzaciji - -
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2 552 1781
Przychody (koszty) finansowe (542) (526)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji -
Zysk na okazyjnym nabyciu 707 27
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2717 1282
Podatek dochodowy (477) 248
czesc biezaca 339 -
czes¢ odroczona 138 (248)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 2240 1530
Dzialalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 2240 1530
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 2240 1530
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2199 1925
- akcjonariuszom mniejszosciowym 41 (395)
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta: PLN / akcje PLN / akcje ]
z dziafalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,48 0,41
- rozwodniony 0,48 0,41
z dziafalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,48 0.41
- rozwodniony 0,48 0,41
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Zabezpieczenie przeplywoéw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy skiadnikéow innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 2240 1530

*) dane po przeksztatceniu zgodnie z notg nr 10

Kwidzyn, 28 sierpnia 2014 r.

"Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie ksiag Zarzad



Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POEROCZNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
Aktywa 30.06.2014 | 31.12.2013"
AKTYWA TRWALE 62 155 66 924
Wartosci niematerialne i prawne ujawnicne w trakcie alokacji ceny nabycia udzialow w
jednostkach zaleznych
Wartosé firmy 16
Inne wartosci niematerialne 75 75
Rzeczowe aktywa trwate 55 877 58 135
Nieruchomosci inwestycyjne 6013 6043
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metoda praw wtasnosci
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe
Nalezno$ci dlugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonege podatku dochodowego 174 2671
Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE 23 206 20 917
Zapasy 2120 2071
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 15 087 14011
Nalezno$ci z tytulu biezacego podatku dochedowego 774
Pozostale naleznosci krétkoterminowe 559 1150
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obroiu
Udzielone pozyczki
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4299 3276
Rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 367 409
AKTYWA RAZEM 85 361 87 841
Pasywa na dzien na dzien
30.06.2014 | 31.12.2013*
KAPITAL WEASNY 48 905 48 828
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 47131 44 970
Kapital podstawowy 5617 5617
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich wartosci nominalnej 10 624 10 624
Pozostaly kapitat zapasowy 2755 2128
Akcje wilasne (13) (13}
Kapitaty rezerwowe z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly rezerwowe 3757 3757
Zyski zatrzymane { niepodzielony wynik lat ubieghych) 22192 18 814
Wynik finansowy roku obrotowego 2199 4043
Kapitat z wyceny transakeiji zabezpieczajacych oraz roznice kursowe z konsclidacji
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywdw trwalych przeznaczonych do
sprzedazy
Niepodzielony wynik finansowy
Udzialy mniejszosci 1774 3 858
ZOBOWIAZANIA 36 456 39013
Zobowigzania diugoterminowe 12 518 15 406
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 4736 3413
Pozostale diugoterminowe zobowiazania finansowe 653 2853
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 5
Diugoterminowe rezerwy na zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 666 666
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5351 7312
Pozostale rezerwy diugoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 1112 1157
Zobowiazania krotkoterminowe 23938 23 607
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 9289 7435
Pozostale krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1397 2391
Zobowigzania z tytuly dostaw i ustug 10187 10 365
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 485
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1021 2 357
Krétkoterminowe rezenwy na zobowigzania z tytuiu $wiadczen pracowniczych 11 120
Pozostale rezerwy krotkoterminowe =
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 1468 939
PASYWA RAZEM 85 361 87 841

¥} dane po przeksztatceniu zgodnie z notg nr 10

Kwidzyn, 28 sierpnia 2014 r.

Osoba, ktérej powierzono

x = Zarzad
prowadzenie ksiag
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Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia

za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2013
do 30.06.2013

Przeplywy Srodkéw plenieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 2716 1678
Korekty: 2 336 2204
Amortyzacja 2574 2428
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych akiywow frwatych (10) {343)
(Zysk) strata z tytulu réznic kursowych
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwe]
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywadw finansowych wykazywanych wg wart.
Odsetki 455 538
Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych
Zysk na okazyjnym nabyciu (707)
Otrzymane odsetki (16) (23)
Otrzymane dywidendy
Inne korekty, w tym zyski (straty) mniejszosci 40 (396)
Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale 5052 3882
Zmiana stanu zapasdw (49) (206)
Zmiana stanu naleznosci (485) 269
Zmiana stanu zobowigzan (994) (2 629)
Zmiana stanu rezerw (9) (436)
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczer migdzyokresowych 438 (163)
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 3953 717
Zaptacone odsetki
Podatek dochodowy odroczony 248
Zaptacony podatek dochodowy (647)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3306 965
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (13) (22)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niemateriainych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (89)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 2026
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (1.464)
Wphywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na nabycie aktywdw finanscwych dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych destepnych do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete Srodki pienigzne) {720)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Pozyczki udzielone
Otrzymane spiaty pozyczek udziglonych
Otrzymane odsetki 23
Otrzymane dywidendy
Inne wplywy/wyplywy
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (2197) 1938
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wiasnych (691)
Whplywy z tytutu emisji diuznych papierow warlosciowych
Wykup diuznych papieréw wartosciowych
Woplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 6 400 5
Splaty kredytéw i pozyczek (3 223) (872)
Sptlata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (3 194) (1 542)
Odsetki zaptacone (438) (534)
Dywidendy wyptacone
Inne wptywy lub wydatki finansowe -5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1.151) (2 943)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow (42) (40)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 409 157
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 367 117
Zmiana stanu gotowki (42) (40)

Kwidzyn, 28 sierpnia 2014 .

Osoba, ktérej powierzono

s Zarzad
prowadzenie ksigg
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Dane objasniajace do péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o Jednostce Dominujacej Grupy Kapitatowe]

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Jednostka Dominujaca PPH KOMPAP S.A. zostata utworzona na podstawie statutu Spolki, sporzadzonej w formie akiu notarialnego w dniu 30 marca 1989 roku {(Rep. A Nrll
727/1989). Siedziba Spolki miesci sie w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Spolka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000064285, Wpis do
rejestru przedsigbiorcow nastapit na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi Srodmiescia w Lodzi z dnia 23 listopada 2001 r.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci jest pozostate drukowanie (18.12.Z), dzialalno$¢ uslugowa zwiazana z

przygotowaniem do druku (18.13.Z), introligatorstwo i podobne uslugi (18.14.2).

Wedlug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej w Europejskiej Klasyfikacji Dzialalnosci, Spotka dziala w sektorze: przemysl drzewny.
Akcje Emitenta sg notowane na GPW od 1996 roku.

Sklad osobowy Zarzadu:

Waldemar Lipka

Skiad osobowy Rady Nadzorcze;j:

Jerzy topacifiski
Marek Gluchowski
Jakub Knabe
Edward taskawiec
Mariusz Banaszuk

Prezes Zarzadu,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,
Czionek Rady Nadzorczej,
Czionek Rady Nadzorczej.

Dane dotyczace podmiotu uprawnionege do badania sprawozdan finansowych i dokonujacego przegladu péirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe] Kompap S.A. oraz péirocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego PPH Kompap S.A.:

Polska Grupa Audytorska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spolek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest poligrafia i dziatalno$¢ usiugowa zwigzana z poligrafia.

Rola PPH KOMPAP S.A. w Grupie Kapitatowej

PPH KOMPAP S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej

Wskazanie czasu trwania dzialalnosci Jednostki Dominujacej, jezeli jest oznaczony

Czas trwania dzialania Jednostki Dominujace] i Grupy Kapitalowej jest nieograniczony.

Podstawowe informacje dotyczace Grupy Kapitalowej.

PPH KOMPAP S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do podmiotdéw zaleznych:
- Olsztynskich Zakladéw Graficznych S.A. z siedzibg w Olsztynie

- Bialoslockich Zakladow Graficznych S.A. z siedziba w Bialymstoku

Wiw Podmioty (tj. Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. oraz Bialostockie Zaklady Graficzne S.A.) Jednostka Dominujaca objela skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym (konsolidacja metodg peing).

Jednostkami powiazanymi w stosunku do Grupy Kompap sa takze podmioty zalezne od osoby Prezesa Zarzadu P. Waldemara Lipki, a nie objete kensolidacja, t.j.:

- Grand Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcig z siedzibg w Sopocie

- Franet Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sopocie

Transkacje z wiw podmiotami sg w niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym sa wykazywane jako transkacje z podmiotami powiazanymi i jako nie objgte

konsclidacja nie podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Hlosé o5 £ aczqa t aczny kapitat Udziat % w
—_— N Wartosc warto §¢ )
Nazwa sp6iki Adres posiadanych 3 o5 g Zakfadowy kapitale
i nominalna akcji | nominalna g
akeji i (zarejestrowany) zakfadowym
akcji
Olsztynskie 10-417
Zakiady Olsztyn; ul. 1202 291 10 PLN 12022 910 13 700 000 87,76%
Graficzne S.A.| Towarowa 2
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$RODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

15-111
Bialostockie | Bialystok, ul.
Zaklady Tysiaclecia 953 320 10 PLN 9533 200 10 950 000 87,06%
Graficzne S.A. Panstwa
Polskiego 2

Olsziyniskie Zaklady Graficzne Spolka Akcyjna z siedzibg w Olsztynie, ul. Towarowa nr 2, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Olsztynie, Vill Wydziat Gospodarczy KRS,
pod numerem 0000076084.

Emitent posiada 87,76% w kapitale zaktadowym spolki i 87,76% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow spotki.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest:

- Wydawanie ksiazek (58.11.2)

- Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (58.12.2)

Wydawanie gazet (58.13.2)

Wydawanie czasopism i pozostalych periodykow (58.14.Z)

Pozostala dzialalnos¢ wydawnicza (58.19.2)

Drukowanie gazet (18.11.Z)

Pozostate drukowanie (18.12.Z)

Dzialalnos¢ uslugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku (18.13.2)

Introligatorstwo i pozostale ustugi (18.14.Z)

Reprodukcja zapisanych nosnikow informacije (18.20.2)

Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (47.19.Z)

Sprzedaz detaliczna ksiazek prowadzona w wyspecijalizowanych sklepach (47.61.Z)

Sprzedaz detaliczna gazet i artykutéw pi$miennych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.62.2)
Sprzedaz detaliczna nagran dzwigkowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.63.Z)
Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub internet(47.91.2)

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami (47.99.Z)

Bialostockie Zaklady Graficzne Spolka Akcyjna z siedziba w Bialymstoku, ul. Tysiaclecia Panstwa Polskiego 2, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Bialymstoku, XII
Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000148154,

Emitent posiada 87,06% w kapitale zakladowym spdiki i 87,06% glosow na zgromadzeniu wspélnikow spotki.

Przedmiotem dziatalnosci spolki jest:

- Produkcja artykulow pismiennych

Pozoslale drukowanie

Dziatalnos¢ uslugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku (18.13.2)

Introligatorstwo i pozostate uslugi (18.14.2)

Naprawa i konserwacja maszyn

Instalowanie maszyn przemyslowych, sprzetu i wyposazenia

Sprzedaz hurtowa pozostalych artykuléw uzytku domowego

- Wydawanie ksigzek

Pozostala dzialalnos¢ wydawnicza

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi

Wydawanie wykazdw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (68.12.2)

Wydawanie gazet (58.13.2)

Wydawanie czasopism i pozostalych periodykéw (58.14.Z)

Drukowanie gazet (18.11.2)

Reprodukcja zapisanych noénikéw informacje (18.20.2)

Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (47.19.Z)
Sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.61.2)
Sprzedaz detaliczna nagran dzwigkowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.63.Z)
Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub internet(47.91.2)
Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (47.99.Z)

'

.

Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. posiada nastepujace udzialy w innych przedsigbiorstwach, stanowigcych inwestycje diugoterminowe:

Liczba - Eapzna £ aczny kapital Udzial % w
i B Warto s¢ warto 56 zakfadowy #
Nazwa spétki Adres posiadanych : i 3 E kapitale
akcfi nominalna akcji nor.r_unalna (zarefestrowany) w zakladowym
akcji w PLN PLN
15-111
Bialostockie | Bialystok, ul.
Zaktady Tysiaclecia 100 000 10 PLN 1000 000 10 950 000 9,13%
Graficzne S.A. Paristwa
Polskiego 2
PHU. aaam0 .
Kompap S.A. Kwidzyn, ul. 2000 1,20 PLN 2400 5616 595 0,04%
Piastowska 39

Ponadto Olsztyniskie Zaklady Graficzne S.A. posiada na dzien bilansowy 131 198 szt akgji wlasnych, co stanowi 8,58% udzialu w jej kapitale zakladowym.

Jednoczesnie Bialostockie Zaklady Graficzne S.A. posiada na dzien bilansowy 6 104 szt akcji wlasnych, co stanowi 0,56% udziatu w jej kapitale zakladowym.
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Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiqcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Ninigjsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 oraz zawiera dane poréwnywalne dla sprawozdania z
calkowitych dechodéw, zestawienia zmian w kapitale wltasnym oraz sprawozdania z przeplywdw pienigznych za okres Sredroczny zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku , a
w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawezdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza PHU Kompap S.A jako jednostka dominujaca w stosunku do dwdch jednostek zaleznych (Olsztynskich Zakladow
Graficznych S.A. oraz Bialostockich Zakladéw Graficznych S.A.)

Skensolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sig i dokumentacje konsolidacyjng przechowuje sig w siedzibie jednostki dominujacej.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez spotki
wechodzace w sklad Grupy w dajace] sie przewidziec przyszlosci. Na dzien jego zatwierdzenia nie stwierdza sig istnienia innych okolicznoéci wskazujacych na zagrozenie
konlynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 zostalo sporzqdzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa.

Srédraczne skrocone skansolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz ujawniern wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i podanym do publicznej
wiadomoéci dnia 20 marca 2014 roku.

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych polskich (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysiacach
ztotych.

Zarzad Grupy Kapitalowej potwierdza, ze prezentowane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w sposob rzetelny przedstawia sytuacje finansowa,
wyniki oraz przeplywy Srodkow pienieznych.

Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Ninigjsze polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2013 w Informacjach ogélnych z uwglednieniem nowych standardéw, ktére weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2014 roku i sq istotne dla
sporzadzenia ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

MSSF 11 - Wspolne ustalenia umowne,

MSSF 12 - ujawnienia inwestycji w inne jednostki,

oraz zmian standardow:

MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe,

MSR 28 - Inwestycje w jednoslkach stowarzyszonych i we wspdinych przedsigwzieciach,

ktore sa konsekwencjq wprowadzenia MSSF 10 i MSSF 11.

W ninigjszym péirocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci i giéwne Zrodia szacowania niepewncsci byly takie same jak opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 w Informacjach ogéinych.

Przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowalo znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach
finansowych. Wedlug szacunkéw Grupy powyzej wymienione standardy, inlerpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na ninigjsze skrocone
skonsclidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupg na dzien bilansowy.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego zastosowane zostaly te same zasady rachunkowosci oraz te same metody
obliczeniowe, co w ostatnim publikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym (jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2013).
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Najwaznigjsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupg przedstawione zostaly ponizej.

Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym wedlug kosztu nabycia pomniejszonego o dokonane odpisy amorlyzacyjne.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od warto$ci niematerialnych i prawnych dokonywane sg wediug metody liniowe;j.

Srodki trwale

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towarow i ustug jak rowniez dla celow administracyjnych, maszyny, urzadzenia, $rodki transportu
oraz pozostate srodki trwale wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie nabycia pomniejszonym o dokonane odpisy amertyzacyjne zgodnie z okresem
uzytkowania okreslonym dla poszczegolnych grup rzeczowego majatku trwalego.

Koszt nabycia rzeczowych skladnikow majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z zakupem Srodka trwalego | doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci.

Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych aklywéw trwalych ujmowana jest w sprawozdaniu z calkowitych dochoddw. Amortyzacje wylicza sig dla wszystkich Srodkow trwalych, z
pominigciem gruntdw oraz $rodkéw trwalych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw do ich wartosci rezydualnej (jezeli jest istotna w
stosunku do warto$ci $rodka trwalego), uzywajac metody liniowej.

Srodki trwale umarzane sg wediug metody liniowej, wedlug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegoinej grupy rodzajowe).
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Srodki trwale w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze nie ckreslonych, prezentowane sa w
sprawozdaniu z sytuaciji finansowej wedlug kosztu wytworzenia pomnigjszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczaca tych srodkow trwalych rozpoczyna
sig w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wiasnych aktywow trwalych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. odpowiednio jak aktywa wlasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwalych sg okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig
netto tych srodkow trwalych i sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cale potencjalne korzy$ci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na
jednosike. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sg traklowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sg wyceniane wedlug wartosci godziwej (nie wyzszej od
wartodci minimalnych oplat leasingowych). Powstajace zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowiazania
z tytutu leasingu finansowego w wysokosci minimalnych optat leasingowych.

Platnoéci leasingowe sg dzielone na czeéé finansowq i kapitatowa, w sposoh zapewniajacy slala stopg kosztdw finansowych z tytulu umowy leasingu w stosunku do wartosci
zobowigzania (efeklywna stopa zwrolu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do sprawozdania z calkowitych dochoddw.

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego sq odnoszone w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Wszelkie oplaty wstepne
zwigzane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczegdlnosci oplaty zwigzane z nabyciem prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) rozliczane sq liniowo przez
okres trwania umowy leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji. Wartos¢ bilansowa skiadnika aklywow obejmuje koszt zastapienia
czedci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sq kryteria ujmowania i nie obejmuje koszlow biezacego utrzymania tej nieruchomosci.

Nieruchomogci inweslycyjne sg usuwane z sprawozdania z syluacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sq spodziewane zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnej sa uimowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie, w ktérym nastapita likwidacja lub sprzedaz.

Przeniesienia aktywow do i z nieruchomoséci inwestycyjnej dokonuje sig tylke wowczas, gdy nasigpuje zmiana sposobu jej uzytkowania, w przypadku przeniesienia
nieruchomoéci inwestycyjnej do nieruchomeséci zajmowanych przez wiasciciela, domniemany koszt tej nieruchomosci, ktéry zostanie przyjety dla celow jej ujecia w innej
kategorii aktywow jest réwny wartosci godziwej tej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli nieruchomo$é bedaca nieruchomoscia
zajmowang przez wlasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, stosuje sie w odniesieniu do tej nieruchomosci zasady opisane w czgéci Rzeczowe aktywa trwale az do
dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Zadne aklywa bedace przedmiotemn leasingu operacyjnego nie zostaly zakwalifikowane do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywbw przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch warlosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomnigjszych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywow klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzy$ci ekonomiczne z tych aktywow zostana uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a nie
ich dalszego uzytkowania.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktdre zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub
nienalezace do innej kategorii (aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i
naleznosci).

Po pierwotnym ujeciu, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s wyceniane w warlosci godziwej a niezrealizowane zyski i straty ujmowane sq bezpos$rednio w kapitale z
tytulu niezrealizowanych zyskéw netto. W momencie wylaczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej skiadnika aklywow lub uznania utraty jego wartosci, skumulowane
zyski i straty wezesniej odniesione na kapital sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sig jednostki kontrolowane przez jednostke deminujaca (co obejmuje takze jednostki specjainego przeznaczenia). Uznaje sig, ze kontrola
wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma moziiwoéé wplywania na polityke finansowa i operacyjna podleglej jednostki w celu osiagnigcia korzysci z jej dziatalnosci.
Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego
nabycia lub zbycia

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sig kerekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych
przez dana jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace migdzy podmiotami powiazanymi objetymi konsolidacja podlegaja peinej eliminaciji konsolidacyjnej.

Udzialy niesprawujgce kontroli prezentowane sa odrebnie od kapitatu wiasnego Grupy. Udzialu niesprawujace kontroli moga by¢ poczalkowo wyceniane albo w wartosci
godziwej albo w proporcji do udzialu w wartoéci godziwej nebywanych aktywow netto. Wybér jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego polgczenia jednostek
gospodarczych. W okresach kolejnych wartoé¢ udziatéw niesprawujacych kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznana poczatkowo skorygowana o zmiany wartosci kapitatu
jednostki w proporci do posiadanych udzialow. Calkowity dochéd jest alokowany do udziatéw niesprawujacych kontroli nawet wiedy gdy powoduje postanie ujemnej wartosci
tych udziatow.
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Wiw zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie pewodujace utraty kontroli ujmowane sa jako transakcje kapitalowe.Wartosci ksiegowe udzialu Grupy jak i udzialow
niesprawujacych kontroli sa dpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udzialu. Réznica pomiedzy wartoscia o jaka modyfikowane jest wartosc
udziatéw mniejszosci oraz wartoscia godziwg platnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wlasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako roznica pomigdzy: (i) laczng wartoscig godziwg otrzymanej zaplaty i wartosci
godziwej udzialow jednostki pozostajacych w Grupie oraz (i) wartoscig ksiggowa aktywow (tgcznie z warloscig firmy), zobowigzan i udzialow niesprawujacych kontroli. Kwoty
ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych skladnikach calkowitego dochodu podlegajg reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Wartos¢ godziwa udzialow w
jednostce pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowa wartos¢ godziwa dla celéw pézniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 38, lub poczatkowy
koszt udzialéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsigwzigciach.

Zapasy

Zapasy sq wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytwarzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia skiadaja sie:

- koszty materialow bezposrednich

- koszty wynagrodzen bezposrednich

- uzasadniona czes¢ kosztow posrednich

Wycena towaréw i materialow

Zapasy materialow i towarow sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie
koszty konieczne do zakoriczenia produkeji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Poiyczki i naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, pozyczki i pozostate naleznosci o stalych lub negocjewalnych warunkach platnoéci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku

klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd
odsetkowy ujmuje sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujgcie odsetek byloby nieistotne.

Rezerwy
Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktorych dla okreslonej transakeji gospodarcze] speiniona jest definicja zobowigzania, ale nieznany jest termin
lub kwota realizacji. Wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze sa obliczane przez aktuariusza.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej od kontrahentéw w momencie, w ktérym wszystkie znaczace ryzyka i korzysci z wlasnosci
doslarczanych towarow przeniesione zostajg na nabywce. W szczegdlnosci przychody ze sprzedazy ujmowane 3 dopiero wtedy, kiedy na jednostce nie cigzy juz
odpowiedzialnos¢ za doslarczony towar (z chwila, kiedy klient potwierdzi odbior).

Jednostka wykazuje przychéd ze sprzedazy w kwocie netto pomniejszonej w szczegolnosci o podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (jezeli
maja zastosowanie).

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty (PLN) sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym na dzier poprzedzajacy dzien przeprowadzenia transakcii.
Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sq przeliczane wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i
pasywa niepienigzne wyceniane w wartoéci godziwej i deneminowane w walutach obcych wycenia sie wedlug Sredniego NBP obowiazujacego w dniu ustalenia wartosci
godziwej najblizszym dniu bilanscwemu.

Zyski i straty wynikle z przeliczania walut sa odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z calkowitych dochodow, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one wskutek

wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezpoérednio na kapital.
Waluta Sredni kurs NBP na 30.06.2014 Sredni kurs NBP na 30.06.2013

EURO 4,1609 4,3292

usD 3.0473 3,3175

GBP 5,1885 5,0604

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwiazane lub niezwiazane z okreslonymi sktadnikami aktywow sa odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z calkowitych
dochodow w okresie, w ktérych zostaly poniesione.
Pomoc publiczna

Jednostka dominujaca posiadala do 31 grudnia 2012 roku status zakladu pracy chronicnej. Posiadanie takiego statusu zwiazane jest z zatrudnianiem odpowiedniej liczby
pracownikéw niepelnosprawnych w stosunku do pracownikéw bez orzeczonego stopnia niepelnosprawnosci. W zwiazku z przyznanym statusem jednostka otrzymywala
dotacje refundujace cze$¢ wynagrodzenia zatrudnionych niepelnosprawnych, Wartosé dotacii uzalezniona byla od liczby zatrudnionych osdb niepelnosprawnych.

Decyzja z dnia 22 stycznia 2013 roku, wydana na wniosek Spolki, Wojewoda Pomerski orzekl 0 wygasnigciu z dniem 1 stycznia 2013 roku decyzji nadajacej status zakladu
pracy chronionej PPH KOMPAP SA. Jednoczes$nie Zarzad Spolki zadeklarowal, iz Spélka nadal bedzie zatrudniac ponad 25% osob niepelnosprawnych. W | polroczu
2014 roku Spolka PPH Kompap S.A. otrzymywala dotacje z tytulu zatrudniania oséb niepelnosprawnych, ale w zwigzku z utratq statusu zakladu pracy chronionej byly to
dotacje w nizszej wysokosci w przeliczeniu na pojedynczego niepelnosprawnego pracownika niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Dotlacje te ujmowane sg w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w okresie, za klory sg nalezne jako pozostale przychody. Koszty sprzedanych produktow ujmujg wigc
peiny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywala réwniez dotacje do zakupywanych aktywoéw. Dotacje te sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
rozliczenia miedzyokresowe przychodow i odpisywane w sprawozdanie z calkowitych dochodow przez przewidywany okres uzytkowania aktywow.

Koszty swiadczen pracowniczych

Odprawy emerytalne wypltacane sg Pracownikom uprawnionym w momencie przejécia na emeryture lub rente i wynikajg z odrebnych ustaw.
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Wyceny dokonuije sig poprzez okreslenie salda poczatkewego zobowigzan na dzien bilansowy z tytulu przewidywanych przysziych wyplat $wiadczen, zgodnie z wytycznymi
MSR nr 19 "Swiadczenia pracownicze”.

Podatek dochodowy

Na obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego skiadaja sig: czesc biezaca oraz czgs¢ odroczona.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sig od wyniku okreslonego
zgodnie z MSSF w zwiazku z wylaczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztoéw i przychodow, ktérych traktowanie trwale lub przejSciowo rozni
rozpoznawanie przychodow i kosztow dla celow podatkowych i ksiegowych. Biezace obcigzenia podatkowe sq wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na dany
rok obrotowy.

Aktywa lub zobowiazania z tytulu podatku odroczonego wyliczane sg jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w przysziosci wynikajacy z réznic przej$ciowych w
wartosciach ksiegowych i podatkowych aktywow i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dedatnich réznic przej$ciowych w wyniku ktorych w przysziosci pojawia sig kwoty podatku do zaplaty, natomiast
aktywa z tytutu podatku odroczenego rozpoznawane sa do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysziosci mozliwe bedzie pomnigjszenie przyszlych zobowigzan
podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice przejéciowe. Strata podatkowa mozliwa do rozliczenia w przysziosci stanowi podstawe naliczenia aktywéw z tytutu podatku
odroczonege pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej straty w przysziosci z osigganych dochodéw do opodatkowania.

Jezeli réznica miedzy wartcscig podatkowa i ksiggowq sktadnika aktywow lub zobowigzan jednostki nie spowoduje w przysziosci obnizenia zobowiazania podatkowego
(roZnica trwala) uznaje sie, ze wartosci podatkowa i ksiegowa takich skladnikow sprawozdania z sytuacii finansowej s3 sobie rowne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, klére s juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sig wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aklywow z tytutu pedatku odroczonego jest ujmowana w sprawozdaniu z calkowitych dochodow. W przypadkach, w ktorych naliczone aktywa lub
rezerwy z tytulu podatku odroczonego zwiazane sa z pozycjami, ktorych wycena odnoszena jest bezposrednio na kapital wiasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywow
odnoszone sa rowniez na ta sama pozycje kapitatow wiasnych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu skladnikow majatku trwalego oraz analizy zgromadzonych informacji na temat czynnikow wewnegtrznych i
zewnetrznych mogacych potencjalnie wplywaé na wartosé poszczegoinych skiadnikow majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przeslanki wskazujace na zajscie
utraty ich warto$ci. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przestanek, szacowna jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjainego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ ta okreslana jest jako wieksza z: ceny sprzedazy netto danego skladnika aktywow oraz wartosci w uzytkowaniu
(zdyskontowanych przeplywow pienigznych netto mozliwych do uzyskania z dalszego wykorzystywania danego skladnika aktywow przy uzyciu biezacej rynkowej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla danego rodzaju aktywow).

W sytuacji, gdy skiadnik aktywow nie generuje przeplywow pienigznych, kidre sa niezalezne od przeplywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sig dla
grupy akiywow generujacych przeplywy pienigzne, do ktdrej nalezy dany skiadnik aktywow.

W przypadku wartosci niemateriainych o nieckreslonym okresie uzytkowania, test na utratg wartosci przeprowadzany jest rowniez na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od
wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Jezeli wartoéié odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skiadnika aktywow (lub grupy aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.
Strata z tytutu utraty wartodci jest umowana jako koszt w okresie, w ktarym wystapita, za wyjatkiem sytuacii, gdy skladnik aktywow ujmowany byt w warto$ci przeszacowanej
(wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyceniane sa
wedlug wartosci nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych pozycja Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych skiada sig z gotdwki w kasie, na rachunku biezacym oraz
lokat bankowych z terminem zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesiace. Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktorych
wysokosc zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy od jednego dnia do miesiaca w zaleznoéci od zapotrzebowania Spélek Grupy na érodki pienigzne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép pracentowych.

Waluta funkcjonaina i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w kiorym Grupa prowadzi dziatalnosc ("waluta
funkcjonalna"). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktory jest waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sig na walutg funkcjonalng wediug kursu obowigzujacege w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych
transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sig w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Szacunki

Sporzadzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw | zalozen, ktdre wplywajg na wielkosci wykazane
w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w lym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. W okresie ostainich 6 miesigcy zakornczonym w dniu 30
czerwca 2014 roku nie wystapity istolne zmiany w sposcbie dokonywania szacunkow. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja sig na najlepszej wiedzy Zarzadow
jednostek wehodzacych w skiad Grupy na temat biezacych dzialan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych.



Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2014

Wszystkie kwoty wyraZone sa w tysiqcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

[ NOTANR1

| _ODPISY WARTOSCI ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO UZYSKANIA ORAZ ODWROCENIE TAKICH ODPISOW

|
o]

W | péiroczu 2014 roku nie utworzone oraz nie dokonywano odwrocenia takich odpisow.

NOTANR 2

INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIE TYCH ODPISOW

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH LUB

W | pétroczu 2014 roku nie utworzono odpisdw z tytulu wyceny Srodkdw trwatych. Nie dokonywano odwrocenia tych odpisow.

[ NOTANR 3

[ NABYCIE | SPRZEDAZ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Wyszczegolnienie

od 01.01.2014 do 30.06.2014

Zbycie i nabycie skiadnikéw Srodkéw trwalych:
- Zbycie srodkow trwafych:

49

- Nabycie srodkow trwalych:

7464

[ NOTANR 4

| POCZYNIONE ZOBOWIAZANIA NA RZECZ DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W | péiroczu 2014 roku w Spétkach: PPH Kompap S.A. oraz Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. nie bylo takich zobowigzan.

W dniu 17 czerwca 2014r Spétka zalezna Bialostockie Zaklady Graficzne S.A. podpisata umowe z firma Koenig & Bauer AG (Niemcy) na zakup 4-
kolorowe] maszyny offsetowej KBA-Rapida 105-4. Wartosc¢ kontraktu wynosi 865 000,00 EUR (przedptata 10% do 31.07.2014, dostawa do dnia

28.11.2014)

[ NOTANR 5

| KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W | péiroczu 2014 roku nie dokonywano korekty bleddw poprzednich okresow.

NOTANR 6

DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI PO TYM DNIU

NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWIE KTOREJ NIE PODJETO ZADNYCH

W | pétroczu 2014 roku nie odnotowano takich zdarzen.

NOTANR 7

KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 30.06.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie Kw_c\ta . Stopa procentowa
zobowiazanial [ Inf dodatkowe
Kredyty i pozyczki X
1. Umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z przeznaczeniem na finansowanie zakupu akcji OZGraf 2372 3M WIBOR+25
Olsziynskie Zaklady Graficzne S.A. w Olsztynie, kredyt zaciagniety przez PPH Kompap S.A. !
2. Umowa kredytu obrotowego w rachunku z dnia 19.09.2013 roku nr. U/0005392227/0002/2013/1300, kredyt 900 1M WIBOR+3,00
zaciagniety przez PPH Kompap S.A.
3. Umowa pozyczki z dnia 14.11.2013 r., pozyczka udzielona przez Franet Sp. z 0.0., pozyczka zaciggnigta przez 115 6%
PPH Kompap S.A.
4, Umowa pozyczki z dnia 27.11.2013 r., pozyczka udzielona przez Grand Sp. z 0.0. pozyczka zaciagnigta przez PPH 84 6%
Kompap S.A,
5. Umowa kredytu w rachunku biezgcym zawarta na okres 1 roku z Bankiem Millenium S. A., kredyt zaciggniety przez 885 1M WIBOR+1,5
Biatostockie Zaktady Graficzne SA
6. Umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta z Bankiem Millennium, kredyt zaciagniety przez Olsztyrskie Zakiady 975 1M WIBOR+1,5
Graficzne SA
7. Umowa kredytu w rachunku biezgcym zawarta z Bankiem BGZ, kredyt zaciagniety przez Olsztyfiskie Zakiady 2 411 1M WIBOR+1,5
Graficzne SA
1360 ™
8. Umowa pozyczki z AKF Leasing Polska S.A., po2yczka zaciagnieta przez Olsztynskie Zaktady Graficzne SA EURIBOR+0,225
" . L ) 590 O/N WIBOR+1,5
9. Umowa kredytowa w rachunku biezacym z mBank, kredyt zaciagniety przez Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A.
10. Umowa pozyczki z PKO Leasing S.A. zaciagnietej przez Bialostockie Zakiady Graficzne S.A. na sfinansowanie 660 1M WIBOR+marza
zakupu maszyny poligraficznej Tréjnoz Kolbus HD 143.P
umowa 1: 1M
11. Umowa pozyczki (umowa nr 44531) z Societe Generale Equipment Leasing Polska Sp. z ¢.0. zaciagnietej przez 2 546 EURIBOR+marza,
Bialostockie Zaktady Graficzne S.A. na sfinansowanie zakupu maszyny drukarskiej Heilderberg Speedmaster SM 1024 umowa 2: 3,4%+
8-P. marza
12. Umowa o kredyt obrotowy zawarta w dniu 24.04.2014 r. z Bankiem Millenium S. A, kredyt w kwocie 1.241 tys. zt 1138 M WIBOR#1.5
zaciagniety przez Biatostockie Zaklady Graficzne SA na refinansowanie zadiuzenia w Spofdzielczym Banku Rozwoju !
w Szepietowie oraz w Banku Polskiej Spdldzielczosci S.A.
Kredyty i pozyczki razem 14 026 X
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2014 roku nastapita calkowita splata zadiuZzenia wynikajacego z umowy kredytu obrotowego zawartego z SBR w Szepietowie w dn.

cruv.avwe cACIAGNIGtEgO przez Bialostockie Zaklady Graficzne S. A. (zobowigzanie w tego tytulu wykazane z sprawozdaniu finansowym za rok 2013
wynosito 566 tys. z4, a w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2014 r. 396 tys. zi).
Zabezpieczeniem wiw kredytu byly:

a) hipoteka zwykla faczna w wysokosci 1 641,5 tys. zi i kaucyjna taczna do wysokosci 1,500 tys. zt na nieruchomosci w Bialymstoku przy ul. 1000-lecia

Panstwa Polskiego 2

b) przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, stanowiacych zabezpieczenie przedmiotowego kredytu

¢) petnomocnictwo do rachunku Kredytobiorcy w BGZ

d) dwa weksle in blanco
W zwigazku z powyzszym w/w zobowigzania warunkowe wygasty.

W | péiroczu 2014 roku nastapita catkowita sptata zadluzenia wynikajacego z umowy kredytu obrotowego zawarta z SBR w Szepietowie na splate pozyczki
dla Ministerstwa Skarbu Panstwa zaciagnigtego przez Bialostockie Zaktady Graficzne S.A. (zobowigzanie w tego tytulu wykazane z sprawozdaniu
finansowym za rok 2013 wynosilo 927 tys. i, a w skroconym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2014 r, 845 tys. z).

Zabezpieczeniem w/w kredytu byly:
a) hipoteka umowna zwykla na kwotg 2 040 tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego, wlasnosci budynku stanowigcego odrebna nieruchomosé i
b) hipoteka umowna kaucyjna na kwotg 510 tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego, wlasnosci budynku stanowigcego odrgbng nieruchomosg i
c) dwa weksle in blanco

W zwigzku z powyzszym w/w zobowigzania warunkowe wygasty.

W | pdiroczu 2014 roku nastapita calkowita sptata zadluzenia wynikajacego z umowy pozyczki zawartej przez Olsztynskie Zakiady Graficzne S.A. z Societe
Generale Equipment S.A. (zobowiazanie w tego tytutu wykazane z sprawozdaniu finansowym za rok 2013 wynosito 452 tys. zI, a w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2014 r. 182 tys. z}). PoZyczka byla zabezpieczona na przedmiocie umowy, tj. maszynie
Heidelberg Speedmaster SM 102-8-P i w zwigzku z jej catkowita splata w/w zobowiazanie warunkowe wygasto.

Ponizej przedstawiono pozostale istotne informacje na temat kredytow i pozyczek zaciagnietych na dzien bilansowy przez Grupe:

Ad. 1. Kredyt w wysokoséci 4 000 tys. zt zaciagnigty przez PPH Kompap S.A. w dniu 23.12.2010 roku na sfinansowanie zakupu akcji spétki OZGraf
Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie. Spiata kredytu rozpoczeta sie w réwnych ratach kwartalnych poczawszy od czerwca 2011 roku | zgodnie z
harmonogramem zakonczy w dniu 31.12.2017 roku. Aneksem z dnia 27 marca 2014 roku zawieszono splatg 3 rat kwartalnych przypadajgcych na biezacy
rok | wprowadzono nowy harmonogram (zmiana wysckosci rat, bez wydluzenia czasu trwania harmonogramu). Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) hipoteka zwykia taczna w wysokoéci 4 000 tys. zt i kaucyjna taczna do wysokosci 2 000 tys. zt na nieruchomosci w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej

39 oraz na nieruchomoséciach w Otoczynie

b) przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, stanowiacych zabezpieczenie przedmiotowego kredytu

c) petnomocnictwo do rachunku Kredytobiorcy w BGZ

d) porgczenie Olsztyniskich Zakladow Graficznych S.A. do kwoty 4 000 tys. zt (umowa z dn. 6 wrzesnia 2012 roku)

Ad. 2. Kredyt obrotowy w wysokosci 1 000 tys. zt zaciagniety przez PPH Kompap S.A. w dniu 19.09.2013 na okres 1 roku {j. do dnia 18 wrze$nia 2014 roku
na sfinansowanie zakupu akcji spétki OZGraf Olsztyriskie Zakiady Graficzne S.A. w Olsztynie. Kredyt ma zostac¢ sptacony w dwoch rownych transzach
po 500 tys. zt. (transza 1 w dn. 30 czerwca 2014 roku, fransza 2 w dn. 18 wrzesnia 2014 roku). Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) hipoteka do wysokosdci 1 500 tys. zi na prawie wieczystego uzytkowania gruntu polozonego w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39, wpisana z
drugim w kolejnosci pierwszenstwem

b) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w BGZ

¢) poreczenie Olsztyriskich Zaktadow Graficznych S.A. do kwoty 1 500 tys. zt (umowa z dn. 19 wrzesnia 2013 roku)

d) zastaw do kwoty 1 000 tys. zt. na akcjach Olsztyriskich Zaktadow Graficznych S.A. stanowigcych wiasno$¢ PPH Kompap S.A.

Ad. 5. Umowa kredytu w rachunku biezgcym zawarta na okres 1 roku z Bankiem Millennium S.A. w wysokoéci 1 000 tys. 2!, kredyt zaciagniety przez
Biatostockie Zaklady Graficzne S.A. Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) zastaw rejestrowy na linii introligatorskiej Kolbus BF 511

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Ad. 6. Umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta dn. 6 pazdziernika 2011 roku (aneksowana dn. 30 pazdziernika 2013 roku) z Bankiem Millennium
S.A. w wysokosci 1000 tys, kredyt zaciggnigty przez spotke zalezng Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A.. Okres kredytewania do 4 listopada.2014 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) hipoteka zwykta laczna w wysokosci 1 700 tys. zt na nieruchomosci polozonej w Olsztynie (KW OL10/00048104/0)

b) przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, stanowigcych zabezpieczenie przedmiotowego kredytu
Ad. 7. Umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta przez spotke zalezng Olsztyriskie Zakiady Graficzne S.A. dn. 9 lutego 2012 roku z Bankiem
Gospodarki Zywnosciowej S.A. do wysckosci 3 500 tys. zt (aneksowana dn. 26 wrzesnla 2013 roku do wysokosci 2 500 tys. zl). Zabezpieczeniem kredytu
jest:

a) hipoteka kaucyjna do wysokosci 5 250 tys. zt na nieruchomosci polozonej w Olsztynie (KW OL10/00048104/0)

b) porgczenie PPH Kompap S.A. oraz Bialostockich Zakladow Graficznych S.A. do wysokosci 3 750 tys. zt
Ad. 8. Umowa pozyczki zawarta przez Olsztyniskie Zaklady Graficzne S.A. z AKF Leasing S.A. Zabezpieczeniem pozyczki jest:

a) zastaw rejestrowy na przedmiocie leasingu

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Ad. 9. Umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta w dniu 20 marca 2014 roku na okres 1 roku (tj. do dnia 18 marca 2015 roku) z mBank S.A. do
wysokosci 600 tys. zi, kredyt zaciagniety przez Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) hipoteka umowna na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej polozonej w Olsztynie przy ul. Towarowej oraz na budynku
posadowionym na tym gruncie stanowiacym odrebna nieruchomose (KW OL10/00048104/0)
b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Ad. 10. Umowa pozyczki z PKO Leasing S.A. zaciagnigtej przez Biatostockie Zaklady Graficzne S.A. w dniu 18.11.2013 roku w wysokosci 730,20 tys. zi.
na sfinansowanie zakupu maszyny poligraficznej Tréjnoz Kolous HD 143.P. Zabezpieczeniem pozyczki jest:

a) 2 weksle in blanco
b) zastaw rejestrowy na przedmiotowe] maszynie
c) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej



Ad. 11. Umowa pozyczki (umowa nr 44531) z Societe Generale Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. w wysokosci 724.452,78 EUR zaciggnigtej przez
Bialostockie Zaklady Graficzne S.A. na sfinansowanie zakupu maszyny drukarskiej Heilderberg Speedmaster SM 102-8-P. Spotka bedzie sptacac wiw
pozyczke w ratach miesigcznych w wysokosci 30,4 tys. EUR do marca 2016 roku. Zabezpieczeniem umowy pozyczki jest:

a) zastaw rejestrowy na przedmictowsj maszynie

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

c) zastaw rejestrowy na maszynie Rapida 105-4 oraz linii do przygotowania wkiadu ksiazkowego Sigloch
d) cesje praw z polis ubezpieczeniowych

e) weksel in blanco

12. Umowa o kredyt obrotowy zawarta w dniu 24.04.2014 r. z Bankiem Millenium S. A., kredyt w kwocie 1.241 tys. zt zaciagnigty przez Biatostockie
Zaklady Graficzne SA na refinansowanie zadluzenia w Spétdzielczym Banku Rozwoju w Szepietowie oraz w Banku Polskiej Spétdzielczosci S.A. Spotka
bedzie splacac w/w kredyt w 24 ratach miesigcznych w wysokosci 51,7 tys. EUR do kwietnia 2016 roku. Zabezpieczeniem umowy kredytu jest:

a) hipoteka do kwoty 1.613 tys. zt na nieruchomosci polozonej w Biatymstku przy ul. Al.Tysigclecia Panstwa Polskiego 2 (KW BI1B/00055317/3)
b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

NOTANR 8
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
. e wtym
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci w tym Zobow. salantinon )
Podmiot powigzany rzecz podmiotéow ad przetermin wobec uptywie Wynagrodzenie
podmiotow s podmiotow podmiotéw : w Spétce
powigzanych powlazan. powigzan awang powiazan tapming
) ‘| ptatosci
Jednostki powigzane
31.12.2013 173 439 12 - 271 - 142
Grand 31 401 3 120
Franet 142 38 9 151
Zarzad 104
Rada Nadzorcza 38
30.06.2014 27 4 L] - 199 - 64
Grand 6 4 1 84
Franet 21 - 4 115
Zarzad 45
Rada Nadzorcza 19
NOTANR 9

SEGMENTY DZIAt ALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE W OKRESIE 01.01.2014-30.06.2014

Rachunkowos$¢ zarzadcza prowadzona na potrzeby Zarzadu spdlek Grupy obejmuje wytacznie analizg dynamiczng i prezentacje informacji dotyczacych
rachunku zyskow | strat dla poszczegdinych segmentéw operacyjnych. Analiza przeplywu $rodkéw pienigznych prowadzona jest dla calosci
przedsigbiorstwa. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano informacje o segmentach operacyjnych wylacznie w zakresie
analizowanym przez spoiki Grupy, tj. rachunku zyskow i strat. Aktywa przypisane do segmentu handlowego sg nieistotne.

Identyfikacja segmentdw ocperacyjnych
Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposob spéjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang zarzadowl jednostki dominujacej. Wyodrgbnia
sie dwa segmenty operacyjne w postaci produktéw oraz towardw | materiatow.

Identyfikacja segmentow sprawozdawczych

Wyodregbnione segmenty operacyjne (produkty oraz towary i materiaty) sa agregowane w segmenty sprawozdawcze, poniewaz speiniajg kryteria agregacji
opisane w MSSF8. Grupa Kapitalowa PPH KOMPAP S.A. wyodrebnia 2 segmenty sprawozdawcze w swej dziatalnosci (,dziatalino$¢ produkcyjna”,
Jdziatalnos¢ handlowa”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Grupa Kapitalowa PPH KOMPAP S.A. w wykazanych segmentach prowadzi
dzialaino$¢ gospodarcza osiagajac okreslone przychody i ponoszac koszty. Wyniki dzialalnosci segmentéw sa regularnie przegladane przez osoby
podejmujace giéwne decyzje operacyjne. Dostepne sa réwniez informacje finansowe dotyczace wyodrebnionych segmentow.

Segment ,dziatalnos¢ produkeyjna”
Segment ,dzialalno$¢ produkcyjna® obejmuje przede wszystkim sprzedaz wyrobdw gotowych, tj. ksigzek, katalogéw, czasopism i innych artykutéw
poligraficznych oraz $wiadczenie ustug introligatorskich | innych ustug poligraficznych.

Segment ,dziafainosé handlowa”
Aktywa przypisane do segmentu handlowego sg nieistotne.

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sa takie same jak zasady polityki rachunkowosci, wedtug ktérych Spolki Grupy Kapitalowej sporzadzaja
sprawozdania finansowe. Grupa ocenia wyniki dziatalnosci segmentéw na podstawie zysku lub straty na dzialalnosci przed uwzglednieniem obcigzen
podatkowych.

Segmenty operacyjne

1-6.2014 1-6.2013
Dziatalno$¢ produkcyjng Dziatalno$¢ handlowa | Dziatalno$¢ produkcyjna Dziatalno$¢ handlowa

Przychody 27 066 800 23 662 891

Kosazty 21277 558 18 476 624

Zysk (strata) ze sprzedazy 5789 242 5186 267
Przychody niealokowane 1505 979

Koszty niealokowane 4819 5150

Podatek dochodowy 477 -248

Zysk (strata) netto 2 240 1530
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Dziatalno$¢ produkcyjna Spétek Grupy Kompap S.A. cechuje sezonowosE przejawiajaca sie w relatywnie nizszych wynikach | pdirocza (w porownaniu do
wynikéw realizowanych w Il potowie roku).

[ NOTANR 10

[ ZMIANA PREZENTACJI W OKRESIE ZA KTORY SPORZADZANE JEST SPRAWOZDANIE | W OKRESACH POROWNAWCZYCH

Zmiana prezentacji kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw oraz kosztow ogolnego zarzadu w PPH Kompap S.A.

W niniejszym skréconym pdtrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonane zmian prezentacji kosztu wytworzenia sprzedanych
produktéw oraz kosztéw ogdinego zarzadu w poréwnaniu do ubieglorocznego opublikowanego skroconego pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2013 roku.

W danych poréwnawczych niniejszego skonsolidowanego skréconege sprawozdania z catkowitych dochodéw (dane poréwnawcze za okres od 01.01.2013
r. do 30.06.2013 r.) w pozycji koszt wytworzenia sprzedanych produktow wykazano kwote 18.476 tys zi (tj. 0 1.074 tys. zt wyZsza od kwoty wykazanej w
publikowanym skroconym skonsoclidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2013 reku), natomiast w pozyciji koszty ogoinego zarzgdu
wykazano kwote 3.739 tys. zt (1. nizszg o 1.074 tys. zt od kwoty wykazanej w opublikowanym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 30.08.2013 r.).

Powyzsze wynika ze zmian w rozliczeniu produkcji. Powyzsze zmiany majg charakter jedynie prezentacyjny, nie wptywajg na wysokosc¢ kapitatow wiasnych
ani wyniku netto zatwierdzonych sprawozdan finansowych.

Zmiana prezentacji rozliczerh miedzyokresowych przychodéw w PPH Kompap S.A.
W niniejszym skréconym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentac|i rozliczen migdzyokresowych przychodow
PPH Kompap S.A. w poréwnaniu do ubieglorocznego zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

W danych porownawczych niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowej na 31 grudnia 2013 roku w czesci
dlugoterminowej rozliczen migdzyokresowych wykazano kwote 1.157 tys. zI, a w czesci krotkoterminowej 939 tys. zt, pedczas gdy w zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym na dz. 31 grudnia 2013 roku cata kwota 2.096 tys. z! zostala wykazana jako rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe.

Zmiana prezentacji wynajmowanych budynkow

W niniejszym skraconym pélrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacji w poréwnaniu do opublikowanege
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013 wynajmowanych przez spotki zalezne budynkow.

W zwigzku z faktem, i nieruchomos$¢ wynajmowana w zamian za czynsz z najmu spelnia definicjg inwestycji w nieruchomosci dokonano
przekwalifikowania budynku wynajmowanego przez Qlsziyfskie Zaklady Graficzne S.A. oraz budynku wynajmowanego przez Qlsztyriskie Zakiady
Graficzne S.A. z rzeczowego majatku trwatego na inwestycje w nieruchomosci (wartos¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2014 r, 6.013,0 tys. zt, a na dzien
sporzadzenia ostatniego rocznego sprawozdania skonsolidowanego tj. 31 grudnia 2013 r. odpowiednio 6.043,0 tys. zt).

[ NOTANR 11 ]

[_ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH

Ponize] przedstawiono opis zobowiazan warunkowych innych niz wynikajace z kredytow i pozyczek (opisanych w nocie 7) cigzacych na Spétkach Grupy
Kapitalowej Kompap S.A. na dz. bilansowy.

W dniu 13 lutego 2012 r. Spdtka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012 r. spélka zalezna Bialostockie Zaktady Graficzne S.A. podpisaty umowy
porgczenia z Bankiem Gospodarki Zywnosciowe] S.A, z siedzibg w Warszawie, ktorej przedmiotem jest udzielenie przez w/w Spotki Bankowi porgczenia
do wysokosci 3 750 tys. zt za zobowigzania spotki zaleznej Olsztyfskich Zakladéw Graficznych S.A. z tytutu umowy kredytu w wysokosci 3 500 tys. zt.
Udzielone poreczenie jest bezterminowe.

Dnia 6 wrzesnia 2012 r. spolka zalezna Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. zawarly umowe z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej, poreczajac
bezterminowo umowe kredytu nr U/0005392227/0001/2010/1300 zawartg 23.12.2010, na podstawie ktorej Bank Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.
udzielit kredytu PPH Kompap S.A. Porgczenia udzielono w wysokosci 4 000 tys. zt.

W dniu 19 wrze$nia 2013 roku spétka zalezna Olsztyriskie Zaklady Graficzne S.A. zawarla z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A., porgczajac do dnia
wygasniecia zobowigzania umowe kredytu nr U/0005392227/0001/2010/1300 zawartg 19 wrzeénia 2013 roku na podstawie ktérej Bank Gospodarki
Zywnosciowej S.A. udzielit kredytu PPH Kompap S.A. Porgezenia udzielono do wysokoéci 1.500 tys. zi.

W | pétroczu 2014 roku nastepujace zobowigzania warunkowe Spotki PPH Kompap S.A. wynikajace z umowy z dnia 27 lipca 2011 roku zakupu 667.250
akcjl imiennych seril A Biatostockich Zakladdw Graficznych S.A. od spolki zaleznej Olszlyniskie Zakiady Graficzne S.A. wygasty:

- zobowiazania inwestycyjne, obejmujace podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki poprzez wniesienie wkiadu pienigznego w wysokosci 3.000.000 ztw
okresie 36 miesigcy ze $rodkéw wiasnych, w tym w okresie 12 miesigcy od zawarcia Umowy — w kwocie 1.000.000 zt z przeznaczeniem na nabycie przez
Spotke Srodkéw trwatych,

- zobowigzanie dotyczace utrzymania stanu zatrudnienia w Spoice w okresie 12 miesigcy od dnia zawarcia Umowy,

- zobowigzanie w przedmiocie nieobnizenia kapitatu zakladowego Spétki w okresie 36 miesigey od dnia zawarcia Umowy,
- ograniczenia dotyczace mozliwosci zbywania akcji w okresie 36 miesigcy od dnia zawarcia umowy,

- zobowigzanie, iz w okresie 36 miesigcy od dnia zawarcia umowy Spétka nie zaniecha podstawowe] dzlalalno$ci gospodarczej polegajacej na druku
ksiazek, oraz Ze w tym okresie nie zostanie otwarte postepowanie likwidacyjne ani nie zostanie podjeta uchwala o rozwigzaniu Spéiki, nie dokona zbycia
calosci lub czesci swojego majatku, ktére spowodowaloby, ze Spoéika zostalaby pozbawiona mozliwosci prowadzenia swojej podstawowej dziatalnosci
gospodarczej,

- zobowigzanie, iz w razie zbycia w okresie 36 miesigcy od dnia zawarcia umowy Srodkow trwatych o wartoéci ksiggowej netto jednego Srodka trwatego
przekraczajacej 50.000 zt, wowczas kwoty rawne wptywom ze zbycia zostana ponownie zainwestowane w Srodki trwale Spoiki.
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W zwigzku z zakupem akcji Olsztyriskich Zaktaddw Graficznych SA i Bialostockich Zakladéw Graficznych SA PPH Kompap S.A. przejat zobowigzania
obejmujace sporzadzanie okresowych sprawozdan z realizacji poszczegélnych zobowiazan oraz zwolnit zbywce z zobowigzan cigzacych na nim na
podstawie Umowy, zgodnie z art. 382 k.c. w zakresie klauzul gwarancyjnych (kwoty) wykonania zobowiazan w postaci obowigzku zaptaty okreslonych kwot
na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan umownych, przy czym faczna suma kwot zaptaconych przez kupujacego z tytulu
klauzul gwarancyjnych nie moze by¢ wyzsza niz cena zakupu Akcji przez zbywce , fj. kwoty 6.672.500,00 zt w odniesieniu do Biatostockich Zaktadow
Graficznych SA i kwoty 16.825.750 zi w przypadku Olsztynskich Zakiadow Graficzne SA, z jednoczesnym zastrzezeniem mozliwosci dochodzenia
odszkodowania za zasadach ogoinych zgodnie z k.c. w razie poniesienia szkody przewyzszajace] wysckos¢ poniesionych kwot gwarancyjnych,

NOTANR 12

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W spotkach zaleznych tj. Olsztynskich Zakladach Graficznych S.A. oraz Biatostockich Zaktadach Graficznych S.A. nie wystapity Zzadne istotne
zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujawnienia w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zdarzenia dotyczace PPH
Kompap S.A. zostaly opisane w nocie nr 18 do skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego za | péirocze 2014 roku.

W dniu 31 lipca 2014 roku Spolka Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. zawarta ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowanym przez
Ministra Skarbu Panstwa umowe sprzedazy pozostalych przystugujacych Skarbowi Panstwa akcji Spalki Biatostockie Zakiady Graficzne S.A., w liczbie
4.369, stanowigcych 0,388995 %, kapitatu zakladowego spdlki za catkowitg ceng w kwocie 88.603,32 ziotych. Umowa zostata zawarta na podstawie art. 33
ust. 5 pkt. 1 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. ¢ komercjalizacji i prywatyzacji w zwiazku z Umowa_z dnia 19 kwietnia 2011r., o ktorej Spotka informowata w
raporcie biezacym nr 18/2011 z dnia 20 kwietnia 2011r. W wyniku zawarcia przedmictowej umowy Skarb Panstwa nie posiada juz akcji Biatostockich
Zakladow Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku, a tym samym zakonczyt sie proces prywatyzacji w/w Spotki.
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Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe

KOMPAP S.A.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Kwidzyn, 28 sierpnia 2014 r.



RAPORT SRODROCZNY ZA | POEROCZE 2014 ROKU

Wszystkie kwoty wyraione s3 w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PPH KOMPAP S.A.

Wariant kalkulacyjny od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013*
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3181 3762
Przychody ze sprzedazy produktow 2762 3 305
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 419 457
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materiatow) 2117 2718
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1810 2 362
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 307 356
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1 064 1044
Koszty sprzedazy 118 180
Koszty ogbinego zarzadu 636 701
Pozostate przychady operacyjne 175 273
Pozostate koszty operacyjne 11 -50
Przychody i koszty finansowe netto -366 -115
Zysk (strata) brutto 108 270
Podatek dochodowy -83
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 191 270
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) brutto 191 270
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto 191 270
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 4 680 496 4 680 496
zysk/strata netto przypadajgca na 1 akcje zwykia:
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,04 0,06
- rozwodniony 0,04 0,06
z dziafalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,04 0,06
- rozwodniony 0,04 0,06
Inne catkowite dochody
Roéznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenie przeplywow pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 191 270

*) dane po przeksztatceniu zgodnie z nota nr 16

Kwidzyn, 28 sierpnia 2014 r.

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych
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Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.
RAPORT SRODROCZNY ZA | POEROCZE 2014 ROKU

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiacach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PPH KOMPAP S.A.

Aktywa na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013*

AKTYWA TRWALE 34 874 34 175

Wartosci niematerialne 1 3

Rzeczowe aktywa trwale 5158 5 261

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 174 90

Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udzialy, akcje 29 541 28 821

Inwestycje w nieruchomosci

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

AKTYWA OBROTOWE 4 854 4292

Zapasy 287 349

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostate naleznosci 725 659

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 8

Udzielone pozyczki

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 3 821 3276

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Koszty emisji nowych akgji

AKTYWA RAZEM 39 728 38 467

Basywa na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013*

KAPITAL WEASNY 22 964 22772

Kapitat akcyjny 5617 5617

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyZej ich warto$ci nominalnej 10 624 10 624

Kapitat zapasowy pozostaty 2 755 2128

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Udziaty (akcje) wiasne

Pozostate kapitaly rezerwowe 3 757 3 757

Zyski zatrzymane 20 19

Zysk za okres biezacy 191 627

ZOBOWIAZANIA 16 764 15 695

Zobowigzania dlugoterminowe 11 368 10 707

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 10 251 9 547

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony 5 3

Rezerwy diugoterminowe

Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw

Rozliczenia migdzyokresowe 1112 1157

Zobowigzania krotkoterminowe 5 396 4 988

Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate 1834 1315

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 109 119

Zobowigzania z tytuly podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1987 2087

Rezerwy krotkoterminowe 0

Rozliczenia miedzyokresowe 1 466 1487

PASYWA RAZEM 39728 38 467

*) dane po przeksztatceniu zgodnie z notg nr 14

Kwidzyn, 28 sierpnia 2014 r.

Oscba, klorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Zarzad
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Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.

SKROCONY RAPORT SRODROCZNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PPH KOMPAP S.A.

za okres za okres
Metoda posrednia od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013
Przepiywy srodkéw plenieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 108 270
Korekty: 469 204
Amortyzacja 126 141
zyski/straty na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych -18 -44
koszty odselek 362 106
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale
pracujacym 577 474
zmiany w kapitale pracujgcym -108. 1811
zmiana stanu zapasow 61 197
zmiana stanu naleznosci -66 275
zmiana stanu zobowigzan -36 1388
inne korekty, w tym z tytulu rozliczen migdzyokresowych -67 -49
$rodki pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej 469 2 284
odsetki zaptacone
podatki zaplacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 469 2284
Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
zakup srodkow trwalych i wartosci niematerialnych -6
przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych 20 225
przychody ze sprzedazy inwestycji
przychody ze sprzedazy udzialow
zakup sktadnikéw akiywow finansewych -720 -2 105
przychody ze sprzedazy skiadnikéw aktywéw finansowych
przychody z odsetek 0 1
wydatki na inwestycje w nieruchomosci
zyski/siraly ze zbycia inwestycii
odpisy aktualizujgce dotyczace aktywow trwalych
udzielone/splacone pozyczki
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej netto -700 -1 884
Przeplywy z dzialalnosci finansowej
wplywy z emisji akcji 0
wplywy Z emisji insirumentéw dtuznych 0
wplywy z tylutu zaciggnigtych kredytow i pozyczek 611
wyplywy z tytulu splaconych kredytow i pozyczek -257 -311
odsetki zaptacone -102 -106
inne wptywy lub wydatki finansowe -8
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowe] netto 243 -417
Srodki pieniezne netto ogdlem 13 -17
Srodki pieniezne na BO 8 40
Srodki pienigzne na BZ 21 23|
Zmiana STANU GOTOWKI 13 -17
Kwidzyn, 28 sierpnia 2014 r.
Oscha, kiore] powierzone prus~adzenie ksiag rachunkowysh Zarzad
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Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe "KOMPAP" S.A.

SKROCONE $RODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2014

Wszystkie kwoty wyrazene sq w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazane inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Dane objasniajgce do pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Informacje o Spotce

Emitent zostat utworzony na podstawie statutu Spétki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 30 marca 1989 roku (Rep. A Nr Il 727/1989).
Siedziba Spétki miesci sie w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000064285,
Wpis do rejestru przedsigbiorcéw nastapit na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi Srodmiescia w Lodzi z dnia 23 listopada 2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wediug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci jest pozostale drukowanie (18.12.7), dziatalno$¢ ustugowa
zwiazana z przygotowaniem do druku (18.13.2), introligatorstwo i podobne usiugi (18.14.Z).

Wedtug klasyfikacji dziatalno$ci przyjetej w Europejskiej Klasyfikacji Dzialalnosci, Spolka dziala w sektorze: przemyst drzewny.

Akcje Emitenta sg notowane na GPW od 1996 roku.
Skiad osobowy Zarzadu:

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu,

Skiad osobowy Rady Nadzorczej:

Jerzy Lopacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jakub Knabe - Czionek Rady Nadzorczej,

Edward taskawiec - Czlonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej.

Dane dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i dokonujacego przegladu potrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego PPH Kompap S.A.:

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa

Czas dziatania Spétki nie jest oznaczony.

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres 01-01-2014 do 30-06-2014. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sa za okres 01-01-
2013 do 30-06-2013.

Sprawozdanie finansowe za prezentowany ckres zostalo sporzadzone przy zatozeniu, ze dzialalnoé¢ gospedarcza Spétki bedzie kontynuowana w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci i nie istniejq zadne przestanki wskazujgce na zagrozenie tej dziatalnosci.

W prezentowanym sprawozdaniu nie dokenywano korekt z tytulu ewentualnych zastrzezen w opinii do sprawozdan finansowych minionych okresdw,
wydanych przez podmioty uprawnione do badania sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe P.P.H. Kompap S.A. za okres 01-01-2014 do 30-06-2014 zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - érddroczna sprawozdawczosé finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowoéci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unig Europejska, opublikowanymi i
obowiazujacymi w czasie przygotowania skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Ponizsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym P.P.H. Kompap S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku sporzadzonym wedlug Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, zawierajacym noty objasniajace.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sklada sig z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej,
jednostkowego sprawozdania z calkowitych dochodéw, jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym, jednostkowego sprawozdania z
przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Niniejsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane w tysigcach ziolych (o ile nie wskazano inaczej) i zostalo
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28-ego sierpnia 2014 roku.

Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Niniejsze poiroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkwosci opisanymi w
sprawozdaniu finansowym za rok 2013 w Informacjach ogdinych z uwglednieniem nowych standardow, ktore weszlyw zycie z dniem 1 stycznia 2014
roku i sg istotne dla sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

MSSF 11 - Wspdlne ustalenia umowne,

MSSF 12 - ujawnienia inwestycji w inne jednostki,

oraz zmian standardow:

MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe

MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsigwzigeiach
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W niniejszym péirocznym skraconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci i gléwne Zrodla szacowania niepewnosci byly takie same jak opisane w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013
w Informacjach ogélnych.

Przyjecie powyzszych standardow i inetrpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spatki ani w preznetacji danych w
sprawozdaniach finansowych. Wedtug szacunkow Spolki, powyze] wymienione standardy, interpretacje i zmiany do spandardow nie mialyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finasowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotkg na dzien bilansowy.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skroconego jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego zastosowane zostaly te same zasady
rachunkowosci oraz te same metody obliczeniowe, co w ostatnim publikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym (tj. jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2013).

Zasady rachunkowosci stosowane przez PPH Kompap S.A. sa takie same, jak stosowane przez Grupg (szczegltowy opis znajduje sig w
Informacjach ogéinych do skroconego skonsclidowanego sprawozdania finansowego), z wyjatkiem udzialow w jednostkach zaleznych, ktére
wyceniane $a po koszcie historycznym pomniejszonym o odpisy aktualizujace.

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW
a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki} rachunkowosci wobec ponizszych zagadnien, najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat
profesjonalny osad Kierownictwa.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy oraz sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego.
Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego rozpoznaje sig bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci zostanie osiagniety zysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywaja na wielkosci
wykazane w skroconym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. W okresie ostatnich 6 miesiecy

Utrata wartosci aktywow
Spolka okresowo przeprowadza testy na utratg wartosci $rodkéw trwatych na podstawie profesjonainego osadu rzeczoznawcy majatkowego oraz
oceny stuzb technicznych spétki.

Wozrost wartosci aktywow
W pierwszym péiroczu 2014 roku nie odnotowano werostu wartosci aktywow z tytulu przeszacowania.

28



Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe "KOMPAP" S.A.

SKROCONE $RODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2014

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

NOTANR 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2014 ROKU

Wyszczegélnienie

Wartosc
firmy

Patenty
i licencje

Koszty
prac
rozwoiowvch |

Wartosé bilansowa netto na dzier 01.01.2013 roku

Pozostate
wartosci
niematerialne

Razem

35

Zwigkszenia

7

Zmniejszenia

6

Przeniesienia

Amortyzacja za okres

33

Utrata wartosci

Zmniejszenia z tytulu likwidacii lub sprzedazy

Odwrocenie utraty wartosci

Wartosé bilansowa netto na dzieri 31.12.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2014 roku

L L]

Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia

Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartcsci

Odwrdcenie odpisow aktualizujacych

Amortyzacja

Réznice kursowe

Pozostale zmiany

Wartosé bilansowa netto na dzief 30.06.2014 roku

Stan na dzien 31.12.2013 roku

Warto$¢ bilansowa brutto

1977

1977

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujgeych

1974

1974

Wartosc bilansowa netto

Stan na dzien 30.06.2014 roku

Wartos¢ bilansowa brutto

1977

1977

Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych

Wartosé bilansowa netto

1976

1976

NOTANR 2

ZMIANY SRODKOW TRWAEYCH WEDLUG GRUP

RODZAJOWY

CH) ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Wyszczegdlnienie

Grunty (w
tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
trwansportu

Inne Srodki
trwate

Razem

Wartosé brutto Srodkéw trwalych na poczatek
okresii

295

5756

1663

53

7872

a) zwiekszenia z tytutu:

22

22

- zakupu

22

22

- ze $rodkow trwaltych w budowie

- modernizacii

b) zmniejszena z tytutu:

_(40)

- sprzedazy

- likwidaciji

(40)

- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy

- inne

Wartos¢ brutto Srodkow trwatych na koniec
nkresii

295

5756

1685

65

53

7 854

Skumulowane umorzenie na poczatek okresu

1525

1045

73

48

2691

a) amortyzacija za okres z tytutu:

72

46

(33)

86

- biezace odpisy

72

48

124

- inne

- odpisy aktualizujace

- Zmniejszenia z tytulu sprzedazy

(39)

(39)

- zmniejszenia z tytutu likwidacii

sprzedazy

- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do

- inne

Skumulowane umorzenie na koniec okresu

1597

1091

40

49

2777

Wartosé netto $rodkow trwatych na koniec
okresu

4159

594

25

5078

Zaliczki na srodki trwate

Srodki trwate w budowie

81

81

RAZEM

295

4240

594

25

5158
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDEUG GRUP RODZAJOWYCH) W OKRESIE OD 01.01.2013 DO 31.12.2013 ROKU
Grunty (w |Budynki, lokale
I tymprawo | foblekly | Umadzenia | g Inne Srodki
Wyszczegdlnienie wieczystego inzynierii techniczne i Razem
A i a5e trwansportu trwate
uzytkowania ladowe;j i maszyny
gruntu) wodnej

Wartosé brutto Srodkéw trwalych na poczatek 205 5752 1659 92 53 7 556
akresy

a) zwiekszenia z tytutu: - 4 4 28 - 36
- zakupu 4 28 32
- ze $rodkow trwalych w budowie 4 4
- medemizacji -

b) zmniejszena z tytutu: - - % 15 - 15
- sprzedazy = 15 15
- likwidacji -

- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do o
sprzedazy

- inne -
Wartos¢ brutto srodkow trwalych na koniec 295 5756 1663 105 53 7872
akresii

Skumulowane umorzenie na poczatek okresu - 1381 955 61 47 2444
a) amortyzacja za okres z tytutu: - 144 90 12 1 247
- biezace odpisy 144 90 15 1 250
- odpisy aktualizujgce -

- zmnigjszenia z tytulu sprzedazy (3) (3)
- zmnigjszenia z tytulu likwidaciji -

- przeniesienia do aktywow przeznaczonych do -
sprzedazy

- inne -
Skumulowane umorzenie na koniec okresu - 1525 1045 73 48 2691
Wartosé netto Srodkow trwalych na koniec 295 4231 618 32 5 5181
okrasy

Zaliczki na srodki trwate -
Srodki trwate w budowie 80 80
RAZEM 295 4311 618 32 5 5261

Na dzien 30.06.2014 roku Spotka nie posiada srodkow trwalych uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego.

[ NOTANR3 I
| ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2014 ROKU |
W biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w poprzednich okresach nie wystapita koniecznos¢ dokonania odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

rzeczowych aktywow trwalych.

NOTANR 4
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 30.06.2014 ROKU
za okres
Udzialy w jednostkach podporzadkowanych od 01.01.2014 do od 01.01.2013 do 31.12.2013
30.06.2014

- jednostek zaleznych 29 541 28 821
- jednostek wspdizaleznych - -
- jednostek stowarzyszonych - -

ZMIANA STANU INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 30.06.2014 ROKU

za okres
Wszezagamionle 0d 01.01.2014do | ;491092013 do 31.12.2013
30.06.2014

Wartosé na poczatek okresu 28 821 26 911
Zwickszenia stanu, z tytutu: 720 3836
- zakup udzialow w jednostce zaleznej 720 1836
- polgczenia jednostek gospodarczych
- reklasyfikacji
- inne zwiekszenia - podwyz2szenie kapitalu w jednostce zaleznej 2000
Zmniejszenia stanu, z tytutu: = 1926
- sprzedaz udziatdw w jednostce zaleznej 1926
- reklasyfikacii
- inne zmniejszenia - rozwigzanie utworzonych odpisow
Wartos¢ na koniec okresu 29 541 28 821

W dniu 17 kwietnia 2014 r. Spélka PPH Kompap S.A. zawarla ze Skarbem Panstwa umowe sprzedazy pozostatych przystugujacych Skarbowi Paristwa akcji Spotki
Olsztyriskie Zaklady Graficzne SA z siedzibg w Olsztynie stanowigcych 0,466788 %, kapitalu zakladowego Olsztyniskich Zaktadéw Graficznych S.A. za catkowita
cene w kwocie 205.855,05 zlotych, o czym Spolka poinformowata w raporcie biezacym nr 15/2014 z dnia 17 kwietnia 2014 roku. Umowa zostata zawarta na
podstawie art, 33 ust. 5 pkt 1 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacii i prywatyzacji w zwiazku z Umowa z dnia 28 grudnia 2010 roku, o ktérej Spolka
informowata w raporcie biezacym nr 31/2010 z dnia 28 grudnia 2010 roku.

W wyniku zawarcia przedmiotowej umowy Skarb Parstwa nie posiada juz akcji Olsztyiiskie Zaklady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie, a tym samym zakonczyt
sie proces prywatyzacji wiw Spolki.
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W pierwszym péiroczu 2014 roku Spotka PPH Kompap S.A. kontynuowata proces skupu akciji Biatostockich Zaktaddw Graficznych S.A, oraz Olsztyriskich Zakiadow
Graficznych S.A. od obecnych i bylych ich Pracownikdw, w wyniku ktdrego zwiekszono liczbg posiadanych akcji Olsztyriskich Zakladéw Graficznych S.A. 0 13.954
sztuki, a liczba akgji Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. bedacych w posiadaniu PPH Komapa S.A. wzrosta o 25.585 sztuk.

Procent
Nazwa Spotki, miejsce siedziby spotki, rodzaj powiazania posiafirao::c': el posgi;ilr;vy(:h Metoda konsolidacji
akcje Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie 87,76% 87,76% peina
akcje Biatostockie Zaklady Graficzne S.A. z siedziba w Biatymstoku 87.06% 87,06% peina
[ NOTANRS
[ INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH ZA OKRES OD 01,01 DO 30.06.2014 ROKU
Sprzedaz na Zakupy od Ruleicisl Zobow. w tym zalegte,
rzecz el od w tym 2 c
Podmiot powiazany podmiotow podr‘nlotow podmiotéw | przetermin woh.oec’ Ro upl_yw;e Wynagro.dzenle
i —— powigzanyc PP " pocfmlotow termm'u. w Spoice
2 h h powigzanych ptatnosci
Jednostki zalezne
31.12.2013 2221 382 - - 703 - -
QzGraf Olsztyniskie Zakiady Graficzne S.A. 2180 369 - - 162 -
Bialostockie Zakiady Graficzne S.A. 41 13 - - 541 -
30.06.2014 130 683 - - 9 487 - -
OzGraf Olsztynskie Zakiady Graficzne S.A. 130 110 - - 8007 - B
Bialostockie Zaktady Graficzne S.A. - 573 - - 1480 - -
Jednostki powigzane
31.12.2013 173 439 12 - 271 - 142
Grand N 401 3 - 120 -
Franet 142 38 9 - 151 -
Zarzad - - 104
Rada Nadzorcza - z 38
30.06.2014 28 4 5 - 199 - 64
Grand 6 4 1 - 84 -
Franet 21 0 4 - 115 -
Zarzad = - 45
Rada Nadzorcza - - 19
NOTANR 6
ZAPASY NA DZIEN 30.06.2014 ROKU
it na dzien
Wiszeregdlienie 30.06.2014 31.12.2013
Towary - warto$¢ brutto 44 41
-wycena wedlug cen sprzedazy
-utrata wartosci
Towary - wartosé netto 44 41
Wyroby gotowe - wartos¢ brutto 61 89
-wycena wedlug cen sprzedazy
-utrata wartosci
Wyroby gotowe - wartosé netto 61 89
Materialy - wartos¢ brutto 182 219
-utrata wartosci 218
Materialy - wartos¢ netto 182
Pétprodukty - wartosé brutto
-utrata wartosci
Paotprodukly - wartos¢ netto
Produkcja w toku - warto$¢ brutto
-utrata wartosci
Produkeja w toku - wartosé netto
Zapasy ogbtem netto 287 349
ZAPASY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2014 ROKU
za okres
Yeyszczegolnisnie od 01.01.2014 do 30.06.2014| ~ ©901.012014 do
31.12.2013
Odpisy wartoéci zapasow ujete jako koszt w okresie = =
Odpisy wartosci zapasow odwrocone w okresig = =
NOTANR7
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 30.06.2014 ROKU
Gy na dzier
Wiszezegdlnisnie 30.06.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe 518 494
- od jednostek powigzanych 5 12
- od pozostatych jednostek 2435 2404
Qdpisy aktualizujgce -1922 -1 922
Pozostate naleznosci 207 165
- z tytulu podatkow, z wyjgtkiem podatku dochodowego od osob prawnych 37 38
- z tytutu cet
- Z tytutu ubezpieczen
- zaliczki na dostawy
-inne 170 127
- pozyczki
Odpisy aktualizujgce wartos¢ innych naleznosci
Naleznosci ogotem 725 659

W biezacym okresie sprawozdawczym Spélka nie dokonata odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci.
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NOTANR 8

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA NA DZIEN 30.06.2014 ROKU

Zmiany aktywow przeznaczonych do sprzedazy

Wartos¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy na poczatek okresu 3 276
- zwiekszenia z tytutu: 545
- przekwalifikowanie
- zakup celem dalszej odsprzedazy 545
- zmniejszenia z tytutu: -
- utrata wartosci -
- sprzedazy =
- likwidacii *
Wartos¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy na koniec okresu 3 821
NOTANR 9
KAPITAL. PODSTAWOWY NA DZIEN 30.06.2014 ROKU
—— na dzien
Wszczeplianio 30.06.2014 31.12.2013
Liczba akcji w sztukach 4 680 496 4 680 496
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1,20 1,20
Kapitat podstawowy w tys. zt 5617 5617
| KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) ]
Rodzai Wartosc¢
Rodzaj & ranicjz seriifemisji Sposéb Prawo do
Seria | emisja Rodzaj akcji | uprzywilej. graw do. Liczba akcji wg pokrycia | Data rejestracji dywidendy
akeji B = wartosci kapitatu (od daty)
akcji p .
nominalnej
D na brak brak 80 00O 96 gotoéwka 06.03.1992 01.01.1992
E na brak brak 26 800 32 gotowka 22.08.1994 01.01.1994
F na brak brak 1093 200 1312 gotowka 10.05.1995 01.01.1995
G na brak brak 100 000 120 gotowka 22.12.1995 01.01.1997
H na brak brak 340 000 408 gotowka 08.09.1996 01.01.1997
I na B majatek
okaziciela przejetej
Spotki SBH
brak brak 700 248 840 ARNQ S.A. 21.11.2000 01.01.2000
J na brak brak 2340 248 2809 gotowka 10.06.2008
Kapitat zakladowy razem 4 680 496 5617 gotéwka
Wartos¢ nominaina 1 akeji = 1,20 zt
AKCJONARIUSZE POSIADAJACY POWYZEJ 5% GLOSOW NA WZA ORAZ PODMIOTY POWIAZANE BEDACE AKCJONARIUSZAMI
- ) ilosé akgji . — . o .
Imig i nazwisko (nazwa) uprzywilejowanych ilos¢ akcji zwyktych ilosé glosow % gtosow na WZA
Grand Sp. z 0.0 = 345 024 345 024 737%
Waldemar Lipka - 960 560 960 560 20,52%
Franet Sp. z 0.0. - 97 700 97 700 2,09%
Olsztyriskie Zaklady Graficzne S.A. = 2000 2 000 0,04%
tacznie Waldemar Lipka oraz Spotki od niego zalezne 1405 284 1405 284 30,02%
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. - 634 705 634 705 13,56%
Edward taskawiec - 351711 351711 7,51%
Wiadyslaw Knabe - 1190 182 1180 182 25,43%
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2014 ROKU
za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do 30.06.2014 | od 01.01 do 31.12.2013
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5617 5617
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
Zwiekszenia kapitalu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5617 5617
NOTANR 10
KAPITAL. ZAPASOWY NA DZIEN 30.06.2014 ROKU
—— na dzien
Wyszceagainiente 30.06.2014 31.12.2013
Ze sprzeday akcji powyzej wartosci nominalnej 10 624 10 624
Kapitat zapasowy 2755 2128
Kapitat zapasowy na koniec okresu 13 379 12 752
NOTANR 11 =
KAPITAL. REZERWOWY NA DZIEN 30.06.2014 ROKU
i na dzien
Wysceagainienie 30.06.2014 31.12.2013
Fundusz na umorzenie akcii
Pozostale kapitaly rezerwowe 3757 3757
Zyski (straty) z tytulu aktualizacji wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 3757 3757
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NOTANR 12
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (BEZ KREDYTOW | POZYCZEK) NA DZIEN 30.06.2014 ROKU
N na dzien
Wysrczandinienta 30.06.2014 31.12.2013
Zobowiagzania wobec podmiotéw powiazanych 720 974
Zobowigzania z tytulu dostaw towardw i ustug 720 974
Zobowiazania pozostate
Zobowiazania wobec podmiotéw niepowigzanych 1223 460
Zobowiazania z tytulu dostaw towaréw | ustug 886 116
Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych 109 119
Zobowiazania pozostate 228 225
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe 1466 1467
Zobowiazania (bez kredytow i pozyczek) ogétem 3 409 2 901
Zarzad Spotki uwaza, Ze wartodé ksiggowa zobowiazan jest zblizona do ich wartosci godziwej.
NOTANR 13
KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 30.06.2014 ROKU
Wyszczegblnienie Kw_ota X Stopa procentowa
zohowiazania
Kredyty i pozyczki 12 238 X
1. Umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z przeznaczeniem na finansowanie zakupu akcji OZGraf 2372 M wibor2 5
Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie, W0,
: 900 1M wibor+3,00
2. Umowa kredytu obrotowego w rachunku z dnia 19.09.2013 roku nr. U/0005392227/0002/2013/1300,
. . . ; . . . 780 1M wibor+1,9%; 6%
3. Umowa pozyczki z dnia 25.04.2013 r., pozyczka udzielona przez Bialostockie Zaklady Graficzne S.A.
; ] ; 7987 6%
4. Umowa pozyczki z dnia 13.12.2013 r., pozyczka udzielona przez Qlsztynskie Zaklady Graficzne S.A.
. . 115 6%
5. Umowa pozyczki z dnia 14.11.2013 r., pozyczka udzielona przez Franet Sp. z 0.0.
; ; 84 6%
6. Umowa pozyczki z dnia 27.11.2013 r., pozyczka udzielona przez Grand Sp. z 0.0.
Kredyty i pozyczki razem 12 238 X

Poza wyzej wymienionymi w | polroczu 2014 roku nie nastapily inne istotne zmiany dotyczace kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Spotke.

Ponizej przedstawionc pozostale istotne informacje dodatkowe dotyczace warunkéw, na jakich udzielone zostaly wiw kredyty i pozyczki:

Ad. 1. Kredyt w wysokosci 4 000 tys. zt zaciagnigty przez PPH Kompap S.A. w dniu 23.12.2010 roku na sfinansowanie zakupu akcji spotki OZGraf Olsztynskie
Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie. Sptata kredytu rozpoczela sie w rownych ratach kwartalnych poczawszy od czerwca 2011 roku i zgodnie z harmonogramem
zakoniczy w dniu 31.12.2017 roku. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 roku zobowigzanie z tytulu tego kredytu wynosi 2 372 tys. zt. Kredyt oprocentowany jest
wedfug stopy procentowej 2,5% ponad stawke WIBOR 3M. Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) hipoteka zwykta taczna w wysokosci 4 000 tys. zi i kaucyjna laczna do wysokosci 2 000 tys. zt na nieruchomosci w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39
.oraz na nieruchomoséciach w Otoczynie

.b) przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, stanowiacych zabezpieczenie przedmiotowego kredytu
.¢) pelnomocnictwo do rachunku Kredytobicrcy w BGZ
d) poreczenie Olsztynskich Zaktadow Graficznych S.A. do kwoty 4 000 tys. zt (umowa z dn. 6 wrzesnia 2012 roku)

Ad. 2. Kredyt obrotowy w wysokosci 1 000 tys. zt zaciagnigty przez PPH Kompap S.A. w dniu 18.09.2013 na okres 1 roku tj. do dnia 18 wrzeénia 2014 roku na
sfinansowanie zakupu akcji spotki OZGraf Qlsztyniskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 roku zobowigzanie z tytulu tego
kredytu wynosi 900 tys. zl. Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) hipoteka do wysokosci 1 500 tys. zt na prawie wieczystego uzytkowania gruntu polozonego w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39, wpisana z drugim w
kolejnosci pierwszenstwem

b) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w BGZ

c) poreczenie Olsztynskich Zaktadow Graficznych S.A. do kwoty 1 500 tys. 2t (umowa z dn. 19 wrzesnia 2013 roku)

d) zastaw do kwoty 1 000 tys. zk. na akcjach Olsztynskich Zakladow Graficznych S.A. stanowigeych wiasnosé PPH Kompap S.A.

NOTANR 14
ZMIANA PREZENTACJI ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH PRZYCHODOW

W niniejszym skroconym pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian preznetacji rozliczen migdzyokresowych przychodow w poréwnaniu
do ubieglorocznego zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

W danych perdwnawczych niniejszego jednostkowego skréconego sprawozdania z sytuacii finansowej na 31 grudnia 2013 roku w czesci dlugoterminowej rozliczen
migedzyokresowych wykazano kwote 1.157 tys. zl, a w czesci krdtkoterminowej 1.467 tys. zl, podczas gdy w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym na dz. 31
grudnia 2013 roku cala kwota 2.624 tys. zl zostala wykazana jako rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe.

[ NOTANR 15
| ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 30.06.2014 ROKU

Ponizej przedstawiono opis zobowiazar warunkowych innych niz wynikajace z kredytow i pozyczek (opisanych w nocie 13) cigzacych na Spélce na dz. bilansowy.

W dniu 13 lutego 2012 r. Spdtka PPH KOMPAP S.A. oraz w dniu 14 lutego 2012 r. spélka zalezna Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. podpisaly umowy porgczenia
z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedziba w Warszawie, kidrej przedmiotem jest udzielenie przez wiw Spolki Bankowi porgezenia do wysokosci 3 750
tys. zt za zobowigzania spotki zaleznej Olsztyriskich Zakladéw Graficznych S.A. z tytulu umowy kredytu w wysokosci 3 500 tys. zl. Udzielone poreczenie jest
bezterminowe.

33




W | pélroczu 2014 roku nasigpujace zobowigzania warunkowe Spotki PPH Kompap S.A. wynikajace z umowy z dnia 27 lipca 2011 roku zakupu 687.250 akcji
imiennych serii A Biatostockich Zakiadéw Graficznych S.A. od spotki zaleznej Olsztyriskie Zaklady Graficzne S.A. wygasly:

- zobowigzania inwestycyjne, obejmujace podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki poprzez whniesienie wkladu pienigznego w wysokosci 3.000.000 zt w okresie
36 miesigey ze $rodkdw wiasnych, w tym w okresie 12 miesiecy od zawarcia Umowy — w kwocie 1.000.000 2t z przeznaczeniem na nabycie przez Spotke Srodkow
trwatych,

- zobowiazanie dotyczace utrzymania stanu zatrudnienia w Spélce w okresie 12 miesigcy od dnia zawarcia Umowy,

- zobowigzanie w przedmiocie nigobnizenia kapitatu zakladowego Spalki w okresie 36 miesigcy od dnia zawarcia Umowy,

- ograniczenia dotyczace mozliwosci zbywania akcji w okresie 36 miesigcy od dnia zawarcia umowy,

- zobowiazanie, iz w okresie 36 miesigcy od dnia zawarcia umowy Spéika nie zaniecha podstawowej dziatalnosci gospodarczej polegajacej na druku ksigzek, oraz
2e w tym okresie nie zostanie otwarte postgpowanie likwidacyjne ani nie zostanie podjeta uchwata o rozwigzaniu Spolki, nie dokona zbycia calosci lub czesci
swojego majatku, ktére spowodowaloby, ze Spotka zostataby pozbawiona moziiwosci prowadzenia swoje] podstawowe] dziatalnosci gospodarcze;j,

- zobowiazanie, iz w razie zbycia w okresie 36 miesigcy od dnia zawarcia umowy $rodkow trwalych o wartosci ksiggowej netto jednego $rodka trwatego
przekraczajacej 50.000 z}, wowczas kwoty rowne wplywom ze zbycia zostang ponownie zainwestowane w srodki trwate Spolki.

W zwiazku z zakupem akcji Olsztyniskich Zakladow Graficznych SA i Biatostockich Zakladow Graficznych SA PPH Kompap S.A. przejat zobowigzania obejmujace
sporzadzanie okresowych sprawozdan z realizacji poszczegdlnych zobowigzan oraz zwolnit zbywce z zobowiazan cigzacych na nim na podstawie Umowy, zgodnie
z art. 392 k.c. w zakresie klauzul gwarancyjnych (kwoty) wykonania zobowiazar w postaci obowiazku zapfaty okreslonych kwot na wypadek niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowiazan umownych, przy czym {aczna suma kwot zaplaconych przez kupujacego z tytutu klauzul gwarancyjnych nie moze by¢ wyzsza
niz cena zakupu Akgji przez zbywce , 1. kwoty 6.672.500,00 zi w odniesieniu do Bialostockich Zakladow Graficznych SA i kwoty 16.825.750 zt w przypadku
Olsztynskich Zakladéw Graficzne SA, z jednoczesnym zastrzezeniem mozliwosci dochodzenia odszkodowania za zasadach ogdlnych zgodnie z k.c. w razie
poniesienia szkody przewyZzszajacej wysokos¢ poniesionych kwot gwarancyjnych.

[ NOTANR 18
Zmiana prezentacji kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw oraz kosztéw ogdlnego Zarzadu

W ninigjszym skréconym péirocznym jednostkewym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacji kosztu wytworzenia sprzedanych produkiow oraz
kosztow ogdlnego zarzadu w poréwnaniu do  ubieglorocznego opublkowanego skrconego pbirocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzier 30
czerwca 2013 roku.

W danych poréwnawczych niniejszego jednostkowego skréconego sprawozdania z catkowitych docheddw (dane porownawcze za okres od 01.01.2013 r. do
30.06.2013 r.) w pozycji koszt wytworzenia sprzedanych produktow wykazano kwotg 2.362 tys zi (. 0 1.074 tys. zt wyzsza od kwoty wykazanej w publikowanym
skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzier 30 czerwca 2013 roku), natomiast w pozyciji koszty ogblnego zarzadu wykazano kwote 701 tys. zt (tj.
nizsza o 1.074 tys. zt od kowty wykazanej w opublikowanym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzier 30.06.2013 r.).

Powyzsze wynika ze zmian w rozliczeniu produkgii.
Powyzsze zmiany maja charakter jedynie prezentacyjny, nie wplywaja na wysokosé kapitalow wtasnych ani wyniku netto zatwierdzonych sprawozdan finansowych.

[ NOTANR 17
[ SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 30.06.2014

Rachunkowosé zarzadcza prowadzona na potrzeby Zarzadu Spatki obejmuje wylacznie analize dynamicznag i prezentacje informacji dotyczacych rachunku zyskow i
strat dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych. Analiza przeptywu srodkéw pienigznych prowadzona jest dla calosci przedsigbiorstwa. W sprawozdaniu
finansowym zaprezentowano informacje o segmentach operacyjnych wylacznie w zakresie analizowanym przez spolke, tj. rachunku zyskéw i strat. Aktywa
przypisane do segmentu handlowego s nieistotne.

Identyfikacja segmentow operacyjnych

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spdjny ze sprawozdawczoécia wewnetrzng dostarczang, zarzadowi jednostki dominujacej. Wyodrebnia sig dwa
segmenty operacyjne w postaci produktow oraz towarow | materialow.

Identyfikacja segmentow sprawozdawczych

Wyodrebnione segmenty operacyjne (produkty oraz towary i materialy) sa agregowane w segmenty sprawozdawcze, poniewaz spelniaja kryteria agregacii opisane
w MSSF8. Spotka PPH KOMPAP S.A. wyodrgbnia 2 segmenty sprawozdawcze w swej dziatalnosci (.dziatalnosé produkeyjna’, ,dzialalnos¢ handlowa”) zgodnie z
MSSF 8 ,Segmenty operacyjne’. Spétka PPH KOMPAP S.A. w wykazanych segmentach prowadzi dzialalno$¢ gospodarczy osiagajac okreslone przychody i
ponoszac koszty. Wyniki dziatalnosci segmentéw sa regularnie przegladane przez osoby podejmujace gléwne decyzje operacyjne. Dostgpne s rowniez informacje
finansowe dotyczace wyodrebnionych segmentdw.

Segment ,dzialalnosé produkeyjna’

Segment ,dziatalnos¢ produkcyjna” obejmuje przede wszystkim sprzedaz wyrobéw gotowych, 1j. ksiazek, katalogéw, czasopism i innych artykuléw poligraficznych
oraz $wiadczenie ustug introligatorskich i innych ustug poligraficznych.

Segment ,dziatalno$¢ handlowa”
Aktywa przypisane do segmentu handlowego sa nieistolne.

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sq takie same jak zasady polityki rachunkowosci, wedlug ktérych Spotka sporzadza sprawozdania finansowe.
Spolka ocenia wyniki dziatainosci segmentow na podstawie zysku lub straty na dzialalnosci przed uwzglednieniem cbcigzen podatkowych.

SEGMENTY OPERACYJNE 01.01.2014 - 30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy produktow 2762 3305
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1810 2362
Zysk {strata) brutto ze sprzedazy produktéw 952 943
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 419 457
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw 307 356
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy towaréw i materialow 112 101

Dzialalnosé produkeyjna PPH Kompap S.A. cechuje sezonowos¢ przejawiajaca sig w relatywnie nizszych wynikach | pélrocza {w pordwnaniu do wynikdw
realizowanych w || potowie roku).
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[ NOTANR 18
[ ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 27 lipca 2014 roku PPH Kompap S.A. zawartta umowe kredytu wielocelowego z Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski Spolka Akeyjna.

Whw umowa przewiduje mozliwosé wykorzystania okreslonego w nigj limitu (w wysokosci do maksymalnej kwoty 500 tys. 2i) jake kredyltu w rachunku biezacym lub
kredytu odnawialnego i cbowigzuje do dnia 20 lipca 2017 r.

Oprocentowanie wiw limitu kredytowego wynosi WIBOR 1M + 1,62 %. Zabezpieczeniem wiw umowy jest weksel in blanco.

Ponadto, w lipcu 2014 roku PPH Kompap S.A. dokonata calkowitej splaty pozyczek wobec spolek: Grand Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Franet
Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia (podmioty zalezne od p. Prezesa Waldemara Lipki) wraz z odsetkami. Zobowigzanie wykazane wobec w/w podmiotow w
niniejszym sprawozdaniu finansowym wynosilo na dzien bilansowy 199,1 tys. zt.

| NOTANR 19
|_ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OD 01.01.2014 DO 30.06.2014

W okresie od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.
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Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWEJ Kompap S.A.
za pierwsze poétrocze 2014 roku

l. Informacja ogdlina dotyczaca Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej (Emitenta):

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba: Kwidzyn

Adres: ul. Piastowska 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285- Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego.
Przedmiot i zakres dziatalnosci Spétki dominujacej:

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalnos¢ PPH KOMPAP S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest pozostate
drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.2), introligatorstwo i podobne
ustugi (18.14.2).

Dziatalnos¢ prowadzona jest w Kwidzynie.

Sktad organéw Zarzadzajacych oraz organéw nadzoru:

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2014 r. do dnia 30.06.2014 r. oraz na dzieh sporzgdzenia
raportu:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2014 r. do dnia 30.06.2014 r. oraz na dzien
sporzgdzenia raportu:

1. Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3. Mariusz Banaszuk — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Jakub Knabe — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Edward taskawiec — Cztonek Rady Nadzorczej

Kapitat zakladowy

Wartos¢ kapitatu zaktadowego: 5 616 595,20 zt.

taczna liczba akcji: 4 680 496 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogolna liczba gtoséw na WZA: 4 680 496.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996 r.

PPH KOMPAP S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej najwyzszego szczebla.

Konsolidacja zostaty objete Spétki:
PPH KOMPAP S.A., OZGraf - Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. oraz BZGraf - Biatostockie Zakfady Graficzne S.A.
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Il. Informacja o powigzaniach kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami (Spétki zalezne wchodzgce w
sktad Grupy Kapitatowej):

Wedtug stanu na koniec 30.06.2014 roku oraz na dzien sporzadzenia raportu w sktad Grupy Kapitatowe;j
PPH KOMPAP S.A .wchodzg dwie spoftki zalezne zgodnie z ponizszym zestawieniem:

1

Nazwa: OZGraf- Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba: Olsztyn

Adres: ul. Towarowa 2

REGON: 000274223

NIP: 739-010-10-71

KRS: 0000076084 - Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego;

Kapitat akcyjny: 13.700.000 zt optacony w catosci
Przedmiot dziatalnosci: poligrafia i dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poligrafig. Przewazajgca dziatalnos¢ - zgodnie z
Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 1812Z — pozostate drukowanie

Udziat spotki dominujacej PPH KOMPAP S.A. na dzien 30.06.2014 oraz na dzien sporzadzenia raportu wynosi
1.202.291 akgciji tj. 87,76% kapitatu akcyjnego OZGraf — Olsztyhskie Zaktady Graficzne SA.,

2.

Nazwa: Biatostockie Zaktady Graficzne SA.

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. 1000-Lecia Panstwa Polskiego 2

REGON: 000274080

NIP: 542-020-05-24

KRS: 0000148154 - Sad Rejonowy w Biatymstoku Olsztynie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego;
Kapitat akcyjny: 10.950.000 zt optacony w catosci
Przedmiot dziatalnosci: poligrafia i dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poligrafig. Przewazajgca dziatalno$é - zgodnie z
Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 1812Z — pozostate drukowanie

Udziat spétki dominujacej PPH KOMPAPS.A. na dzieh 30.06.2014 oraz na dzieh sporzgdzenia raportu wynosi
953.320 akciji tj. 87,06% kapitatu akcyjnego Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A.

Ponadto OZGraf - Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie na dzien 30.06.2014 r. oraz na
dzien sporzadzenia raportu posiada 100.000 akcji Biatostockich Zakladéw Graficznych S.A. ktére stanowia
9,13% w kapitale akcyjnym spotki i uprawniajg do wykonywania 100.000 gtoséw, na walnym zgromadzeniu
stanowiacych 9,13 % udzialu w gtosach na walnym zgromadzeniu.
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lll. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej, w tym wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 17 kwietnia 2014 r. spétka PPH KOMPAP S.A. zawarta ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej
reprezentowanym przez Ministra Skarbu Panstwa umowe sprzedazy pozostatych przystugujgcych Skarbowi Panstwa
akcji spotki OZGraf - Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie stanowigcych 0,466788 %, kapitatu
zaktadowego spoiki za catkowitg cene w kwocie 205.855,05 ztotych.

PPH KOMPAP S.A. w roku 2014 nabyto tgcznie 13 954 akcji OZGraf S.A od pozostatych akcjonariuszy.

W wyniku powyzszych dziatan PPH KOMPAP S.A. - na dzieh 30.06.2014 r. posiadat 87,76% akcji OZgraf S.A

PPH KOMPAP S.A. w roku 2014 nabyto 25 585 akcji BZGraf S.A. od pozostatych akcjonariuszy.

W wyniku powyzszych dziatan PPH KOMPAP S.A. - na dzien 30.06.2014 r. posiadat 87,06% akcji BZGraf S.A.

Zdarzenia po dniu 30 czerwca 2014 r.

W dniu 31 lipca 2014 r. spotka OZGraf - Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. zawarta ze Skarbem Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowanym przez Ministra Skarbu Panstwa umowe sprzedazy pozostatych
przystugujgcych Skarbowi Panstwa akcji spotki Biatostockie Zaktady Graficzne SA z siedzibg w Biatymstoku, w ilosci
4.369, stanowigcych 0,398995 %, kapitatu zaktadowego spoétki za catkowitg cene w kwocie 88.603,32 ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A. w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Strukture Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2014 r. oraz na dzien sporzgdzenia raportu wskazujgcg powigzania
kapitatowe przedstawia ponizszy diagram.

| PPH KOMPAP S.A. |
9,13%
87,76% OZGraf Olsztynskie —9 87,06% Biatostockie Zaktady
Zaktady Graficzne S.A. Graficzne S.A.
9,58 % OZGraf Olsztynskie 0,56 % Biatostockie Zaktady
Zaklady Graficzne S.A. Graficzne S.A. (akcje
(akcje wtasne) wilasne)
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Spotka Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. posiada na dzien bilansowy 131 198 akcji wtasnych, co stanowi 9,58%
udziatu w jej kapitale zaktadowym.

Spotka Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. posiada na dzienh bilansowy 6 104 akcji wkasnych, co stanowi 0,56% udziatu
w jej kapitale zaktadowym.

Spotka PPH KOMPAP S.A. w dniu 17 kwietnia 2014 r. zawarta ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej
reprezentowanym przez Ministra Skarbu Panstwa umowe sprzedazy pozostatych przystugujgcych Skarbowi Panstwa
akcji spotki OZGraf - Olsztyinskie Zaktady Graficzne SA z siedzibg w Olsztynie stanowigcych 0,466788 %, kapitatu
zaktadowego spétki za catkowitg cene w kwocie 205.855,05 ztotych. Umowa zostata zawarta na podstawie art. 33 ust. 5
pkt 1 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji i prywatyzacji w zwigzku z Umowg z dnia 28 grudnia 2010 r., o
ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 31/2010 z dnia 28 grudnia 2010 r.

W wyniku zawarcia przedmiotowej umowy Skarb Panstwa nie posiada juz akcji OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne
S.A. z siedzibg w Olsztynie, a tym samym zakonczy! sie proces prywatyzaciji w/w Spofki.

IV. Opis znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

W | poétroczu nie zawierano znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi, jak rowniez nie zawierano transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W ramach procesu restrukturyzaciji 30.04.2014 r. PPH KOMPAP S.A. nabyt od spoétki Biatostockie Zaktady Graficzne
S.A. dwie maszyny poligraficzne na tgczng kwote 694.335,00 zi.

Maszyny te przeznaczone sg do dalszej odsprzedazy.
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V. Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy

Kapitatowej

Tabela nr 1: GRUPA KAPITALOWA PPH KOMPAP S.A. — Bilans na 30.06.2014 r. w ujeciu skonsolidowanym

(Aktywa i Pasywa)

na dzien na dzien
Aktywa
30.06.2014 31.12.2013*
AKTYWA TRWALE 62 155 66 924
Wartosci niematerialne i prawne ujawnione w trakcie alokacji ceny nabycia
udziatéw w jednostkach zaleznych
Warto$¢ firmy 16
Inne wartosci niematerialne 75 75
Rzeczowe aktywa trwate 55 877 58 135
Nieruchomosci inwestycyjne 6013 6 043
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw
wiasnosci
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 174 2671
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE 23 206 20 917
Zapasy 2120 2071
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 15 087 14 011
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 774
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 559 1150
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Udzielone pozyczki
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4 299 3276
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 367 409
AKTYWA RAZEM 85 361 87 841
na dzien na dzien
Pasywa
30.06.2014 31.12.2013*
KAPITAL WEASNY 48 905 48 828
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 47 131 44 970
Kapitat podstawowy 5617 5617
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wkasnych powyzej ich wartosci nominalnej 10 624 10 624
Pozostaty kapitat zapasowy 2755 2128
Akcje wiasne (13) (13)
Kapitaty rezerwowe z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe 3 757 3 757
Zyski zatrzymane ( niepodzielony wynik lat ubiegtych) 22 192 18 814
Wynik finansowy roku obrotowego 2199 4043
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z
konsolidaciji
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczgce aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Niepodzielony wynik finansowy
Udzialy mniejszosci 1774 3 858
ZOBOWIAZANIA 36 456 39013
Zobowiagzania dlugoterminowe 12 518 15 406
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 4736 3413
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 653 2 853
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5
Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 666 666
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 351 7312
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1112 1157
Zobowiagzania krétkoterminowe | 23 938 23 607
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 9 289 7 435
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1397 2 391
Zobowigzania z tytuty dostaw i ustug 10 187 10 365
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 465
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1021 2 357
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 111 120
Pozostate rezerwy krétkoterminowe -
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Rozliczenia migdzyokresowe bierne 1468 939

PASYWA RAZEM 85 361 87 841

*) dane po przeksztatceniu zgodnie z notg nr 10danych objasniajgcych do péirocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Tabela nr 2: GRUPA KAPITALOWA PPH KOMPAP S.A. —skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za 1H2014

za okres od za okres od
Wariant kalkulacyjny 01.01.2014 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013*
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 866 24 553
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw i ustug 27 066 23 662
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 800 891
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardw i 21 834 19100
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 21 276 18476
Koszt sprzedanych towardow i materiatow 558 624
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 032 5453
Koszty sprzedazy 675 586
Koszty ogbélnego zarzadu 3467 3739
Zysk (strata) ze sprzedazy 1890 1128
Pozostate przychody operacyjne 798 952
Pozostate koszty operacyjne 136 299
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wiasnosci - -
Koszty restrukturyzacji - -
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2 552 1781
Przychody (koszty) finansowe (542) (526)
Pozostate zyski (straty) zinwestycji -
Zysk na okazyjnym nabyciu 707 27
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2717 1282
Podatek dochodowy (477) 248
czesc¢ biezgca 339 -
cze$¢ odroczona 138 (248)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2240 1530
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto zdziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 2240 1530
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 2240 1530
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2199 1925
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 41 (395)
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia: PLN / akcje PLN / akcje |
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,48 0,41
- rozwodniony 0,48 0,41
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,48 0,41
- rozwodniony 0,48 0,41
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Zabezpieczenie przeplywoéw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 2240 1530

*) dane po przeksztatceniu zgodnie z notg nr 10 danych objasniajgcych do pétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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VI. Opis podstawowych danych finansowych, wazniejszych zdarzen majacych wptyw na dziatalnosé¢
Grupy Kapitatowej oraz dalszych perspektyw rozwoju.

VI.1. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegéIlnym uwzglednieniem zdolno$ci do wywiazywania
sie ze zobowigzan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen

Zgodnie z wiedzg Zarzadu zagrozenie utraty ptynnoéci finansowej Spétki nie wystepuije.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych oraz opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Czynniki jakie majg znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe wynikajg glownie ze zobowigzan wynikajgcych z
umow nabycia przez PPH KOMPAP S.A. spétek zaleznych.

Najwazniejszym zadaniem Zarzadu PPH KOMPAP S.A. byta restrukturyzacja spotek zaleznych. OZGraf S.A. oraz
BZGraf S.A. W ocenie Zarzgdu proces ten dobiega konhca i zostanie zamkniety do 31 grudnia 2014 r. Wynik uzyskany za
okres sprawozdawczy dowodzi, ze proces ten przebiega sprawnie i Zarzgd spodziewa sie dobrych wynikéw
finansowych za caty rok 2014.

Dziatania akwizycyjne

W chwili obecnej nie sg prowadzone zadne dziatania akwizycyjne, jednak nie wyklucza sie pozyskanie innego podmiotu
z branzy poligraficznej — majacego w swej ofercie druk cyfrowy.

VI.2. Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik dziatalnosci

Na rynku poligraficznym jest duza i silna konkurencja, gdyz czes¢ firm w poprzednich latach zostata znacznie
dofinansowana $rodkami Unii Europejskiej. Parki maszynowe tych firm w krétkim czasie zostaty wyposazone w
najnowoczesniejsze rozwigzania technologiczne przez co caty proces produkcyjny stat sie¢ bardzo wydajny i efektywny.

VI.3. Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju Grupy

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, pozyczki, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé¢ Grupy. Grupa
posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Grupa posiada takze inwestycje dostepne do
sprzedazy.

Gtéwne rodzaje ryzyka Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe

oraz ryzyko kredytowe.

Nad zarzgdzaniem tym ryzykiem piecze sprawuje zarzad Grupy, wspomagany przez Zarzgdy poszczegoélnych Spoétek
zaleznych. Organy te okres$lajg zasad zarzadzania tym ryzykiem zaréwno dla potrzeby catej Grupy Kapitatowej jaki i
poszczegdinych Spétek.

Zadaniem Zarzadu Spotki dominujgcej jest zapewnienie, by dziatania obarczone ryzykiem finansowym prowadzone
byty wedtug odpowiednich zasad i procedur a ryzyka finansowe byty identyfikowane, mierzone i zarzagdzane zgodnie z
politykg Grupy i przyjetg przez nig tolerancjg ryzyka.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez niego
przysztych przeptywow pienieznych w wyniku zmian cen rynkowych. Ceny rynkowe zawierajg w sobie trzy rodzaje
ryzyka: ryzyko stdép procentowych, ryzyko walutowe i inne ryzyka dotyczgce cen, np. ryzyko kapitatu. Do instrumentéw
finansowych obarczonych ryzykiem rynkowym nalezg kredyty i pozyczki, lokaty, inwestycje dostepne do sprzedazy oraz

pochodne instrumenty finansowe.
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Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy pieniezne
przez niego generowane beda podlegaty wahaniom wskutek zmian rynkowych stdp procentowych. Narazenie Grupy na
ryzyko wywotane zmianami rynkowych stdép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych
zwigzanych z zaciggnietymi kredytami bankowymi podpisanymi umowami leasingowymi, ktére oparte sg na zmiennej
stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku 100% zaciggnietych przez Grupe zobowigzan miato zmienne oprocentowanie.

Grupa nie zawiera transakcji - kontraktow na zamiane stép procentowych- majgcych na celu zabezpieczenie
zaciggnietych zobowigzan, w ramach ktérych zgadza sie na wymiane, w okre$lonych odstepach czasu, roznicy miedzy
kwotg odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwne;.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko, ze warto$¢ godziwa przysztych przeptywdw pienieznych z instrumentéw finansowych
zmieni sie z powodu zmian kurséow walutowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez

korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu. Zasadg stosowang przez Grupe jest, by w kazdym
dowolnym okresie 12 miesigcy przypadato do sptaty nie wiecej niz 50% zaciagnietych przez nig pozyczek i kredytow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, ze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z instrumentu
finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez druga strone straty finansowe;.

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajace z jej dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie z naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz weksli) oraz dziatalnosci finansowej, w tym depozytow w bankach i instytucjach finansowych, transakcji
walutowych i innych instrumentéw finansowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami (ryzykiem kredytowym klientéw, wyznaczanie limitéw kredytowych na
poszczegolnych klientdw, okreslanie kryteridw ich oceny itd.) zarzgdza oddzielnie kazda jednostka Grupy.

Ryzyko utraty wartosci aktywoéw

Ponadto wystepuje rowniez ryzyko zwigzane z wartoscig nabytych akcji OZGraf - Olsztynskich Zaktadéw Graficznych

S.A. i Biatostockich Zakladow Graficznych S.A., wynikajgce z ogolnego ryzyka prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
przez te Spofki.
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VI.4. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy przynajmniej na najblizszy rok obrotowy

Zrealizowanie akwizycyjnych celéw emisyjnych, zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg poprzez udzielenie zgdd na
nabycie zakladow graficznych w Olsztynie i Biatymstoku powoduje konieczno$é dokonczenia procesow restrukturyzacii
tych przedsiebiorstw.

Po zakonczeniu restrukturyzacji opracowane zostang podstawowe kierunki rozwoju oraz dtugoterminowa Strategia
rozwoju catej Grupy Kapitatowe;j.

VI.5. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na pozostalg czesé¢ 2014 roku Grupy Kapitalowej KOMPAP S.A.

Spdtka PPH KOMPAP S.A. nie podawata prognoz finansowych na rok 2014.

W pierwszym poétroczu osiggneta przychdéd 27,866 min zt w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku, jest to
zwiekszenie 0 3,313 min zt.

Ze wzgledu na sezonowos$¢ w branzy poligraficznej drugie pétrocze zazwyczaj jest lepsze, wyniki Grupy za |l potowe
2014 r. powinny utrzymac¢ tendencje wzrostowa.

Czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki i przychody Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. zdaniem Zarzadu to:
- stabilny portfel wyptacalnych klientow;

- dalsza poprawa wydajnosci produkcji;

- optymalizacja zatrudnienia, zrealizowana w okresach poprzednich;

- zmniejszenie obcigzen leasingowych;

- efekt synergii zakupéw OZGraf S.A. i BZGraf S.A.

VII. Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Podstawowg dziatalnoscig spotek Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A., jest poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z poligrafig. Gtéwny asortyment produkcji spotek zaleznych to ksigzka — przede wszystkim w oprawie twardej
i zintegrowanej (4+4). Obie drukarnie — w Olsztynie i Biatymstoku - nalezg do najwiekszych w kraju zakfadéw
poligraficznych w zakresie produkcji dzietowe;.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A obejmuje takze produkcje przetworzonych artykutéw papierniczych i
produktéw pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami papierniczymi, biurowymi,
opakowaniami kartonowymi.

Odbiorcami produktéw Grupy Kapitatowej to wydawnictwa zaréwno krajowe jak i zagraniczne m.in.: PWN, Swiat
Ksigzki, Wydawnictwo C.H. Beck, Firma Ksiegarska Olesiejuk, Egmont Polska, Burda Sp. z o.0. itp.

VIII. Zrédta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa korzystata gtdéwnie z krajowych zrédet zaopatrzenia w materiaty do
produkcji..

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobéw sg: papier offsetowy, tektura, karton, papier
samokopiujgcy, papier termiczny, papier samoprzylepny, farby drukarskie, kleje.

Surowiec do produkcji wyrobéw pochodzit od dostawcdw krajowych i zagranicznych, do ktérych zalicza sie m.in.:, Arctic
Paper,., Europapier — Impap Sp. z 0. 0., Papyrus Sp. z 0.0., Sun Chemical, Michael Huber, Heidelberg Polska, Kodak
Polska.

IX. Znaczace umowy

W | pétroczu 2014 r. Emitent nie zawierat znaczacych uméw (umdw spetniajgcych kryterium uznania za znaczace tj.
10% kapitatow wiasnych Emitenta).
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X. Zmiany w zasadach zarzadzania

Na dzien 30.06.2014 r. oraz na dzien przekazania raportu pétrocznego nie nastgpity zmiany w zasadach zarzgdzania

Spotka. Sktad Zarzgdu PPH Kompap jest jednoosobowy i stanowi - go

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzgdu

Dziatalnos¢ produkcyjna spétek Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. zlokalizowana jest w Kwidzynie, Olsztynie i

Biatymstoku.

XI. Informacja o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych poreczeniach i

gwarancjach

KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 30.06.2014 ROKU

Wyszczegolnienie Kwota Stopa
zobowigza | procentowa /
nia Inf dodatkowe

Kredyty i pozyczki X

1. Umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z przeznaczeniem na 2372 3M

finansowanie zakupu akcji OZGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie, WIBOR+2,5

kredyt zaciggniety przez PPH KOMPAP S.A.

2. Umowa kredytu obrotowego w rachunku z dnia 19.09.2013 roku nr. 900 1™

U/0005392227/0002/2013/1300, kredyt zaciggniety przez PPH KOMPAP S.A. WIBOR+3,00

3. Umowa pozyczki z dnia 14.11.2013 r., pozyczka udzielona przez Franet Sp. z 0.0., | 115 6%

pozyczka zaciggnieta przez PPH KOMPAP S.A.

4. Umowa pozyczki z dnia 27.11.2013 r., pozyczka udzielona przez Grand Sp. z 0.0. 84 6%

pozyczka zaciggnieta przez PPH KOMPAP S.A.

5. Umowa kredytu w rachunku biezgcym zawarta na okres 1 roku z Bankiem Millenium | 885 ™

S. A,, kredyt zaciggniety przez Biatostockie Zaktady Graficzne SA WIBOR+1,5

6. Umowa kredytu w rachunku biezgcym zawarta z Bankiem Millennium, kredyt 975 ™

zaciagniety przez Olsztyhskie Zaktady Graficzne S.A. WIBOR+1,5

7. Umowa kredytu w rachunku biezgcym zawarta z Bankiem BGZ, kredyt zaciggniety | 2 411 ™

przez Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. WIBOR+1,5

8. Umowa pozyczki z AKF Leasing Polska S.A., pozyczka zaciagnieta przez 1350 1™

Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. EURIBOR+0,2
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9. Umowa kredytowa w rachunku biezgcym z mBank, kredyt zaciggniety przez 590 O/N

Olsztyhnskie Zaktady Graficzne S.A. WIBOR+1,5

10. Umowa pozyczki z PKO Leasing S.A. zaciggnietej przez Biatostockie Zaktady 660 ™

Graficzne S.A. na sfinansowanie zakupu maszyny poligraficznej Tréjnoz Kolbus HD WIBOR+marz

143.P a

11. Umowa pozyczki (umowa nr 44531) z Societe Generale Equipment Leasing Polska | 2 546 umowa 1: 1M

Sp. z 0.0. zaciggnietej przez Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. na sfinansowanie EURIBOR+ma

zakupu maszyny drukarskiej Heilderberg Speedmaster SM 102-8-P. rza, umowa 2:

3,4%+ marza

12. Umowa o kredyt obrotowy zawarta w dniu 24.04.2014 r. z Bankiem Millenium S. A., | 1 138 ™

kredyt w kwocie 1.241 tys. zt zaciggniety przez Biatostockie Zaktady Graficzne SA na WIBOR+1,5

refinansowanie zadtuzenia w Spétdzielczym Banku Rozwoju w Szepietowie oraz w

Banku Polskiej Spoétdzielczosci S.A.

Kredyty i pozyczki razem 14 026 X

Natomiast dnia 21.07.2014 r. PPH KOMPAP S.A. podpisat umowe kredytowg z PKO BP S.A. na kwote 500.000,00 z
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XIl. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostka Dominujaca Grupy
Kapitatowej, zmiany zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz
zmiany uprawnien osob zarzadzajacych, w szczegoélnosci z zakresie prawa do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akcji

Nie byto zmian w skfadzie os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowe;j.

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. jest jednoosobowy
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia przekazania raportu
poétrocznego:
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia przekazania raportu poétrocznego:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Mariusz Banaszuk Czlonek Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe — Czonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec Czlonek Rady Nadzorczej

XIll. Umowy zawarte pomiedzy Grupa Kapitatowa a osobami zarzadzajgcymi

Na dzien 30.06.2014 r. cztonkowie ani cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych
umow ze Spotka, ktore przewidywalyby rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji.
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XIV. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci dla oséb zarzadzajacych lub nadzorujacych Grupe
Kapitatowa, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzagdzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczone w
koszty, czy tez wynikaty z podziatlu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca
lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z
tytutu pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych

wynagrodzenie w okresie wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od sprawozdawczym za okres od
Osoba 01.01.2014 do 30.06.2014 01.01.2013 do 30.06.2013
o w Jednostkach o w Jednostkach
w Spoéice Powi w Spoéice -
owigzanych Powigzanych
Waldemar Lipka - prezes zarzgdu 45 36 45 46
Pawet Stefanowski - cztonek zarzadu 72
Grzegorz Morawski - cztonek zarzadu 45
RAZEM 45 36 90 118
Rada Nadzorcza Spofki
wynagrodzenie w okresie wynagrodzenie w poprzednim
sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
Osoba
. w Jednostkach . w Jednostkach
w Spotce Powi h w Spotce Powi h
gzanyc owigzanyc
Jerzy topacinski - Przewodniczgcy Rady 6 24 6 28
Nadzorczej
Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczgcego 4 4
Rady Nadzorczej
Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorcze;j 3 3
Jakub Knabe - Cztonek Rady Nadzorczej 3 5 3
Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej 3 3
RAZEM 19 29 19 28

XV. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien 30.06.2014 r. oraz na dzien sporzgdzenia raportu Zarzgd PPH Kompap S.A. nie posiada informacji o istnieniu
takich umow.

XVI. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
emitenta i spotek Grupy Kapitatowe;.

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta,
wedtug wiedzy Zarzgdu Emitenta takie papiery wartosciowe nie byty takze emitowane przez spotki zalezne PPH
KOMPAP S.A.

XVII. Ograniczenia dotyczace papieréw wartosciowych.

Na dzieA 30.06.2014 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papierow
wiasnosciowych Spétki dominujgcej (Emitenta) oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu akcji Emitenta.
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XVIIl. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu jednostki Dominujacej na
dzien przekazania sprawozdania wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw jednostki Dominujacej

do nich (opciji) przez osoby zarzadzajagce i nadzorujagce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
Zarzad informacjami

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
0gdinej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien publikaciji raportu pétrocznego za 2014 r.
ti. na dzien 29 sierpnia 2014 r.:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej | Zmiany w strukturze
akgji kapitale liczbie gtoséw na | wtasnosci od dnia
zaktadowym WZA (%) opublikowania raportu
za | kwartat 2014r., tj.
od dnia 14.05.2014r.
Waldemar Lipka 960.560 20,52 % 960.560 20,52 % Zwiekszenie 0 1.862
Grand Sp. z 0.0. 347.940 7,43 % 347.940 7,43 % Zmniejszenie 0 250
Franet Sp. z o.0. 97.700 2,09 % 97.700 2,09 % Zwiekszenie 0 5.265
OZGraf S.A. 2.000 0,04 % 2.000 0,04 % Bez zmian
tacznie Pan 1.408.200 30,09 % 1.408.200 30,09 % Zwiekszenie 0 6.877
Waldemar Lipka i
spotki z nim
powigzane
Wtadystaw Knabe 1.190.182 25,43 % 1.190.182 25,43 % Zwiekszenie 0 66.368
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 % Bez zmian
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51 % 351.711 7,51 % Zwiekszenie o0 40
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Zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
Spoiki na dzien publikacii raportu pétrocznego za 2014 r. tj. na dzien 29 sierpnia 2014r:

Imie Spotka Stan na dzien Zmiana stanu posiadanych
zalezna/Funkcja 29.08.2014r. akcji od dnia opublikowania
raportu za | kwartat 2014r.,
tj. od dnia 14.05.2014r.

i nazwisko

OSOBY ZARZADZAJACE

Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 960.560 akcji Zwiekszenie 0 1.862

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI

GRAND Sp. z o.0. Spétka zalezna od 347.940 akgcji Zmniejszenie o 250
Prezesa Zarzadu
Waldemara Lipki

FRANET Sp. z 0.0. Spoétka zalezna od 97.700 akgji Zwiekszenie 0 5.265
Prezesa Zarzadu
Waldemara Lipki

OZGraf S.A. Spotka zalezna od 2.000 akcji Bez zmian
PPH KOMPAP S.A.

OSOBY NADZORUJACE

Jerzy topacinski Przewodniczacy 6.000 akcji Bez zmian
Rady Nadzorczej

Marek Gtuchowski Zastepca Nie posiada Bez zmian
Przewodniczacego
Rady Nadzorczej

Edward taskawiec Cztonek Rady 351.711 akgji Zwiekszenie o0 40
Nadzorczej

Cztonek Rady Cztonek Rady 10.030 akgji Bez zmian

Nadzorczej, ktéry nie Nadzorczej

wyrazit zgody na
publikacje swoich
danych osobowych

Mariusz Banaszuk Cztonek Rady Nie posiada Bez zmian
Nadzorczej

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJACYMI

Warsaw Equity Spotka zalezna od 634.705akcji Bez zmian

Investments Sp. z 0.0. Cztonka Rady

Nadzorczej Pana
Mariusza
Banaszuka
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Akcjonariusze PPH KOMPAP _S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %

0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzieh 30 czerwca 2014 r.:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej | Zmiany w strukturze
akcji kapitale liczbie gtosow na | wtasnosci od dnia
zaktadowym WZA (%) opublikowania raportu
za | kwartat 2014r., tj.
od dnia 14.05.2014r.
Waldemar Lipka 960.560 20,52 % 960.560 20,52 % Zwiekszenie 0 1.862
Grand Sp. z 0.0. 345.024 7,37 % 345.024 7,37 % Zmniejszenie 0 3.166
Franet Sp. z 0.0. 97.700 2,09 % 97.700 2,09 % Zwiekszenie 0 5.265
OZGraf S.A. 2.000 0,04 % 2.000 0,04 % Bez zmian
tacznie Pan 1.405.284 30,02 % 1.405.284 30,02 % Zwiekszenie 0 3.961
Waldemar Lipka i
spotki z nim
powigzane
Wtadystaw Knabe 1.190.182 25,43 % 1.190.182 25,43 % Zwiekszenie 0 66.368
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 % Bez zmian
Investments Sp. z 0.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51 % 351.711 7,51 % Zwiekszenie o0 40

Zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Spotki na dzien 30 czerwca 2014 r.:

Imie Spétka Stan na dzien Zmiana stanu posiadanych
) ) zalezna/Funkcja 30.06.2014r. akcji od dnia opublikowania
i nazwisko raportu za | kwartat 2014r.,
tj. od dnia 14.05.2014r.
OSOBY ZARZADZAJACE

Waldemar Lipka

Prezes Zarzadu

960.560 akcji

Zwiekszenie 0 1.862

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI

GRAND Sp. zo.0.

Spotka zalezna od
Prezesa Zarzadu
Waldemara Lipki

345.024 akgcji

Zmniejszenie 0 3.166

FRANET Sp. z 0.0.

Spétka zalezna od
Prezesa Zarzadu
Waldemara Lipki

97.700 akcji

Zwiekszenie 0 5.265
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OZGraf S.A. Spotka zalezna od 2.000 akcji Bez zmian
PPH KOMPAP S.A.

OSOBY NADZORUJACE

Jerzy topacinski Przewodniczacy 6.000 akgji Bez zmian
Rady Nadzorczej

Marek Gtuchowski Zastepca Nie posiada Bez zmian
Przewodniczacego
Rady Nadzorczej

Edward taskawiec Cztonek Rady 351.711 akgji Zwiekszenie o0 40
Nadzorczej

Cztonek Rady Cztonek Rady 10.030 akgji Bez zmian

Nadzorczej, ktdry nie Nadzorczej

wyrazit zgody na
publikacje swoich
danych osobowych

Mariusz Banaszuk Cztonek Rady Nie posiada Bez zmian

Nadzorczej

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJACYMI

Warsaw Equity Spotka zalezna od 634.705akcji Bez zmian
Investments Sp. z o.0. Cztonka Rady
Nadzorczej Pana
Mariusza
Banaszuka

XX. Wskazanie zdarzen, ktére nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych wplynagé na przyszie wyniki finansowe Grupy
Kapitatowe;.

Dnia 21.07.2014 r. PPH KOMPAP S.A. podpisat umowe kredytowg z PKO BP S.A. na kwote 500.000,00 zt.

XXI Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Obecnie nie toczg sie przed sagdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan i
wierzytelnosci Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A., ktorych wartos¢ przekracza 10 % kapitatdéw wiasnych.

Przeciwko Spétkom z grupy kapitatowej toczg sie obecnie przed sgdem trzy postepowania, ktérych tgczna wartosé
przedmiotu sporu nie stanowi ani nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych zaréwno samych Spétek jak i catej Grupy.

XXII. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania.

Umowa na ustugi audytorskie zawarta dnia 26 maja 2014 r. z Polskg Grupa Audytorska sp. z 0.0 .spétka komandytowa
jako firmg uprawniong do badania i przegladu sprawozdan finansowych. Spétka powyzsza wpisana jest na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw
pod numerem 3887.
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Kwidzyn , 28 sierpnia 2014 r.

Zarzad:

Waldemar Lipka

Prezes Zarzadu
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