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* OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego ,,KOMPAP” S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego
»KOMPAP” S.A. z siedziba w Kwidzynie, ul. Piastowska 39, na ktdre sktada sie:

|

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 32 983 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace strate netto w wysokosci (1 274) tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote (1 281) tys. zt;

~  sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote (6 470) tys. zt;

-~ oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej
»ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
stwierdzamy, ze do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopetnita, wynikajacego z art. 70
ustawy o rachunkowosci, obowiazku ogtoszenia sprawozdania finansowego za 2009 rok w ,Monitorze
Polskim B”.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowodci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 18 marca 2011 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

a

Kluczowy plegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imiehiu BDO Sp. z o0.0.:
ak-Dziechciarz dr André Helin
r]t Prezes Zarzadu
Nr ewid.|[10948 Biegty Rewident nr iewid.| 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe »Kompap” S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,KOMPAP” Spétka Akcyjna. Spotka
moze uzywac skroconej nazwy ,,KOMPAP” S.A.

1.2. Siedziba Spatki
82-500 Kwidzyn, ul. Piastowska 39

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym  przedmiotem dziatalnosci Spotki  jest dziatalnoé¢ wydawnicza, poligrafia
i reprodukcja zapisanych nosnikow informacji.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,KOMPAP” S.A, dziata na podstawie:

— Statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 30 marca 1989 roku
(Rep. A Nr 11 727/89) wraz z pozniejszymi zmianami;

~ kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 23 listopada 2001 roku Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdarisk-Pétnoc,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000064285.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewo6dzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 7250007981
REGON 001372100

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat akcyjny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 5 616 595,20 zt i dzielit sie na 4 680 496 akcji
o wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda.

W roku 2010 oraz do dnia wydania opinii i raportu nie nastapity zmiany kapitatu akcyjnego.

BDO Sp. z o.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,Kompap” S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie:

- kapitat akcyjny 5617 tys. =,
- kapitat z aktualizacji wyceny (205) tys. zt,
- kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 10 624 tys. zt,
- kapitat zapasowy 5127 tys. zt,
- pozostate kapitaty rezerwowe 3 757 tys. zt,
- zyski zatrzymane 20 tys. zt,
- strata poniesiona w 2010 roku (1 069) tys. zt.

Lacznie kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 23 871 tys. zt.

1.8. Akcjonariat

Na dzien 31 grudnia 2010 roku akcjonariuszami Spotki byli

Akcjonariusz Liczba akcji | Udziat w kapitale zaktadowym
Waldemar Lipka 729 312 15,58 %
Warsaw Equity Investment Sp. z o.0. 634 705 13,56 %
Grand Sp. z o.0. 270 033 577 %
Wtadystaw Knabe 244 668 5.23%
Krzysztof Moska 240 000 5,13 %
Edward Laskawiec 234 323 5,01 %
Akf:jonariusze posiadajacy ponizej 5% akcji 2 327 455 49,72 %
kazdy

Razem 4 680 496 100,00 %
1.9. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2010 roku cztonkami Zarzadu byli:

—  Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu

W roku 2010 oraz do dnia wydania opinii i raportu z badania nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego
»KOMPAP” S A, z siedziba w Kwidzynie, ul. Piastowska 39, na ktoére sktada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 32 983 tys. zt;

BDO Sp. z 0.0. .



Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,Kompap” S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace strate netto w wysokosci (1 274) tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote (1 281) tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote (6 470) tys. zt;

-~ oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego ,KOMPAP” S.A. za
2010 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 9
z dnia 18 maja 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 12 lipca 2010 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Beate Wojciak-Dzechciarz (nr ewidencyjny 10948). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki i biurze rachunkowym od dnia 7 marca 2010 roku, z przerwami,
do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | pétrocze
2010.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktére byto badane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezenia.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2010 roku.

BDO Sp. z o.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,Kompap” S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Uchwata nr 6 z dnia 24 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto
Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku w kwocie 66 755,31 zt w catosci przeznaczyé
na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 21 lipca 2010
roku, w Urzedzie Skarbowym w dniu 16 marca 2011 roku.

Do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopetnita, wynikajacego z art. 70 ustawy
o rachunkowosci, obowiazku ogtoszenia sprawozdania finansowego za 2009 rok w ,Monitorze
Polskim B”.

5. Inne istotne informacje zaistniate w okresie sprawozdawczym

W dniu 28 grudnia 2010 roku ,,KOMPAP” S.A. zakupit od Skarbu Panstwa OZGraf Olsztyriskie Zaktady
Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie. W wyniku transakcji ,,KOMPAP” S.A. nabyt 909 500 akcji, co
stanowi 85% kapitatu zaktadowego. Cena akcji zostata ustalona w kwocie 18,50 zi, taczna cena
zakupu wszystkich akcji wyniosta 16 825 750 zt. Na sfinansowanie tej transakcji Spotka zaciagneta
kredyt inwestycyjny w wysokoéci 4 000 000 zt, pozostata cze$¢ zostata pokryta wtasnymi $rodkami
pienieznymi.

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka na dzien bilansowy nie posiadata kontroli nad zakupionym
przedsigbiorstwem, nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Pierwsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostanie sporzadzone za 2011 rok.

BDO Sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,Kompap” S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i
prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa finansowe w
jednostkach powiazanych

Nieruchomosci
Inwestycyjne

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Udzielone pozyczki

Aktywa trwate
przeznaczone do zbycia

Krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

29 598

98
11 832

829

16 836

3 385
1040

2184

128

33

32983

% sumy
31.12.2010 bilansowej

89,7

0,3
35,9

2,5

0,0

51,0

0,0

10,3

3,2

6,6

0,4
0,0

0,0

0,1

100,0

18131

128
12 952

4430

12

306

303

13459

1223

5047

6 598
353

163

75

___315%

% sumy
31.12.2009 bilansowej 31.12,2008

57,4

0,4
41,0

14,0

0,0

1,0

1,0

42,6

39

16,0

20,9
1,1

0,5

0,2

100,0

17675

158
9 391

3 465

348

340

3973

17 619

1451

10 904

5077

163

24

35 294

(w tys. zt)
% sumy
bilansowej

50,1

0,4
26,6

9,8

1,0

1,0

49,9

4,1

30,9

14,4
0,0

0,5

0,1

100,0

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,Kompap” S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

PASYWA I
Kapitat wtasny 23 871 72,4 25 152 79,7 24 984 70,8
Kapitat akcyjny 5617 17,0 5617 17,8 5617 15,9

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci 10 624 32,2 10 624 33,6 10 624 30,1
Kapitat zapasowy 5127 15,5 5 061 16,0 1293 3,7
Kapitat rezerwowy z

aktualizacji wyceny (205) (0,6) 7 0,0 (95) (0,3)
Pozostate kapitaty

rezerwowe 3757 11,4 3757 11,9 3757 10,6
Zyski zatrzymane 20 0,1 20 0:1 - 0,0
Zysk za okres biezacy (1 069) (3,2) 66 0,3 3788 10,7
Zobowigzania

dtugoterminowe 3596 10,9 43 0,1 375 1,1
Dtugoterminowe pozyczki i

kredyty bankowe 3 556 10,8 - 0,0 - 0,0
Rezerwa na podatek

odroczony 3 0,0 12 0,0 348 1,0
Rezerwy dtugoterminowe 37 0,1 31 0,1 27 0,1
Zobowigzania

krotkoterminowe 5516 16,7 6 395 20,2 9 935 28,1

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate 4977 15,1 6 258 19,8 9 721 27,5
Zobowigzania z tytutu

$wiadczen pracowniczych 79 0,2 121 0,4 162 0,5
Krotkoterminowe pozyczki i

kredyty bankowe 444 1,3 - 0,0 - 0,0
Rezerwy krotkoterminowe 16 0,0 16 0,1 - 0,0
Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego - 0,0 - 0,0 27 0,1
Rozliczenia

miedzyokresowe - 0,0 - 0,0 25 0,1
SUMA PASYWOW 32 983 100,0 31 590 100,0 35 294 100,0

BDO Sp. z 0.0. "‘) \



Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe , Kompap” S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéow

(w tys. zt)

Dynamika Dynamika

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Lysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy od oséb
prawnych
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

31.12.2010 2010/2009

10 976
9 616
1360
569
1981
492
724

_ (1422)
763

410

(1.069)

(1 069)

(1.069)

(205)

(1 274)

(42,0)%
(40,7)%
(49,7)%
(45,1)%

(8,3)%
(65,8)%
(33,9)%

841,7%

120,5%
217,8%

18 930
16 226
2704
1036
2 161
1437
1095

(151)
346
129

66

66

66

102

168

(12,7)%
(7,9)%
(33,7)%
(2,9)%
(7,6)%
(67,2)%
(36,7)%

(48,7)%
(39,7)%
(98,3)%

(98,3)%

(98,3)%

(95,5)%

31.12.2009 2009/2008 31.12.2008

21 688
17 611
4 077
1067
2 340
4 387
1729

3328
674
214

3788

3788

3788

(95)

3693
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Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,Kompap” S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci 2010 2009 2008
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem 0,6 2,1 1,8
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 0,4 1,9 1,6
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci *) brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 108 150 108
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapaséw
sredni stan zapasow*) x 365 dni 25 28 31
koszt wtasny sprzedazy
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy brutto
wynik na sprzedazy produktow, ustug i towarow (10,8)% (2,6)% 3,1%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto (9,7)% 0,3% 17,5%
przychody ze sprzedazy
Rentownosé majatku
wynik finansowy netto (3,2)% 0,2% 10,7%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto 0,0 0,0 0,2
kapitat wtasny
Wskazniki zadtuzenia
Szybkosc sptaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 87 111 92
koszt wtasny sprzedazy
Wskaznik zadtuzenia
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 27,6% 20,4% 29,2%
suma pasywow
Efektywnosé akcji
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje w zt
kapitat wtasny 5,10 5,37 5,34
liczba akcji
Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto (0,23) 0,01 0,81

liczba akcji

*) sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzar jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,Kompap” S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

4. Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Przedsiebiorstwo Produkcyjno
Handlowe ,KOMPAP” S. A. poniost strate w kwocie (1 069) tys. zt, ktéry uksztattowaty nastepujace

wyniki:

- strata ze sprzedazy (1 190) tys. zt,
- strata na pozostatej dziatalnosci gospodarczej (232) tys. zt,
- zysk na dziatalnosci finansowej 353 tys. zt.

W badanym okresie przychody ze sprzedazy obnizyty sie o 42% w poréwnaniu do roku ubiegtego.
W analizowanym okresie koszt wtasny sprzedazy spadt o 40,7% w poréwnaniu do roku 2009. Nizszy
koszt wtasny wynikat z obnizenia przychodow Spotki w 2010 roku. Jest to spowodowane gtownie
zmniejszeniem przychodow ze sprzedazy towarow. Sytuacja ta jest przyczyna zmniejszenie zysku
brutto ze sprzedazy o 49,7% w porownaniu do poprzedniego okresu.

Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 2010 roku powstata gtéwnie w wyniku utworzenia
odpisow aktualizujacych naleznosci w wysokosci 420 tys. zt.

W badanym roku Spotka wypracowata zysk na dziatalnosci finansowej, ktory przede wszystkim zostat
uksztattowany przez zyski z tytutu obrotu papierami wartosciowymi - akcje Muza S.A. w wysokosci
589 tys. zt.

W badanym okresie zmienita sie struktura aktywow Spotki w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Aktywa trwate stanowia 89,7% sumy bilansowej. Najbardziej istotny udziat w sumie aktywow miaty
aktywa finansowe w jednostkach powiazanych wynoszace 51,0% sumy bilansowej. Pozycje ta
stanowia akcje OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S. A.. ,KOMPAP” S.A. zakupit akcje tej Spotki
na podstawie umowy z dnia 28 grudnia 2010 roku. Warto$c rzeczowych aktywow trwatych na dzien
31 grudnia 2010 roku wyniosta 11 832 i stanowita 35,9% sumy bilansowej.

W strukturze pasywow nastapito zmniejszenie kapitatu wtasnego o 7,3 p.p. w poréwnaniu do roku
2009. Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniost 23 871 tys. zt i stanowit 72,4% sumy
bilansowej. Ponadto Spétka finansuje swoja dziatalno$¢ zobowiazaniami z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatymi (15,1%) oraz kredytem bankowym (12,1%).

Wskazniki rentownosci i ptynnosci

W badanym roku wskazniki rentownosci sprzedazy spadty w poréwnaniu do roku poprzedniego.
W 2010 roku rentowno$c sprzedazy brutto wyniosta (10,8)%, natomiast rentowno$¢ sprzedazy netto
osiagneta wartosc (9,7)%. Wskazniki rentownosci majatku oraz kapitatu wtasnego spadty i wyniosty
odpowiednio: (3,2)% oraz 0.

Zdolnosc ptatnicza jednostki w badanym roku obrotowym mierzona wskaznikiem ptynnoéci | oraz
wskaznikiem ptynnosci Il pogorszyta sie w poréwnaniu do roku ubiegtego. Na koniec 2010 roku
wskazniki te wyniosty 0,6 oraz 0,4.

BDO Sp. z o.o. 1
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Wskazniki aktywnosci i zadtuzenia

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci na dzien bilansowy wynidst 108 dni i wskazuje, ze Spotka
inkasuje naleznosci o 42 dni szybciej niz w roku poprzednim. Wskaznik sptaty zobowiazan tytutu
dostaw i ustug wyniost w 2010 roku 87 dni i w poréwnaniu do 2009 roku polepszyt sie o 24 dni.

Wskaznik zadtuzenia zwigkszyt sie do 27,6% w roku badanym. W roku 2009 wynosit 20,4%.
Spowodowane jest to gtownie zaciagnieciem kredytu inwestycyjnego przez Spotke.

W trakcie badania sprawozdania finansowego spotki nie  stwierdziliémy zdarzen,
ktore spowodowatyby, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowad dziatalnoéci co najmniej
w nastepnym okresie sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,Kompap” S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Od dnia 1 stycznia 2010 roku ksiegi rachunkowe Jednostki sa prowadzone przez REWIT Ksiegowi
i Biegli Rewidenci Sp. z o.0. w Gdansku, ul. Starodworska 1, przy wykorzystaniu oprogramowania
CDN XL.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2010 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2009 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodéw
ksiggowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisoéw oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spoétka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotdw z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawierajg niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznal za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogoéw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powigzane
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

BDO Sp. z 0.0.
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4. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

5.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 18 marca 2011 roku

BDO Sp. z o.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieni . Z0.0.:
dr André Helin

Prezes Zarzadu

Biegty Rewident nn ew
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