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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

I. INFORMACJE OGOLNE
1.1. Podstawowe informacje o Jednostce Dominuj  acej Grupy Kapitatowej
Jednostka Dominujgca PPH KOMPAP S.A. zostata utworzona na podstawie statutu Spétki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 30 marca 1989 roku (Rep. A Nr

Il 727/1989). Siedziba Spétki miesci sie w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000064285. Wpis do
rejestru przedsiebiorcéw nastapit na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi Srédmieécia w Lodzi z dnia 23 listopada 2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest pozostate drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z
przygotowaniem do druku (18.13.Z), introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.Z).

Wedlug klasyfikacji dziatalno$ci przyjetej w Europejskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci, Spétka dziata w sektorze: przemyst drzewny.
Akcje Emitenta sg notowane na GPW od 1996 roku.

1.2. Podstawowe segmenty dziatalno  $ci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafig.

1.3. Rola PPH KOMPAP S.A. w Grupie Kapitatowej
PPH KOMPAP S.A. jest Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej
1.4. Wskazanie czasu trwania dziatalno  $ci Jednostki Dominuj 3cej, je zeli jest oznaczony

Czas trwania dziatania Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

1.5. Podstawowe informacje dotycz ace Grupy Kapitatowej.

PPH KOMPAP S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do podmiotéw zaleznych:
- OzGraf Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Olsztynie
- Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku

Jednostka Dominujgca objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spétke OzGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. oraz Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.
(metoda petna).

PPH KOMPAP S.A. posiada nastgpujgce udziaty w innych przedsigbiorstwach, stanowigcych inwestycje diugoterminowe:

llo §¢ ‘s £ qczn'a, £ gczny kapitat Udziat % w
P . Warto $¢ warto §¢ . N
Nazwa spotki Adres posiadanych . " . Zaktadowy(zarej kapitale
" nominalna akcji nominalna
akcji - estrowany) zaktadowym
akeji
Ol(sjzzter'::Lie 10-417
Y Olsztyn; ul. 1009 500 10 PLN 10 095 000 11 700 000 86,28%
Zaklady Towarowa 2
Graficzne S.A.
15-111
Biatostockie Biatystok, ul.
Zaktady Tysigclecia 877 250 10 PLN 8772 500 10 950 000 80,11%
Graficzne S.A. Panstwa
Polskiego 2

OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne Spétka Akcyjna z siedzibg w Olsztynie, ul. Towarowa nr 2, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem 0000076084. Emitent posiada 86,28% w kapitale zaktadowym spétki i 86,28% gtoséw na zgromadzeniu wsp6lnikéw spotki.

Przedmiotem dziatalnosci sp6tki jest:

- Wydawanie ksigzek (58.11.2)

- Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (58.12.7)
- Wydawanie gazet (58.13.Z)

Biatostockie Zaktady Graficzne Spétka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku, ul. Tysigclecia Panstwa Polskiego 2, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII
Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000148154. Emitent posiada 80,11% w kapitale zaktadowym spétki i 80,11 % gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw
spotki.

Przedmiotem dziatalnosci sp6tki jest:

- Produkcja artykutéw pismiennych

- Pozostate drukowanie

OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. posiada nastepujace udzialy w innych przedsigbiorstwach, stanowigcych inwestycje dtugoterminowe:

llo & » taczna | taozny kapitah Udziat % w
- . Warto $¢ warto $¢ Zaktadowy(zarej N
Nazwa spotki Adres posiadanych . " . kapitale
akaji nominalna akcji nominalna estrowany) w zakladowym
akcji w PLN PLN
15-111
Biatostockie Biatystok, ul.
Zaktady Tysigclecia 100 000 10 PLN 1000 000 10 950 000 9,13%
Graficzne S.A. Panstwa
Polskiego 2
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres od 01.01.2011
do 31.12.2011.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowane byto nabyciem w 2011 roku dwéch jednostek zaleznych.
Nabycie jednostki zaleznej OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

W dniu 28.12.2010 roku przez PPH KOMPAP S.A. 85% akcji w kapitale zaktadowym OzGraf Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A. za kwote 16,8 min z. Warto$¢
kapitatéw wkasnych jednostki zaleznej wynikajacych ze sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2010 roku wedtug zasad wynikajgcych z ustawy o
rachunkowosci wynosita 18.380 tys. zt. Z uwagi na wywieranie znaczgcego wplywu poczawszy od 2011 roku brak bylo podstaw do dokonania konsolidacji na dzien
31.12.2010 roku

Jednostka zakonczyta rozliczenie ksiegowe potaczenia z OzGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne SA w dniu 31.12.2011 roku.

Zwigkszenie udziatu Emitenta w kapitale spétki zaleznej OzGraf S.A. ulegt zwiekszeniu wskutek zarejestrowania w dniu 20 wrzesnia 2011 roku przez Sad Rejonowy w
Olsztynie VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej OzGraf S.A. o jeden milion ztotych tj. do wysokosci
11.700.000 zt poprzez emisje 100.000 akcji serii B o warto$ci 10 zt kazda. Emisja w catosci objeta zostata przez PPH KOMPAP S.A. i wynikata z realizacji umowy
prywatyzacyjnej zawartej z Ministerstwem Skarbu Panstwa.

W zwigzku z nabyciem akcji jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok wykazano zysk na okazyjnym nabyciu w kwocie 22.087 tys. zi,
ustalony jako réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg przejetych aktywdéw netto.

Nabycie jednostki zaleznej Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku spétka zalezna OzGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. zakupita od Skarbu Paristwa 667.250 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, stanowigcych 85%
kapitatu zaktadowego spétki Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Biatymstoku za kwotg 6.672.5 tys. zt.

W dniu 27 lipca 2011 roku zawarto umowe pomiedzy PPH KOMPAP S.A. a OzGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. przenoszacg wtasnos¢ 667.250 akcji tj. 85%
kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Bialymstoku ze Spoétki OzGraf S.A. na rzecz PPH KOMPAP S.A. W ten sposéb PPH KOMPAP S.A.
bezposrednio kontrolowat 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku rozliczenie ksiegowe potgczenia z Biatostockimi Zaktadami Graficznymi S.A. zostato zakonczone i ujeto retrospektywnie ze skutkiem na
dzien potgczenia wszystkie znane na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, fakty i okoliczno$ci majgce wpltyw na wyceng pozyciji.

Przy uwzglednieniu korekt retrospektywnych na dzien 30.04.2011 roku udziat jednostki przejmujacej w wartosciach godziwych netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych ujetych zgodnie z paragrafem 36 ustalono na poziomie 12.690 tys. zt Przewyzszyt on koszt potgczenia jednostek gospodarczych, ktory wynidst 6.673 tys. zt W
wyniku transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostat wykazany zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 5.399 tys. zt.

Przy uwzglednienieniu korekt retrospektywnych na dzien 27.07.2011 roku dodatkowy udziat jednostki przejmujgcej w wartosciach godziwych netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych ujetych zgodnie z paragrafem 36 ustalono na poziomie 2.166 tys. zt. PrzewyZzszyt on koszt potgczenia jednostek gospodarczych, liczony jako réznica
ceny zaptaconej w kolejnych przejeciach ktéry wyniést 134 tys. zt W wyniku transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostat wykazany zysk na okazyjnym nabyciu
w wysokosci 1.990 tys. zt.

taczny zysk na okazyjnym nabyciu wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniést 7.389 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej bedzie
kontynuowana w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci i nie istniejg zadne przestanki wskazujgce na zagrozenie tej dziatalnosci.

W prezentowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezen w opinii do sprawozdan finansowych minionych okreséw, wydanych przez
podmioty uprawnione do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzgdzane jest w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metodg
posrednig.

W dniu 10.02.2012 roku odbylo sie NWZA Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w Bialymstoku, na ktérym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego tej Spotki o kwote 3.100.000 zt (trzy miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych w drodze emisji 310.000 (trzystu
dziesieciu tysiecy) nowych akcji imiennych serii B, o cenie emisyjnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitent objgt 210.000 nowych akcji imiennych serii B w kapitale zakladowym spotki zaleznej po cenie 10 zt kazda,
facznej wartosci 2.100.000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada fgcznie 877.250 akcji Spotki zaleznej, co stanowi
80,11 % w kapitale zakladowym spoéiki i uprawniajacej do wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatu w glosach na walnym
zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spétka zalezna od Emitenta tj. OZGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie,
ktére stanowig 9,13%a w kapitale zaktadowym spo6tki i uprawniajacej do wykonywania 100.000 gloséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,13 % udziatu w gtosach
na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

1. Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie i dokumentacje konsolidacyjng przechowuje sig¢ w siedzibie jednostki dominujgce;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej PPH KOMPAP S.A. za 2012 rok zostato sporzadzone w oparciu 0 MSSF/MSR oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki wehodzace w sktad Grupy w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia innych okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zarzad Spokki potwierdza, ze prezentowane sprawozdanie finansowe w sposéb rzetelny przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy $rodkéw pienieznych.

Nowe standardy i interpretacje
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzier 20.03.2013 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:
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MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pézniej) zostat opublikowany przez
RMSR w listopadzie 2009 roku. We wrzesniu 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajgcy nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan
finansowych i przenoszacy wymogi dotyczace wyksiggowywania aktywoéw i zobowigzan finansowych z MSR 39.

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzgce w zakres MSR 39 byly wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje
diuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego,w ktérym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywéw pienigznych, na ktére sktadaja sie ustalone zaptaty kwot
bazowych oraz odsetki sg wycenianie wedtug zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje diuzne jak i inwestycje
kapitatowe sg wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany warto$ci godziwej inwestycji kapitatowych ktére nie sg przeznaczone do obrotu, mozna
prezentowac w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie

wylacznie dywidendg. Decyzja taka jest nieodwracalna.W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik,
MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére zostaty przypisane do zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w
pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze taka

prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego nie sg przenoszone na
wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

W maju 2011 roku zostat opublikowany ,pakiet pigciu standardéw” dotyczacy konsolidacji, wspélnych ustalert umownych oraz ujawnier na temat zaangazowania w inne
jednostki: MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki

specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera
sie na tym, czy inwestor posiada (a) wladze nad inwestycja, (b) ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstalych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz (c)
mozliwos$¢ korzystania wkadzy nad inwestycja w celu wplyniecia na wysokos$¢ zwrotu z inwestycji. MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne” wprowadza nowe regulacje
rachunkowosci w odniesieniu do wspélnych postanowien umownych, zastepujac MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach”. Mozliwo$¢ zastosowania metody
konsolidaciji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspétkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto,MSSF 11 eliminuje wspélnie kontrolowane aktywa pozostawiajac
rozréznienie na wspélne operacje i wspélne przedsiewzigcie. Wspdlne operacje sg to wspolne postanowienia umowne, w ktérych strony majg wsp6lng kontrole nad
prawami do aktywéw i zobowigzan. Wspdine przedsiewziecie jest to wspdlne postanowienie umowne, w ktérym strony majg wspolng kontrole nad prawami do aktywéw
netto. MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” bedzie wymagat dostarczenia zwigkszonej informacji zaréwno na temat jednostek objetych
konsolidacja jak i jednostek nieobjetych konsolidacjg. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informaciji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe
kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa,ekspozycje na ryzyko wynikajgce z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg
oraz zaangazowanie niekontrolujgcych posiadaczy udziatéw w operacjach skonsolidowanych jednostek.MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany
w roku 2011). Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czg$éci MSR 27 zostaly
zastgpione przez MSSF 10.MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewziecia” znowelizowany w roku 2011) MSR 28 zmieniono w wyniku
publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. W czerwcu 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 w celu dostarczenia objasnienia na temat przepiséw
przejsciowych.W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktére zapewniajg zwolnienie z wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz
wymagajg od jednostek inwestycyjnych do ujmowania poszczegéinych jednostek zaleznych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, zamiast je konsolidowa¢.Zmiany
dostarczajg réwniez wymagania dotyczace ujawnien dla jednostek inwestycyjnych.Wszystkie standardy z ,pakietu pieciu” obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pézniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania - pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu
standardow.

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” definiuje warto$¢ godziwg, zawiera wskazéwki dotyczace ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat
wyceny wartosci godziwej. Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione w warto$ci godziwej.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych. Zmiany do MSSF 7 wymagaja ujawnienia
informacii o wszystkich ujetych trumentach finansowych, ktére zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany wymagajg réwniez ujawnienia informacji
o ujetych instrumentach finansowych, ktére dajg prawo do przeprowadzania kompensat zgodnie z wtasciwg umowa lub podobnymi umowami, nawet jesli nie zostaty one
skompensowane zgodnie z MSR 32.

Zmiany do MSR 32 doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia si¢ na czterech giéwnych obszarach (a)wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do
wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty"; (b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka
rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Zmiany do MSSF 7 obowigzujg w stosunku do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 a zmiany do MSR 32 z dniem 1 stycznia 2014 r.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywéw wymagajg od jednostek wyceny aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywéw przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywow wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci
inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzujg ten problem poprzez
wprowadzenie zatozenia, ze warto$¢ sktadnika aktywéw realizuje si¢ zwykle w momencie jego sprzedazy. Zmiany do MSR 12 obowigzujg do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku.

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” opublikowane przez RMSR w maju 2012 roku.Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretaciji w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) ponownego zastosowania MSSF 1, (ii) kosztéw finansowania
zewnetrznego pod MSSF 1, (iii) doprecyzowania wymogéw w odniesieniu do informacji poréwnawczej, (iv) klasyfikacji urzadzen na potrzeby serwiséw, (v) wptyw podatku
dochodowego od dystrybuciji instrumentéw kapitatowych wtascicielom, (vi) Informacje segmentowe o tgcznych aktywach i zobowigzaniach w $rédrocznych sprawozdaniach
finansowych.Powyzsze zmiany obowigzujg do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku.

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 13 roku lub po tej dacie). Interpretacja okresla, iz koszty zwigzane z usuwaniem nadktadéw w wydobyciu metodg odkrywkowg nalezy ujaé
jako dodatkowy element do istniejacego sktadnika aktywéw (lub jako jego zwigkszenie) i amortyzowa¢ w przewidywanym okresie uzytecznosci rozpoznanych zasobéw
dostepnych dzigki usunieciu nadktadéw (przy uzyciu metody jednostek produkcji, chyba ze odpowiedniejsza jest inna metoda).Zarzad Grupy spodziewa sie, iz
zastosowanie tej interpretaciji nie bedzie miato istotnego wplywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych jako, ze Grupa nie wykonuje
tego rodzaju dziatalnosci gospodarczej.

Standardy, zmiany i interpretacje istniej  gcych standardéw, ktére jeszcze nie obowi  gzuja i nie zostaly wcze $niej zastosowane przez Grup ¢

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw wymagajg od jednostek sporzadzajacych
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF do tgcznej prezentacii tych sktadnikéw w pozostatych catkowitych dochodach, ktére mogg zosta¢ przeniesione do rachunku
zyskow i strat. Zmiany réwniez potwierdzaja, iz sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw oraz rachunku zyskéw i strat prezentuje si¢ w pojedynczym sprawozdaniu lub
w dwoéch nastepujacy po sobie sprawozdaniach. Zmiany do MSR 1 obowigzujg do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku. Prezentacja pozyciji
pozostatych catkowitych dochodéw zostanie odpowiednio przeksztalcona w przysziych okresach sprawozdawczych.
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Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia.Najistotniejsza zmiana dotyczy ujmowania zmian
zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen i aktywéw programu. Zmiany wymagaja ujmowania zmian zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen i wartosci godziwej
aktywéw programu w momencie ich wystagpienia. W konsekwencji wyeliminowana zostanie ,metoda korytarzowa” dozwolona na podstawie poprzedniej wersji MSR 19 i
przyspieszone bedzie rozpoznawanie kosztéw przesztego zatrudnienia. Zmiany wymagajg, aby wszystkie zyski i straty aktuarialne byly natychmiastowo rozpoznawane w
pozostatych catkowitych dochodach w celu ujecia aktywéw netto lub zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w petnej wartosci deficytu lub
nadwyzki planu. Ponadto, koszty odsetek i przewidywanych zwrotéw z aktywéw programu,stosowanych w poprzedniej wersji MSR 19 sg zastgpione przez kwote ,odsetek
netto”, ktéra jest obliczana przy zastosowaniu stopy dyskontowej do aktywéw lub zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen.

Zmiany do MSR 19 wymagaja ich zastosowania w sposob retrospektywny.

Standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2012 r. nie wplynely istotnie na zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe, w zwigzku z czym zasady
rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego sg jednolite z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzeniu
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 r. oraz tam opisanymi.

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Zze podjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadoéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO $ClI
Zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywéw trwalych oraz wyceny
instrumentéw finansowych weditug warto$ci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaly wycenione wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke przedstawione zostaty ponizej.

Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedtug metody liniowej.

Srodki trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw administracyjnych, maszyny, urzadzenia, $rodki
transportu oraz pozostate $rodki trwate wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie nabycia pomniejszonym o dokonane odpisy amortyzacyjne
zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegoéinych grup rzeczowego majatku trwatego.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z zakupem $rodka trwatego i doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego podlegajg przegladowi pod katem trwatej utraty warto$ci na podstawie analizy przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ zajscia trwatej
utraty wartosci.

Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z
pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw do ich wartosci rezydualnej (jezeli jest istotna w
stosunku do wartosci $rodka trwatego), uzywajgc metody liniowej.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedlug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegélnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe
dla poszczeg6lnych grup rodzajowych sktadnikéw majatku trwatego sa nastepujace:

- Budynki i budowle - 40 lat
- Srodki transportu - 5 do 14 lat
- Wyposazenie i inne $rodki trwate 5 do 14 lat

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wediug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczgca tych $rodkéw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wtasnych aktywoéw trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na
jednostke. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej (nie wyzszej od
wartosci minimalnych optat leasingowych). Powstajgce zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysoko$ci minimalnych optat leasingowych.

Platnosci leasingowe sg dzielone na czgé¢ finansowg i kapitatowa, w sposéb zapewniajgcy statg stope kosztéw finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do
wartosci zobowigzania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodéw.
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Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Wszelkie optaty wstepne
zwigzane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczegdlnosci optaty zwigzane z nabyciem prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) rozliczane sg liniowo przez
okres trwania umowy leasingu.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt
zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tej
nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy.
Zyski lub straty wynikajagce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym okresie, w ktérym
powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z likwidacji lub sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnej sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w okresie, w ktérym nastapita likwidacja lub sprzedaz.

Przeniesienia aktywéw do i z nieruchomos$ci inwestycyjnej dokonuje si¢ tylko wéwczas, gdy nastgpuje zmiana sposobu jej uzytkowania, w przypadku przeniesienia
nieruchomosci inwestycyjnej do nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela, domniemany koszt tej nieruchomosci, ktéry zostanie przyjety dla celdéw jej ujecia w innej
kategorii aktywéw jest réwny wartosci godziwej tej nieruchomos$ci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli nieruchomo$¢ bedaca nieruchomoscia
zajmowana przez wiasciciela staje sie nieruchomosciag inwestycyjng, stosuje sie¢ w odniesieniu do tej nieruchomosci zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az
do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Zadne aktywa bedace przedmiotem leasingu operacyjnego nie zostaty zakwalifikowane do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywéw przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwéch warto$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywéw klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzy$ci ekonomiczne z tych aktywéw zostang uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a
nie ich dalszego uzytkowania.
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Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to aktywa finansowe niebgdgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub
nienalezace do innej kategorii (aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i
naleznosci).

Po pierwotnym ujeciu, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w warto$ci godziwej a niezrealizowane zyski i straty ujmowane sg bezposrednio w kapitale z
tytutu niezrealizowanych zyskéw netto. W momencie wytaczenia ze sprawozdania z sytuaciji finansowej sktadnika aktywéw lub uznania utraty jego wartosci, skumulowane
zyski i straty wczes$niej odniesione na kapitat sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Inwestycje w jednostki zale zne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujgcg (co obejmuje takze jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze kontrola
wystepuje woéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggnigcia korzysci z jej
dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego
nabycia lub zbycia

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych
przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udzialy niesprawujgce kontroli prezentowane sg odrgbnie od kapitatu wlasnego Grupy. Udziatu niesprawujgce kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w warto$ci
godziwej albo w proporcji do udziatu w warto$ci godziwej nabywanych aktywéw netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potgczenia jednostek
gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatéw niesprawujgcych kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu
jednostki w proporcji do posiadanych udziatéw. Catkowity dochédd jest alokowany do udziatéw niesprawujgcych kontroli nawet wtedy gdy powoduje postanie ujemnej
wartosci tych udziatow.

W/w zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujgce utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitatowe.Wartosci ksiegowe udziatu Grupy jak i udziatéw
niesprawujgcych kontroli sg dpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. R6znica pomiedzy wartoscig o jakg modyfikowane jest wartos¢
udziatéw mniejszosci oraz warto$cig godziwg ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wlasnym Grupy.

W sytuaciji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomiedzy: (ifaczng wartoscig godziwg otrzymanej zaptaty i wartosci
godziwej udziatéw jednostki pozostajacych w Grupie oraz (ii)wartoscig ksiggowg aktywéw (tgcznie z wartoscig firmy), zobowigzan i udziatéw niesprawujgcych kontroli.
Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegajg reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ godziwa udziatéw
w jednostce pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowg warto$¢ godziwg dla celéw pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy
koszt udziatow w

jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsigwzieciach.

Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadajg sig:

- koszty materiatéw bezposrednich

- koszty wynaarodzen bezposrednich

- uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich

Wycena towardw i materiatow

Zapasy materiatéw i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie
koszty konieczne do zakonczenia produkciji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Pozyczki i nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
klasyfikuje si¢ jako pozyczki i naleznosci. Wycenia si¢ je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci. Dochéd
odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjagtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Rezerwy

Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktérych dla okreslonej transakcji gospodarczej spetniona jest definicja zobowigzania, ale nieznany jest termin
lub kwota realizacji. Wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze zostaly obliczone przez aktuariusza.
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Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentéw w momencie, w ktérym wszystkie znaczace ryzyka i korzysci z wtasnosci
dostarczanych towaréw przeniesione zostajg na nabywce. W szczeg6lnosci przychody ze sprzedazy ujmowane sg dopiero wtedy, kiedy na jednostce nie cigzy juz
odpowiedzialnos¢ za dostarczony towar (z chwilg, kiedy klient potwierdzi odbidr).

Jednostka wykazuje przychéd ze sprzedazy w kwocie netto pomniejszonej w szczegdlnosci o podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (jezeli
majg zastosowanie).

Transakcie w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcym na dzien poprzedzajacy dzien przeprowadzenia
transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.
Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug $redniego NBP obowigzujacego w dniu ustalenia
wartosci godziwej najblizszym dniu bilansowemu.

Zyski i straty wyniklte z przeliczania walut sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodéw, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek
wyceny aktywow i pasywoéw niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Waluta Sredni kurs NBP na 31.12.12 Sredni kurs NBP na 31.12.11
EURO 4,0882 4,4168
USD 3,0996 3,4174
GBP 5,0119 5,2691

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane lub niezwigzane z okreslonymi sktadnikami aktywéw sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych
dochodéw w okresie, w ktérych zostaty poniesione.

Pomoc publiczna

Jednostka dominujgca posiadata do 31.12.2012 r. status zaktadu pracy chronionej. Przyznanie takiego statusu zwigzane jest z zatrudnianiem odpowiedniej liczby
pracownikéw niepetnosprawnych w stosunku do pracownikéw bez orzeczonego stopnia niepetnosprawnosci. W zwigzku z przyznanym statusem jednostka otrzymuje
dotacje refundujgce cze$¢ wynagrodzenia zatrudnionych niepetnosprawnych. Warto$¢ dotacji uzalezniona jest od liczby zatrudnionych os6b niepetnosprawnych.

Dotacje te ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, za ktéry sg nalezne jako pozostate przychody. Koszty sprzedanych produktéw ujmujg wiec
petny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywata réwniez dotacje do zakupywanych aktywéw. Dotacje te sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i odpisywane w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przez przewidywany okres uzytkowania aktywow.

Koszty swiadcze nn pracowniczych

Odprawy emerytalne wyptacane sg pracownikom uprawnionym w momencie przejécia na emeryture lub rente i wynikajg z odrebnych ustaw.

Wyceny dokonuje sie poprzez okreslenie salda poczagtkowego zobowigzan na dzien bilansowy z tytutu przewidywanych przysziych wyptat $wiadczen, zgodnie z
wytycznymi MSR nr 19 "Swiadczenia pracownicze".

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego sktadajg sie: czes$¢ biezgca oraz czes¢ odroczona.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie¢ od wyniku okreslonego
zgodnie z MSSF w zwigzku z wytaczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztéw i przychodéw, ktérych traktowanie trwale lub przejsciowo rézni
rozpoznawanie przychodéw i kosztéw dla celéw podatkowych i ksiggowych. Biezace obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na dany
rok obrotowy.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci wynikajacy z réznic przejsciowych w
wartosciach ksiegowych i podatkowych aktywow i pasywéw.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych w wyniku ktérych w przyszioéci pojawig si¢ kwoty podatku do zaptaty,
natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sg do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysziosci mozliwe bedzie pomniejszenie przysztych
zobowigzan podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przej$ciowe. Strata podatkowa mozliwa do rozliczenia w przysztosci stanowi podstawe naliczenia aktywéw z tytutu
podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej straty w przysztosci z osigganych dochodéw do opodatkowania.

Jezeli roznica miedzy wartoscig podatkowg i ksiegowg sktadnika aktywéw lub zobowigzan jednostki nie spowoduje w przysztosci obnizenia zobowigzania podatkowego
(réznica trwata) uznaje sig, ze wartosci podatkowa i ksiegowa takich sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej sg sobie réwne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére sg juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytulu podatku odroczonego jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W przypadkach, w ktérych naliczone aktywa lub
rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzane sg z pozycjami, ktérych wycena odnoszona jest bezposrednio na kapitat wlasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywéw
odnoszone sg réwniez na tg samg pozycje kapitatéw wiasnych.
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Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu sktadnikéw majgtku trwatego oraz analizy zgromadzonych informacji na temat czynnikéw wewnetrznych i
zewngtrznych mogacych potencijalnie wplywaé na warto$¢ poszczegoélnych sktadnikéw majgtku w celu stwierdzenia, czy nie wystgpujg przestanki wskazujgce na zajscie
utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przestanek, szacowna jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytulu. Warto$¢ ta okreslana jest jako wieksza z: ceny sprzedazy netto danego skladnika aktywéw oraz wartosci w uzytkowaniu
(zdyskontowanych przeptywéw pienigznych netto mozliwych do uzyskania z dalszego wykorzystywania danego sktadnika aktywéw przy uzyciu biezacej rynkowej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla danego rodzaju aktywéw).

W sytuaciji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeplywéw pienigznych, ktére sg niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analizg¢ przeprowadza si¢
dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest réwniez na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od
wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci
odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej wyceniane sa
wediug wartosci nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie, na rachunku biezacym
oraz lokat bankowych z terminem zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce. Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy od jednego dnia do miesigca w zaleznosci od zapotrzebowania Jednostki na srodki pienigzne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
- Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie¢ w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spodtka prowadzi dziatalno$¢ (“waluta
funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji Spétki.

-Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych
transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

ZAtOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

Zasady rachunkowosci na temat gtéwnych zalozen na przyszio$¢ oraz zrédta niepewnosci dotyczace szacunkéw podane sg w poszczeg6lnych punktach rozdziatu
STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI.

Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla potrzeb sporzadzenia biezacego raportu przyjeto zasady stosowane przez jednostke dominujgcg grupy kapitatowej.

Potaczenie jednostek zostato wycenione zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 3. Sprawozdanie obejmuje okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2011 w przypadku Olsztynskich Zaktiagdéw Graficznych SA i okres od 01 maja do 31 grudnia 2011 w przypadku Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA.

Nabycie jednostki zaleznej OzGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowane byto nabyciem w dniu 28.12.2010 roku przez PPH KOMPAP S.A. 85% akcji w kapitale
zaktadowym OzGraf Olsztynskich Zakladéw Graficznych S.A. za kwote 16,8 min zt. Warto$¢ kapitatéw wlasnych jednostki zaleznej wynikajagcych ze sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2010 roku wedtug zasad wynikajacych z ustawy o rachunkowosci wynosita 18.380 tys. zt. Z uwagi na wywieranie znaczgcego
wplywu poczawszy od 2011 roku brak bylo podstaw do dokonania konsolidacji na dziert 31.12.2010 roku . Dniem objecia kontroli nad Spétkg byt dzien 1 stycznia 2011
r.Jednostka zakonczyta rozliczenie ksiegowe potaczenia z OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne SA w dniu 31.12.2011 roku.

Nabycie jednostki zaleznej Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku spétka zalezna OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. zakupita od Skarbu Parstwa 667.250 akcji o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda,
stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego spoéiki Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Biatymstoku za kwote 6.672. tys. zt. Dzien objecia kontroli zostat ustalony
na dzien 30.04.2011 roku. W tym dniu PPH KOMPAP SA przejat posrednio kontrole nad Biatostockimi Zaktadami Graficznymi SA.

W dniu 27 lipca 2011 roku w ramach porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej zawarto umowe pomiedzy PPH KOMPAP S.A. a OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne
S.A. przenoszacg wlasnos¢ 667.250 akcji tj. 85% kapitatu Biatostockich Zakltadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Bialymstoku ze Spétki OzGraf S.A. na rzecz PPH
KOMPAP S.A. W ten spos6b PPH KOMPAP S.A. bezposrednio kontrolowata 85% kapitatu Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. z siedzibg w Biatymstoku.
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W dniu 10.02.2012 roku odbylo sie NWZA Biatostockich Zakladéw Graficznych SA z siedzibg w Bialymstoku, na ktérym podjgto decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego tej Spotki o kwote 3.100.000 zt (trzy miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych w drodze emisji 310.000 (trzystu
dziesieciu tysigcy) nowych akceji imiennych serii B, o cenie emisyjnej 10 zt (dziesie¢ ziotych) kazda.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitent objgt 210.000 nowych akcji imiennych serii B w kapitale zakladowym spotki zaleznej po cenie 10 zt kazda,
facznej wartosci 2.100.000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada tgcznie 877.250 akcji Spotki zaleznej, co stanowi
80,11 % w kapitale zakladowym spotki i uprawniajacej do wykonywania 877.250 glos6w na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatu w glosach na walnym
zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Pozostate nowe akcje serii B w iloéci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spétka zalezna od Emitenta tj. OZGraf Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie,
ktére stanowig 9,13%a w kapitale zaktadowym spotki i uprawniajacej do wykonywania 100.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,13 % udziatu w gtosach
na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku rozliczenie ksiegowe potgczenia z Biatostockimi Zaktadami Graficznymi S.A. zostato zakoriczone. Ujgto retrospektywnie ze skutkiem na
dzien potgczenia wszystkie znane na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, fakty i okolicznosci majace wplyw na wycene pozycii.

W zwigzku z nabyciem akcji jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano zysk na okazyjnym nabyciu w kwocie 8.116 tys. zt, ustalony jako
réznica pomigdzy ceng nabycia a warto$cig godziwg przejetych aktywéw netto. W celu dostosowania sprawozdania jednostki zaleznej do zasad rachunkowosci grupy
kapitatowej, w tym doprowadzenia aktywoéw netto jednostki zaleznej do wartosci godziwych, dokonano przeksztatcenia danych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego
jednostki zaleznej sporzadzonego na dzieri 30.04.2011 roku do zasad rachunkowosci stosowanych w ramach grupy kapitatowej. Najwiekszy wplyw na prezentowane dane
mialy nastepujgce korekty:

- przeszacowanie wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych z grupy 0-2 do wartosci godziwych dokonane na podstawie operatu szacunkowego - w wyniku korekty warto$¢
rzeczowych aktywoéw trwalych wzrosta 0 12.673 tys. zt

- przeszacowanie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych z grupy 4-6 do wartosci godziwych dokonanego na podstawie szacunkéw Zarzadu opierajgcym sie na
profesjonalnym osadzie - okreslono na podstawie $rednich cen rynkowych poszczegélnych maszyn oraz stopnia ich zuzycia - w wyniku korekty warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych wzrosta o 4.225 tys.zt W przypadku sprzedazy aktywéw trwatych po dniu przejecia wartos$¢ godziwg ustalono na podstawie cen sprzedazy netto.

- warto$¢ korekty retrospektywnej aktywéw tych grup do warto$ci godziwej wyniosta - 470 tys. zt

- utworzenie rezerwy na podatek odroczony w kwocie 3 028 tys. zt

Rozliczenie potaczenia jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostato przeprowadzono zgodnie z paragraf 45 i nastepnych MSSF 3 tj.
wedtug wartosci tymczasowych. Wartosci te podlegaty korektom retrospektywnym ze skutkiem na dzien objecia kontroli. Ostateczny dzien rozliczenia zgodnie z MSSF 3
przypada po uptywie roku od dnia objgcia kontroli i dla Spétek zaleznych byt nastepujacy: Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. — 31.12.2011 roku; Biatostockie Zaktady
Graficzne S.A. — 30.04.2012 roku. Poniewaz w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano ostatecznego rozliczenia potaczenia z
Biatostockimi Zaktadami Graficznymi S.A. skorygowano retrospektywnie dane finansowe na dzier objecia kontroli oraz na dzien 31.12.2011 roku. Korekty retrospektywne
wynikaly gtéwnie ze zmniejszenia wartosci godziwej aktywow trwatych oraz aktywéw przeznaczonych do sprzedazy w tgcznej kwocie 1.321 tys. zt co po uwzglednieniu
podatku odroczonego wplyneto na zmniejszenie kapitatéw wiasnych o kwote 1.061 tys. zt, w tym wyniku finansowego za 2011 rok o 977 tys. zt oraz kapitatéw mniejszosci o
159 tys. zt. Prezentowany w powyzszych punktach zysk na okazyjnym nabyciu uwzglednia skutki opisanych korekt retrospektywnych



