Sopot, dnia 20 maja 2013r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie za
okres od dnia 1 stycznia 2012r. do dnia 31 grudnia 2012r., sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie

Wykonujac obowigzki wynikajace z art. 382 § 3 kodeksu spdtek handlowych oraz § 17 Statutu
Spétki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w dniu
20.05.2013r. dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie za okres od dnia 1 stycznia 2012r. do dnia 31 grudnia 2012r.,
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie.

Przedmiotem oceny byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie sporzadzone na dzief 31 grudnia 2012r., na ktére sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2012r.

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Podstawa do oceny sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, prawidtowosci i
rzetelnoSci jego sporzadzenia byta opinia i raport dotyczaca badania sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie sporzadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta:

Panig Aline Dziuba, biegly rewident nr 5577

dziafajacej w imieniu DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0. z
siedzibqg w Lublinie, podmiotu uprawnionego do badan sprawozdan finansowych,
wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 232.

Rada Nadzorcza na podstawie analizy sprawozdania finansowego oraz opinii i raportu
biegtego rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla
wynik finansowy Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z dziatalno$ci
gospodarczej w okresie od 1 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r., a takze sytuacje majatkows i
finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012r.



Rada Nadzorcza stwierdza, ze Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit biegtemu
Zgdane dokumenty, a takze udzielit niezbednych wyjasnien w celu sporzadzenia raportu.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej podnosi
zastrzezenia w zakresie sprawozdania jednostkowego spotki zaleznej OZGraf Olsztynskie
Zaktady Graficzne Spotka Akcyjna. Zastrzezenia zostaty zgtoszone, co do weryfikacji wartosci
godziwej rzeczowych aktywow trwatych, ktére stanowig 71,6% sumy bilansowej sprawozdania.
W ocenie biegtego prezentowana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ budynkéw i budowli
zostata zawyzona o okoto 15.000 tys. zt. Ponadto zdaniem biegtego Spdtka nie przeprowadzita
na dzien 31.12.2012 roku, wymaganych przepisami MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate,
weryfikacji szacunkow dotyczacych warto$ci godziwej Srodkdw trwatych w grupach rodzajowych
obejmujacych maszyny i urzadzenia. Z wyjatkiem powyzszych zastrzezen, biegly nie
przedstawit innych zastrzezer dotyczacych prawidtowosci i rzetelnoSci z badanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej KOMPAP. Po zgtoszonych w
trakcie badania zastrzezeniach biegtego, Spétka zlecita w trybie pilnym dokonanie wyceny
spornej nieruchomo$ci przez niezaleznego uprawnionego rzeczoznawce majgtkowego.
Wykonana aktualna wycena przez rzeczoznawce majatkowego Jerzego Witkowskiego dnia 1
marca 2013 roku potwierdza, ze wartoS¢ przedmiotowej nieruchomosci wynosi ponad
27.000.000,00 zt. W ocenie Zarzadu jest to warto$¢ rynkowa, realna i zgodna z ocenami na
rynku lokalnym. Warto$¢ ta spadta w stosunku do zesztorocznej wartosci, ktora wynosita
33.000.000,00 zt. Zarzad Spdtki zakwestionowat w catosci przedmiotowe zastrzeZenie biegtego
jako catkowicie nieuzasadnione, stojgc na stanowisku, ze przyjeta przez biegtego wartosc tej
nieruchomosci nie odzwierciedla jej rzeczywistej wartosci rynkowej, a dodatkowo ocena
biegtego nie zostata poparta wyceng dokonang przez uprawnionego rzeczoznawce. Zarzad
Spdtki powyzsze zastrzezenia podnidst w skonsolidowanym raporcie rocznym grupy kapitatowej
KOMPAP SA opublikowanym 20 marca 2013r. skierowanego do Komisji Nadzoru Finansowego
oraz podanym do publicznej wiadomosci.

Rada badata ponadto sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PPH
KOMPAP S.A. na dzien 31.12.2012r.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w okresie od 1
stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r. Rada Nadzorcza stwierdza, Zze sprawozdanie zawiera
wyczerpujace i zgodne ze stanem faktycznym oraz ksiegami i dokumentami informacje o
zdarzeniach, jakie miaty miejsce w Grupie Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2012r. do 31
grudnia 2012r.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. za okres od
01.01.2012r. do 31.12.2012r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
(MSSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 01.01.2012r. do
31.12.2012r. Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sktadajg
sie sprawozdania jednostkowe jednostki dominujacej PPH KOMPAP S.A. oraz Spodtek
zaleznych: OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. oraz Biatostockie Zaktady Graficzne
S.A., sporzadzone na dzien 31.12.2012r. Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowych



sprawozdan obu Spotek zaleznych byt podmiot uprawniony do badania DORADCA Zespot
Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok, jak i za rok ubiegty, zostato
sporzadzone metodg konsolidacji petnej. Struktura aktywow i pasywdéw Grupy zostata
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg
zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Jednostka dominujgca dokonujgc ksiegowo na dzien 30 czerwca 2012 roku
ostatecznego rozliczenia potaczenia z Biatostockimi Zaktadami Graficznymi S.A. ujeta
retrospektywnie ze skutkiem na dzier potaczenia (30 kwietnia 2011 roku) wszystkie znane na
dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego fakty i okolicznosci majace
wptyw na poszczegOlne pozycie bilansowe. Wprowadzone korekty zmienity dane
zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok o kwote 1.321 tys.
zt gtownie w pozycji rzeczowy majatek trwaty, zysk na okazjonalnym nabyciu oraz rezerwy na
odroczony podatek dochodowy. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012
jako stan poczatkowy (bilans otwarcia) wykazano warto$ci skorygowane.

W roku badanym nastapit spadek potencjatu gospodarczego, mierzonego warto$cig
sumy bilansowej sprawozdania z sytuaciji finansowej. Suma aktywow i pasywow w 2012 roku
zmniejszyta sie w porownaniu do roku ubiegtego o 17,4%. Na spadek wartodci sumy aktywow
wptyw ma zaréwno zmniejszenie aktywdw obrotowych o 22,4% w poréwnaniu do roku
ubiegtego, jak réwniez spadek warto$ci aktywéw trwatych o 15,8%. Aktywa trwate stanowig w
roku badanym 77,7% sumy aktywédw, w roku ubieglym aktywa te stanowity 76,2% sumy
aktywow ogotem.

W roku badanym zmianie w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegt wskaznik
unieruchomienia $rodkoéw Grupy. Wskaznik ten ulegt zwigkszeniu o 1,5 punktu procentowego i
wynosi 77,7%.

W strukturze pasywdw Grupy nadal przewage posiadajgq kapitaty wiasne. W roku
badanym kapitat wtasny stanowi 52,9% sumy pasywow. Kapitaty wiasne sg tworzone z zysku
netto wypracowanego w Grupie, oraz ze sprzedazy akcji ponad ich warto$¢ nominalng. W
okresie badanym ich warto$¢ spadta o 16,1% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Zobowigzania
dtugoterminowe w 2012 roku zmniejszyly sie 0 28,5% w poréwnaniu do wartosci z roku 2011, a
zobowigzania krétkoterminowe ulegty zmniejszeniu o 10,4%.Spadek wartoSci kapitatu wlasnego
spowodowat spadek wartosci kapitatu statego Grupy o 19,8% w poréwnaniu do roku 2011.
Warto$¢ ksiegowa Grupy za rok badany wynosi 48.635 tys. zt i jest nizsza 0 16,1% od wartoSci
wykazanej w roku ubiegtym. W roku badanym wskazniki ptynnosci finansowej Grupy nie ulegty
wiekszym zmianom, nadal pozostajg na poziomie uznawanym za niewystarczajacy. Wskaznik
ptynnoéci ogolnej wynosi 0,8, a szybkiej ptynnosci wynosi 0,6. Wskaznik ,ztotej” reguty
bilansowej réwniez ulegt obnizeniu 0 4,6 punktu procentowego i pozostaje ponizej poziomu
uznawanego za dobry i wynosi 92,7%.

W catym analizowanym okresie podstawowym zrddtem catkowitych dochoddéw Grupy
byly przychody ze sprzedazy produktoéw i materiatow, ktore w roku badanym stanowig 97,9%
przychodow ogdtem. Przychody ze sprzedazy produktéw i materiatbw w roku badanym sg
nieznacznie wyzsze 0 0,2% od wykazanych za rok 2011. W strukturze kosztéw rodzajowych



znaczacq pozycjg pozostajg nadal koszty zuzycia materiatow i energii, w roku 2012 stanowig
one 58,9 % kosztéw rodzajowych ogdtem. Kolejng pozycjg sq koszty wynagrodzen, ktére w
roku badanym stanowig 17,5% kosztéw rodzajowych ogdtem. W roku 2012 koszty rodzajowe
ulegty zmniejszeniu 0 10,1% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Strata na dziatalnosci finansowe;
oraz podatek dochodowy uksztattowaty strate netto Grupy za rok obrotowy na poziomie 9.642
tys. zt, natomiast w roku ubiegtym Grupa po dokonanych korektach osiggneta zysk w wysokosci
24.951 tys. zt. Opisane zmiany spowodowaty spadek w poréwnaniu do roku ubiegtego
wszystkich prezentowanych wskaznikow rentownosci, ktdre z racji generowanej w 2012 roku
straty przybraty wartosci ujemne. Nieznacznemu zmniejszeniu w porownaniu do roku ubiegtego
ulegta tez produktywnos¢ aktywow Grupy.

Struktura sprawozdania z przeptywow pienieznych w poréwnaniu do roku ubiegtego nie ulegta
zasadniczym zmianom. Dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna pozostaje nadal gtéwnym
doptywem Srodkdéw pienieznych, ale w roku badanym nie zdotaty one pokry¢ ujemnych
przeptywow z dziatalno$ci finansowej. Przeptywy pieniezne w roku 2012 zamknety sie warto$cig
ujemng w kwocie 554 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
tym analizy sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, mimo generowanych strat, ktore korygujq
zysk z roku 2011 na okazjonalnym nabyciu jednostek powigzanych, nie stwierdzono zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalno$ci.

Majac na uwadze wyniki przeprowadzonego badania, Rada Nadzorcza PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie pozytywnie opiniuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r. oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w okresie od 1 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r. i wnosi o
zatwierdzenie sprawozdan przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

( Stosowna uchwata w zatgczeniu).
Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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