Uchwata nr 6

Rady Nadzorczej PPH “KOMPAP” S. A.
z dnia 18 maja 2015r.

w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2014, z oceny sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2014, wniosku Zarzadu, co do sposobu pokrycia straty netto za rok

obrotowy 2014 oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sytuacji Spotki w 2014 roku
podjeta na posiedzeniu w dniu 18 maja 2015r.

Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie art. 382 § 3 k.s.h. oraz §17 Statutu Spotki oraz czesci
|1l zasady 1 pkt 1) ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW", uchwala co nastepuie :

§1

1) Przyjmuje sprawozdanie: z oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku
obrotowym 2014, z oceny sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy 2014, wniosek
Zarzadu co do sposobu pokrycia straty netto za rok obrotowy 2014 oraz sprawozdanie Rady
Nadzorczej z oceny sytuacji Spotki w 2014 roku celem przediozenia Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki.

2) Sprawozdania, o ktorych mowa w punkcie 1 stanowig zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
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Sopot, dnia 18 maja 2015r.

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie z oceny sprawozdania
finansowego PPH KOMPAP S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2014r. do dnia 31
grudnia 2014r., oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spoétki oraz oceny
whiosku Zarzadu co do pokrycia straty za 2014 rok

Wykonujac obowigzki wynikajace z art. 382 § 3 kodeksu spdtek handiowych oraz § 17
Statutu Spétki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w dniu
18.05.2015r. dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2014r., oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku 2014 oraz rozpatrzyta wniosek Zarzadu co
do pokrycia straty za okres obrachunkowy od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014r., na ktdre sklada sie:

al sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014r., ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 36.087.896,49 zt,

b/ rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1
stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. wskazujacy strate netto w wysokosci 1.502.650,01 zt,

¢/ sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia
2014r. wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 6.539,42 zi,

d/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

el oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace

Podstawg do oceny sprawozdania finansowego Spotki, prawidtowosci i rzetelnosci jego
sporzadzenia byta opinia i raport z badania sprawozdania finansowego Spétki sporzgdzona
przez niezaleznego biegtego rewidenta:

Pana Kamila Walczuk, biegty rewident nr 12616

dzialajacego w imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spotki Komandytowej z siedziba w Warszawie, podmiotu
uprawnionego do badan sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby
Biegfych Rewidentow pod nr 3887.



Rada Nadzorcza na podstawie analizy sprawozdania finansowego oraz opinii i raportu
biegtego rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie finansowe prawidiowo i rzetelnie odzwierciedla
wynik finansowy Spotki z dziatalno$ci gospodarczej w okresie od 1 stycznia 2014r. do 31
grudnia 2014r., a takze sytuacje majatkows i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2014r.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spétka udostepnita bieglemu zadane dokumenty, a takze
udzielata niezbednych wyjasnien w celu sporzadzenia raportu.

Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania Spétki jest opinig bez zastrzezen i w
petni potwierdza rzetelno$¢ i prawidtowos$¢ sprawozdania Spotki.

Rada badata ponadto sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spétki w 2014,

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w okresie od 1 stycznia 2014r,
do 31 grudnia 2014r. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie zawiera wyczerpujace i
zgodne ze stanem faktycznym oraz ksiggami i dokumentami Spétki informacje o zdarzeniach,
jakie miaty miejsce w Spétce w okresie od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

Sprawozdanie finansowe Spotki PPH KOMPAP S.A. za okres od 01.01.2014r. do
31.12.2014r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF).

Dzialalnos¢ Spotki w okresie od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. zamknela sie
stratg netto w wysokosci 1.502.650,01 zt.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto jak i rentownosci kapitatu wiasnego przyjmuje
warto$¢ ujemna z uwagi na zrealizowang strate netto w roku 2014, ktéra byla spowodowana
jednorazowymi zdarzeniami gospodarczymi na laczng kwote ok. 1,9 min zt, dotyczacymi
glownie aktualizacji wartosci inwestycji w nieruchomosci. Spétka osiagneta dodatni wynik
finansowy ze sprzedazy oraz dziatalnosci operacyjnej. Spotka w znacznym zakresie prowadzi
dziatainos¢ holdingowg i wskazniki finansowe nalezy ocenia¢ tacznie ze sprawozdaniem
skonsolidowanym, ktére odzwierciedla wyniki i sytuacje finansowa takze jednostek zaleznych
od Spétki.

PPH KOMPAP S.A. wedtug stanu na koniec badanego okresu jest spétkq dominujaca
dla OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A., w kidrej posiada 85 % udzialu w kapitale
akcyjnym oraz dla Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A., w ktérej posiada 77,02 % udziatu
w kapitale akcyjnym.

Cata dziatalnos¢ produkcyjna zlokalizowana byta wytacznie w zaktadzie produkcyjnym w
Kwidzynie.

W roku 2014 w poréwnaniu do 2013 roku nastapit spadek kosztéw rodzajowych ogétem o okolo
16,6%.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 36 088 tys. zt, co w poréwnaniu
Z rokiem poprzednim stanowi spadek jej wartosci o okoto 6,2 %.

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta w 2014 roku zmniejszeniu o kwote 243 tys. zI, co
stanowi 5% - owa zmiang i jest wynikiem sprzedazy i zakupu $rodkéw transportu i maszyn
produkcyjnych.



Dokonano weryfikacji poprawnosci okreséw i stawek amortyzacyjnych $rodkow trwatych na rok
2014, w wyniku czego potwierdzono brak koniecznosci dokonania zmian w tym zakresie. Utrata
wartosci rzeczowych aktywow trwatych nie wystapita, stad nie byto konieczno$ci dokonywania
odpiséw aktualizujacych.

Stan zobowigzan i rezerw ogdtem na dzien 31.12.2014 roku wyniést 14 819 tys. zt.

Najwiekszg pozycje (wynoszacg 10 308 tys. z, odpowiadajacg 69,5% ogdtu rezerw i
zobowigzan) stanowig zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw bankowych (w tym: 7 338 tys.
zt dtugoterminowe i 2 970 tys. zt krétkoterminowe).

Wskaznik ogblnego zadiluzenia (zobowigzania ogétem /suma pasywédw) wynoszacy 41%
wskazuje stopien finansowania majatku kapitatem obcym.

Wskaznik plynnoSci biezacej mierzacy zdolno$¢ wywigzywania sie spotki ze zobowigzan
krotkoterminowych (aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe), ksztaftuje sie na
poziomie 0,21.

W 2014 roku Spétka skupita 85% akcji OZGraf S.A. oraz 77,02% akcji BZGraf S.A. Natomiast w
2015 roku Spotka planuje skupienie pozostatych akcji pracowniczych spétek zaleznych.

W chwili obecnej Spdtka nie prowadzi Zadnych dziatann akwizycyjnych, jednak nie wyklucza
pozyskania innego podmiotu z branzy poligraficznej majacego w swej ofercie druk cyfrowy.

Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej stara sie w dalszym ciggu zdywersyfikowaé
zrodta przychodow.

Ogélny kryzys znacznie zredukowat zamdwienia od dotychczasowych odbiorcow, a wynika to
gtéwnie z redukcji kosztéw miedzy innymi na produkty Spétki. Tendencja na rynku jest taka, ze
ceny stojg w miejscu, wszystkie oferty z podwyzkami sa odrzucane. Mimo to spdtka zanotowata
pozytywny wynik dotyczacy sprzedazy wytwarzanych przez nig produktow: sktadanka
komputerowa, akcydensy, etykiety itd.

Pomimo zakoriczenia zasadniczych programéw restrukturyzacyjnych w Zaktadach Graficznych
w Olsztynie i Bialymstoku istnieje konieczno$¢ przeprowadzenia dalszych procesow
optymalizaciji produkcji w tych zaktadach.

Ponadto w roku 2015 Spétka koncentrowata bedzie sig na tradycyjnych obszarach swojej
dziatainosci tj.:

1.Rozw6j dystrybucji cenionych na rynku produktéw papierniczych Kompap - sktadanka
komputerowa, rolki kasowe, etykiety samoprzylepne, gtéwnie prz&z kanat hurtowy;

2. Zwigkszenie obecnosci na rynku dostawcow w zakresie ,paper and packaging” gtownie w
branzach elektronicznych i pochodnych;



3.Sprzedaz nieruchomosci rolno-uzytkowej (sktadajacej sie z gruntéw rolnych i obiektu
hotelowo-restauracyjnego) o powierzchni ok. 8 ha o wartosci 1,7 min zt:

4.Modernizacja parku maszynowego poprzez sprzedaz przestarzatych maszyn wytaczonych z
uzytkowania.

9.Redukcja kosztow i wzrost rentownos$ci sprzedazy.

Zarzad Kompap S.A. na biezaco dokonuje analizy potencjatu Spotki | wyraza przekonanie, iz nie
ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z bardzo zmienng, ogéing kryzysowg sytuacjg rynkowg oraz planami
restrukturyzacyjnymi  zakupionych spotek, Zarzad KOMPAP S.A. nie podejmuje sie
prognozowania wynikéw finansowych i przychodéw.

Majac na uwadze wyniki przeprowadzonego badania, Rada Nadzorcza PPH
KOMPAP S.A. w Kwidzynie pozytywnie opiniuje sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1
stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
okresie od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. i wnosi o zatwierdzenie sprawozdan przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Rada Nadzorcza Spdtki akceptuje wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty netto i
wnosi o podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie pokrycia straty netto w
wysokosci 1.502.650,01 zt w ten sposob, ze kwote te pokryje w catosci z kapitatu zapasowego
Spotki.

( Stosowna uchwata w zataczeniu ).

Skiad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie objetym sprawozdaniem byt nastepujacy:
W trakcie roku sprawozdawczego sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia
2014r.:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Zgodnie z powyzszym, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje dziatalno$é
dotychczasowego Zarzadu Spdtki, petniacego te funkcje w catosci roku obrotowego 2014 oraz
wnosi 0 udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki absolutorium Zarzadowi
Spotki w osobie Pana Waldemara Lipki — Prezesa Zarzadw, z wykonania przez niego
obowigzkéw w roku obrotowym 2014.



Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorcze;:
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Sopot, dnia 18 maja 2015 .

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie
z oceny sytuaciji Spétki w 2014 roku

Wykonujac obowigzki wynikajace z Czesci il Zasada 1 pkt 1) ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW’, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w
dniu 18 maja 2015 roku, dokonata oceny sytuacji Spotki w 2014 roku.

l. OCENA SYTUACJI SPOLKI

W 2014 roku cata dziatalnos¢ produkcyjna Spotki zlokalizowana byta w zakiadzie
produkcyjnym w Kwidzynie i koncentrowata sig przede wszystkim na realizacji umowy zawartej
z Walki Ekopak oraz produkcji drukow akcydensowych, sktadanki komputerowej itp.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 36.088 tys. zI, co w
poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi spadek jej wartosci o okoto 6,2 %.

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ulegta w 2014 roku zmniejszeniu o kwote 243
tys. z}, co stanowi 5%. Zmiana ta jest wynikiem sprzedazy i zakupu $rodkow transportu i
maszyn produkcyjnych.

Zarzad Spotki dokonat weryfikacji poprawnosci okreséw i stawek amortyzacyjnych
srodkow trwalych na rok 2014, w wyniku czego potwierdzono brak koniecznosci dokonania
zmian w tym zakresie. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych nie wystapita, stad nie bylo
koniecznosci dokonywania odpisow aktualizujgcych.

Stan zobowigzan i rezerw ogolem na dzien 31.12.2014 roku wyniost 14.819 tys. z.
Najwigkszq pozycje (wynoszacq 10.308 tys. i, odpowiadajacq 69,5% ogotu rezerw i
zobowiazan) stanowig zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw bankowych (w tym: 7 338 tys.
zt dtugoterminowe i 2 970 tys. zt krotkoterminowe).

Wskaznik ogélnego zadluzenia (zobowigzania ogélem/suma pasywow) wynoszacy
41,1 % wskazuje na finansowanie majatku kapitatem obcym. Wskaznik ptynnosci biezacej
mierzacy zdoinosé wywigzywania sie spotki ze zobowigzan krétkoterminowych (aktywa
obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe), ksztattuje sie na poziomie 0,21.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita nowych dziatan akwizycyjnych, co
wiazalo sie z finalizowaniem programéw restrukturyzacyjnych w Zakladach Graficznych w
Olsztynie i Bialymstoku. Obecnie w spétkach tych trwaja projekty ciagtej optymalizacji produkcii

PPH KOMPAP S.A. wediug stanu na koniec 2014 roku jest spotkg dominujacq dla
OZGraf Olsztyrskie Zaktady Graficzne S.A., w ktorej posiada 85 % udziatu w kapitale akcyjnym
oraz dla Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A., w ktérej posiada 77,02 % udziatu w kapitale
akcyjnym. Posrednio — przez QZGraf Olsztyriskie Zaklady Graficzne S.A. — Spotka posiada
9,53% udziatu w kapitale zaktadowym Biatostockich Zaktadoéw Graficznych S.A.

W 2015 roku Spétka planuje skupienie pozostatych akcji pracowniczych spotek
zaleznych. Spotka nie wyklucza réwniez pozyskania innego podmiotu z branzy poligraficzne]
majacego w swej ofercie druk cyfrowy.



PPH Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej starat si¢ w 2014 roku w dalszym
ciagu dywersyfikowa¢ zrodta przychodow. Ogélny kryzys znacznie zredukowat zaméwienia od
dotychczasowych odbiorcow, co wynikato giownie z redukcji kosztéow miedzy innymi na
produkty Spotki. W roku 2014 poréwnaniu do 2013 roku nastapit spadek kosztow rodzajowych
ogotem o okoto 16,6%.

Spotka osiagneta dodatni wynik finansowy ze sprzedazy oraz dziatalnoéci operacyjnej.
Dziatalno$¢ Spotki w okresie od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r. zamkneta sie jednak
stratq netto w wysokosci 1.502.650,01 zt, ktora wynikata gtownie z aktualizacji wartoci
inwestycji w nieruchomosci. Spétka w znacznym zakresie prowadzi dziatalnosé holdingowa i
wskazniki finansowe nalezy ocenia¢ tacznie ze sprawozdaniem skonsolidowanym, ktore
odzwierciedla wyniki i sytuacje finansowa takze jednostek zaleznych od Spétki. Zarzad Kompap
S.A. na biezgco dokonuje analizy potencjalu Spotki i wyraza przekonanie, iz nie ma zagrozenia
kontynuacii jej dziatalnosci.

Majac na uwadze powyZsze, Rada Nadzorcza PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie
pozytywnie opiniuje sytuacje Spotki w 2014 roku.

Swojg oceng Rada Nadzorcza sformutowata na podstawie przegladu spraw Grupy
Kapitatowej i dyskusji z Zarzadem Spétki, prowadzonych podczas cyklicznych posiedzen Rady
Nadzorczej. Rada wzigla takze pod uwage sprawozdania finansowe za pierwsze poirocze i rok
obrotowy 2014 oraz ich oceng dokonang przez biegtego rewidenta. Ocena sytuacji rynkowe;
zostata oparta o powszechnie dostepne informacje o dziataniach innych podmiotéw z branzy, a
takze wyjasnienia Zarzadu.

l. OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ ORAZ SYSTEMU ZARZADZANIA
RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Za wykonywanie obowigzkow w zakresie kontroli wewnetrznej odpowiedzialny jest
Zarzad Spolki. Rezygnacja z kontroli instytucjonalnej spowodowana byta jej niewspdtmiemym
kosztem w stosunku do skali dziatalnosci Spotki. W Spolce stosowany jest wytacznie system
kontroli funkcjonalnej, ktéra obejmuje: ksiggowosé, prognozowanie, analizy finansowe oraz
sprawozdawczo$¢ zewnegtrzng, Za prowadzenie kontroli odpowiedzialni sg czonkowie Zarzadu
oraz gtowny ksiegowy. W ramach kontroli nad sprawozdawczoscig Zarzad Spotki wspdtpracuje
z Rada Nadzorczg oraz biegtym rewidentem.

Do czynnikow ryzyka stafych i istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:
¢ koniunkture i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego i
poligraficznego;
e uzaleznienie od niewielkiej liczby kluczowych kontrahentow;
e ryzyko roznic kursowych;
e podwyzki cen surowca.
Nad zarzadzaniem ryzykiem piecze sprawuje Zarzad PPH Kompap S.A., wspomagany
przez zarzady spolek zaleznych. Organy te okredlaja, weryfikujg i zatwierdzajg zasady
zarzadzania ryzykiem zaréwno na potrzeby catej Grupy, jaki i poszczegéinych spotek.



Zadaniem Zarzadu PPH Kompap S.A. jest zapewnienie, by dziatania obarczone
ryzykiem prowadzone byly wedlug odpowiednich zasad i procedur a zagrozenia byly
identyfikowane, mierzone i zarzgdzane zgodnie z polityka Spétki i przyjeta przez nig tolerancjg
ryzyka.

PPH Kompap S.A. przyjeta polityke nieprowadzenia obrotu instrumentami pochodnymi
dla celow spekulacyjnych i nie prowadzi jakichkolwiek dziatar na instrumentach pochodnych.

Na podstawie informacji przekazanych Radzie Nadzorczej oraz dyskusji z Zarzadem

Rada Nadzorcza uwaza, Zze funkcjonujacy system kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem sprawdza sie w dziatalno$ci Spétki.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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