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Szanowni Akcjonariusze,

z przyjemnoscig przedstawiam Panstwu raport prezentujacy skonsolidowane wyniki finansowe
KOMPAP SA za 2016, a jednoczesnie podsumowujgcy dokonania grupy w tym okresie. Biorac pod
uwage sytuacje na rynku poligrafii, byt to rok relatywnie trudny. Niemniej dzieki wytezonej pracy,
osiggnelismy satysfakcjonujgce wyniki sprzedazowe i zrealizowaliSmy w tym czasie szereg waznych
przedsiewziec, ktére sprzyjajg dalszemu rozwojowi catej grupy. W tym miejscu oddaje gtos Prezesom

Zarzadéw BZGraf i OZGraf.

Pani Antonina Kuchlewska
Prezes Zarzqdu BZGraf:

BZGraf pomimo bardzo trudnego roku osiggneta w 2016 roku przychody ze sprzedazy na poziomie
27,36 min zt i jest to wynik 0 1,2 min zt lepszy niz w roku ubiegtym. Zysk netto byt jednak nizszy niz rok
temu o 0,39 min zt. Wptyw na to miata miedzy innymi powddz, w rezultacie ktdrej drukarnia zostata
zalana, a poziom wody wynosit okoto 1,5 m. Zalana rozdzielnia elektryczna spowodowata uszkodzenie
zasilajqcej linii elektrycznej i odciecie prgdu na okotfo 2 tygodnie. Przestdj catej drukarni na przetomie
lipca i sierpnia przetozyt sie na niiszq produkcje oraz dodatkowe koszty zwiqgzane z produkcjq i

usuwaniem skutkow powodzi.

Obserwujqgc procesy zachodzgce na rynku Spotka na biezgco dostosowywata oferte produkcyjng do
zmieniajgcych sie realiow rynkowych, co pociggneto za sobg duze inwestycje. W 2016 roku wartos¢
inwestycji w nowe maszyny poligraficzne wyniosta 5,53 min zt. To przetozyto sie z kolei na wzrost
amortyzacji o blisko 0,35 min zt. Nie bez znaczenia dla wyniku finansowego netto jest takze fakt, ze

Spotka, pokryta juz straty z lat ubiegtych i ptaci podatek dochodowy od zysku brutto.

Co bardzo istotne, spotka caty czas jest wysoko ceniona na rynku. Dowodem na to jest fakt, ze po raz
kolejny z rzedu zajeta pierwsze miejsce w Rankingu Polskich Drukarri Dzietowych 2015/2016. Ponadto,

BZGraf ponownie znalazt sie w prestizowym gronie ,,Gazeli Biznesu” 2016.

Podsumowujgc, wedtug oceny Zarzqdu, rok 2016 BZGraf mozZe zaliczy¢ do dobrych. Mimo trudnej
sytuacji rynkowej i nieprzewidzianego zdarzenia losowego, zwiekszylismy sprzedaz, poprawilismy
sprawnos¢ dziatania i zrealizowalismy dobre inwestycje. Jednoczesnie podejmujemy starania majgce

na celu jak najlepsze przygotowanie BZGraf na kolejne miesigce.



Nastepnie Pan Piotr Krzysztof Ciosk

Prezes Zarzqdu OZGraf:

W 2016 roku OZGraf po raz kolejny wypracowat wieksze przychody wzgledem roku poprzedniego i
zanotowat wzrost na poziomie ok. 5% r/r. Stqd tez okres ten mozna uzna¢ za dobry, cho¢ byt to tez

rok trudniejszy niz 2015.

Spétka stawiajgc sobie za cel kolejne ambitne wzrosty, w 2016 swiadomie obnizyta marie w celu
pozyskania nowych klientow, a takze podjeta decyzje o budowaniu dodatkowej trzeciej zmiany
produkcyjnej na wydziale introligatorni. Te dziatania przetozyty sie na zwiekszenie kosztéw i obnizenie
wskaznikow rentownosci, ale jednoczesnie stworzyty kolejny potencjat do wzrostu sprzedazy. W roku

2016 wysitki Zarzgdu skierowane byty réwniez na zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych.

Warto podkresli¢, ze w 2016 roku Spdtka osiggneta najwyzsze od siedmiu lat przychody z eksportu, na
poziomie prawie 10 min zt. OZGraf jest dzis rozpoznawalny na rynku europejskim i ma dobrg pozycje
wyjsciowq do dalszego rozwoju i wzrostu, szczegdlnie na rynkach skandynawskich, krajach Beneluksu,

ale takze w Niemczech, Wielkiej Brytanii i Francji.

Spdtka osiggneta w 2016 roku rentowosc¢ brutto na poziomie blisko 1,51 min zt, co daje 4,7% w
stosunku do przychoddw. Jest to satysfakcjonujgcy wynik na tle catej branZzy druku dzietowego w

Polsce.

W roku 2017 Zarzqd bedzie skupiac sie na optymalizacji kosztow, w tym gtdwnie zatrudnienia w
kontekscie wzrostu potencjatu produkcyjnego i osiggniecia zamierzonych celéw przychodow i
rentownosci. Nadal priorytetem przy wyborze klientow i zlecen bedzie bezpieczeristwo prowadzonych
transakcji. W roku 2017 prowadzone bedq inwestycje racjonalizujgce strukture majqtku trwatego i
parku maszynowego, ale przede wszystkim koncentracja Zarzgdu i pracownikow jest i bedzie na
wtasciwej i optymalnej w stosunku do nowego parku maszynowego strukturze zamowien. Jeszcze w
potowie 2016 roku zainstalowalismy w OZGraf nowq linie do oprawy broszurowej KM60O firmy
KOLBUS, w lutym 2017 roku ruszyta nowa maszyna drukujgca oSmiokolorowa firmy Heidelberg SX

102-8-P, a w 2017 roku planowana jest wymiana linii do oprawy twarde;.

Przed OZGraf stojg ambitne, ale jak najbardziej realne cele. Wypracowany w 2016 roku duzy

potencjat do wzrostu, w tym realizowane i planowane inwestycje, a takze mocna i rozpoznawalna



pozycja na rynku polskim i europejskim, dajg podstawy do pozytywnego patrzenia na rozwdj firmy w

kolejnych latach.

Szanowni Akcjonariusze,

W 2016 roku grupa KOMPAP SA zwiekszyta przychody o ponad 4% r/r, do poziomu 65,11 min zt, zas
zysk netto wynidst 2,70 min zt. Co bardzo istotne, po raz kolejny Grupa umocnita sie nie tylko w
Polsce, ale i za granicg. Eksport wzrdst bowiem o 12% w poréwnaniu do 2015 roku, odpowiadajac za
blisko 22% sprzedazy. Jednoczesnie z mysla o zwiekszaniu mozliwosci produkcyjnych w obu naszych
zaktadach zrealizowalismy szereg waznych inwestycji, ktére otwierajg nam drzwi do dalszych
wzrostéw. Kontynuowali$my tez dziatania majgce na celu skupienie akcji spotek zaleznych. W efekcie
na koniec roku jako grupa posiadalismy facznie juz 99,53% udziatu w kapitale zakladowym OZGraf i

99,68% w BZGraf.

Zamierzamy nadal pracowac nad zwiekszaniem przychodéw w BZGraf i OZGraf, rozwijajac sprzedaz
zarowno na rynku krajowym, jak i wsrdd klientéw zagranicznych. Rownolegle bedziemy aktywnie
dziata¢, by uzyskiwac¢ jak najwyzsze rentownosci i generowaé satysfakcjonujgce dla naszych
Akcjonariuszy wyniki. Co istotne, nasze dotychczasowe osiggniecia i wypracowany potencjat do

wzrostéw pozwalajg nam z optymizmem mysle¢ o dalszym rozwoju spoéfki.

Z powazaniem,
Waldemar Lipka
Prezes Zarzadu

KOMPAP SA
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za rok obrotowy 2016 obejmujgcy okres od 2016-01-01 do 2016-12-31
zawierajacy jednostkowe sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie PLN
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Kwidzyn, 12 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie Zarz adu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych

Zarzad PPH Kompap S.A. niniejszym o$wiadcza, iz:

Komentarz do raportu rocznego stanowigcy roczne sprawozdanie z dziatalnosci PPH KOMPAP

S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji ekonomicznej Spoiki.

Polska Grupa Audytorska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, podmiot
uprawniony do badania sprawozdahn finansowych dokonujgcy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitaltowej PPH Kompap S.A. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego PPH Kompap S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z przeglagdu zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa.

Zarzad
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Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inacze)j)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujgcy sposob:

Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za
biezgcy okres sprawozdawczy przeliczono wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku. Kurs ten wynosit 1
EURO = 4,3757 dla okresu biezgcego i 4,1848 dla okresu poréwnawczego.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynosit 1 EURO = 4,4240 dla okresu biezgcego oraz dla okresu
poréwnawczego tj., z dnia 31.12.2015 $redni kurs NBP wynosit 4,2615

| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR

WyszczegGlnienie 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 6 169 5964 1410 1425
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 503 717 115 171
Zysk (strata) brutto 1937 (398) 443 (95)
Zysk (strata) netto 1267 (32) 289 (8)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z 329 208 75 50
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z 8 398 518 1919 124
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z (8 626) (726) (2971) (173)
dziatalno$ci finansowej
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich 100 - 23 -
ekwiwalentow
Aktywa razem 27 039 34 835 6112 8174
Zobowigzania diugoterminowe 1614 2045 365 480
Zobowigzania krétkoterminowe 3856 11 553 872 2711
Kapitat wiasny 21 568 21237 4875 4983
Kapitat zaktadowy 5617 5617 1270 1318
Liczba akcji 4 680 496 4 680 496 4 680 496 4 680 496
Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje 0,27 (0,01) 0,06 0,00
(wzt/ EUR)
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na 0,27 (0,01) 0,06 0,00
jedng akcje (w zt / EUR)
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ 4,61 4,54 1,04 1,06
EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng 4,61 4,54 1,04 1,06
akcje (w zt/ EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0,20 - 0,04 -
na jedng akcje (w zt / EUR)
Wypftacona dywidenda na jedng akcje (w z 0,19 - 0,04 -
/EUR) *

* zgodnie z uchwaltg zadeklarowana dywidenda wynosita 0,20 zt/akcje; ale poniewaz spotki zalezne posiadaja akcje jednostki
dominujgcej i nie przestuguje im udziat w wyptaconej dywidendzie to warto$é wyptaconej dywidendy wyniosita 0,19 zl/akcje

Niniejsze sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A. zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad pod datg 19 kwietnia 2017r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2016 ROK

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

INFORMACJE OGOLNE
Informacje o Spotce

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest pozostate
drukowanie (18.12.Z), dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.2),
introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.2).

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej przez GPW S.A., Spotka dziata w sektorze: przemyst drzewny.

Sktad osobowy Zarzadu:

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu,

Aktualny skiad osobowy Rady Nadzorczej

Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Zastepca Przewodniczgcego Rady
Marek Gluchowski Nadzorczej,
Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej,
Edward taskawiec - Czlonek Rady Nadzorczej,
Przemystaw Danowski - Czlonek Rady Nadzorczej.
Sktad Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01.01.2016 do dnia 15.06.2016r.
Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Zastepca Przewodniczgcego Rady
Marek Gluchowski Nadzorczej,
Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej,
Edward taskawiec - Czlonek Rady Nadzorczej,
Mariusz Banaszuk - Czionek Rady Nadzorcze;.
Sklad Rady Nadzorczej w okresie od dnia 15.06.2016 do dnia 31.12.2016r.
Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Zastepca Przewodniczgcego Rady
Marek Gtuchowski Nadzorczej,
Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej,
Edward taskawiec - Czlonek Rady Nadzorczej,
Przemystaw Danowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

Czas dziatania Spoiki nie jest oznaczony.

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres 01-01-2016 do 31-12-2016. Poréwnywalne dane
finansowe prezentowane sg za okres 01-01-2015 do 31-12-2015.

Sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze dziatalnosé
gospodarcza Spéiki bedzie kontynuowana w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg zadne
przestanki wskazujgce na zagrozenie tej dziatalnosci.

W prezentowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezen w opinii do
sprawozdan finansowych minionych okreséw, wydanych przez podmioty uprawnione do badania
sprawozdania finansowego.
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Zgodno $¢€ sprawozdania finansowego z Mi  edzynarodowymi Standardami Rachunkowo
sprawozdawcza oraz zastosowany poziom zaokr  aglen

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 01-01-2016 do 31-12-2016 zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej.

Zarzad Spoiki potwierdza, ze prezentowane sprawozdanie finansowe w sposéb rzetelny przedstawia
sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

sci, waluta

Stosowane zasady rachunkowo $ci

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opubl

ikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Standard

O pis zmian

Data ohowigzywania

MESF O lnstrumenty finansowe

Zmizna klasyfikadji i wyceny - zastgpienie aktualnie
obowigzujacych katsgorii instrumentdw finansowych dwoms
kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu iw
wartosc godziwej. Zmiany w rachunkowoici zabezpieczen.

1 styczmia 2018

MESF 14 Reguiocyine pozygie odroczone

Zzsady rachunkowosd i ujawnien dlz regulacyjrych pozycji

Standard w obecnej wersji

adroczomych. nie bedzie obowigzywat w
UE
MESF 15 Propohody 2 umdw 2 kiientami Standard dotyczy wszystkich umdw zawartych z klientami, z 1 styczmia 2013
araz wyjasnienio do M5S5F 15 wyjgtkiem takich, ktdre wchodza w zakres innych MSSF (tj.
umaw leasingu, ubszpieczeniowych i imstrumentdws
finansowych). M3SF 15 ujednalics wyrnogi dotyczgee
ujmowania proychaodde.
MESF 16 Leasing Standard znosi rozrégnienie ne leasing operacyjny i leasing 1 styczmia 2015
finansowy dla lessingobioroy. Wszystkie umnowy spetniajgce
defimicje leasingu beds ujmowane co do zasady jek obecry
leasing finansowy.
Zmiany do M3R 12 Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytuhu 1 styczmia 2017
odroczonego podatku dotyczgcego niezrealizowanych strat.
Zmiany do MR 7 Inicjatyws dotyczgca zmian w zakresie ujzwnien. 1 styczmia 2017

Zmizny do MS5F 101 M35R 22

Zzwiera wytyczne dotyczace sprzedady lub whiesienia sktywedw
przez inwestora do spdtki stowarzyszonej lub wepalnego
przedsigwziecia.

Mie zostata ckreslona

Zmizny do M355F 2

Klasyfikacjz i wycena tranzakeji ptatmozci na bazie akcji.

1 styczmia 2018

Zmiany do M35F 4

Stosowanie MS5F 9 Instrumenty finansowe tgcanie z MESF 4
Urnowy ubezpieczeniowe.

1 styczmia 2013

Doroczne poprawki do MSSF (oykl 2014-

Zestaw poprawek dotyczgoych:

1 stycznia 2018/

2016) MESF 1 — eliminacjz krotkoterminowych zwolnien dla jednostek 1 styczmia 2017
stosujgcych M3SF po raz pierwsty;
MESF 12 — doprecyzowanie zakresu Zastosowania wymogow
dotyczgoych ujawniania informacgi; M3R 28
—wyrena jednostek, w ktdrych inwestor dokonat imesestyci, w
wartosc godziwej przez wynik finansowy lub metoda
indywidualng.
Zmiany do MR 40 Zmizna kwalifikacji nieruchomodc tj. przenoszenia z 1 styczmia 2013
nieruchomasci imsestycyjnych do innych grup aktywdw.
KIMSF 22 Tronsakcie w walutoch aboych i Wytyczne dotyczace sposobu okreslania daty transakcji, a zatem 1 styczmia 2013

platnosc zaliczkowe

kursu wiymizny SP0T, ktdrego nalsfy wiyd w sytuacdji kisdy
dokomywana lub otrzymywsana jest pfatnoss zaliczkowa w
wialucie oboej.
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Spétka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardOw i interpretacji
MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce
na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wplyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spotki

a) Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikaciji,
prezentacji i wycenie instrumentéw finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy
innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktory bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zasady stosowania rachunkowos$ci zabezpieczeh.
Zmiany te majg na celu przede wszystkim dostosowanie wymaganh z zakresu zarzgdzania ryzykiem,
umozliwiajgc sporzadzajgcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan.

Analiza wdrozenia standardu MSSF 9 nie zostala jeszcze zakonczona, tym niemniej zdaniem Spétki nie
powinien on miec¢ istotnego wptywu na raportowane wyniki finansowe.

b) Nowy standard MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania
przychodow (za wyjgtkiem specyficznych przychoddéw regulowanych w innych MSSF/MSR) oraz wskazaé
zakres wymaganych ujawnien. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakonczona, tym niemniej
wstepna ocena wskazuje, iz nie powinien on mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe
Spoiki.

¢) Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umoéw, spetniajacych definicje leasingu.
Gléwna zmiang jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy
spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie
standardu bedzie miato nastepujgcy efekt:

» w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywow trwatych oraz
zobowigzan finansowych

» w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja),
wzrost kosztow amortyzacji oraz kosztow finansowych.

Zastosowanie standardu nie powinno miec¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spéiki.
Pozostale standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszie sprawozdania
finansowe Spoiki. Zmiany standardéw i interpretacji MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, nie miaty
istotnego wplywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A. zostalo
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad pod datg 12 kwiecien 2017 r.

Zasady rachunkowo s$ci

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w sprawozdaniu z
catkowitych dochodoéw, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktére
zostaly wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaly ponize;.
Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug kosztu nabycia pomniejszonego
o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedtug metody liniowej.
Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych sg nastepujace:
- licencje i oprogramowanie od 20% do 50%,

Wartosci niematerialne o warto$ci poczatkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu
nastepujgcym po miesigcu przyjecia do uzytkowania.
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Wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt amortyzowane sg w oparciu o stawki
ustalone na podstawie szacowanego okresu ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja nastepuje
poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym warto$¢ niematerialng przyjeto do
uzytkowania. Okresy ekonomicznej uzytecznosci podlegajg okresowej weryfikacji (nie rzadziej niz na
koniec kazdego roku obrotowego).

Aktualizacja warto$ci z tytutu trwatej utraty wartoSci

Weryfikacja wartosci niematerialnych pod katem trwatej utraty wartosci nastepuje, jezeli zaistniaty
zdarzenia bgdz zaszly zmiany wskazujgce na to, ze warto$¢ bilansowa wartosci niematerialnych moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje jednak nie rzadziej niz na koniec kazdego roku
obrotowego.

Srodki trwate

Wycena na dzien przyjecia
Wartosé poczatkowg rzeczowych aktywéw trwatych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.
Wycena po poczgtkowym ujeciu

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak rowniez dla
celow administracyjnych, maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate srodki trwate wykazywane
sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie nabycia pomniejszonym o dokonane odpisy
amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegélnych grup rzeczowego majatku
trwalego.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z zakupem
srodka trwatego i doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci.

Rzeczowe skiadniki majgtku trwatego podlegajg przeglagdowi pod kagtem trwatej utraty wartosci na
podstawie analizy przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zajécia trwalej utraty wartosci.

Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z pominigciem gruntow oraz srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw do ich wartosci rezydualnej
(jezeli jest istotna w stosunku do wartosci srodka trwatego), uzywajac metody liniowej.
Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedlug przewidywanego okresu uzytkowania dla
poszczegoblnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup rodzajowych
sktadnikbw majgtku trwatego sa nastepujace:

- Budynki i budowle - 40 lat

- Maszyny i urzadzenia techniczne - 7 do 14 lat

- Srodki transportu - 5 do 14 lat

- Wyposazenie i inne srodki trwate 415 do 14 lat
Amortyzacja nastepuje od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu oddania srodka trwatego
do uzytkowania.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej dla rzeczowych aktywéw trwatych o
warto$ci powyzej 3.500,00 zt uwzglednia sie szacowany okres uzytkowania danego srodka trwatego.

Poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych jest okresowo (nie rzadziej
niz na koniec kazdego roku obrotowego) weryfikowana. Weryfikacja ta polega na analizie okresow
uzytkowania wszystkich srodkéw trwatych kontrolowanych przez Spoétke. Zmiany stawek amortyzacyjnych
dokonywane s3 od kolejnego okresu sprawozdawczego.

Przedmioty o okresie uzywania dluzszym niz rok, lecz o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej 3.500 zi,
amortyzuje sie pod datg zakupu w petnej wartosci poczatkowej.
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Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez
dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczgca tych srodkow
trwalych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi
wiasnych aktywéw trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sa
okreslane jako rdéznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sg
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Aktualizacja warto$ci z tytutu trwatej utraty wartoSci

Weryfikacja rzeczowych aktywoéw trwatych pod katem trwalej utraty wartosci nastepuje, jezeli zaistniaty
zdarzenia bgdz zaszty zmiany wskazujgce na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze
nie by¢ mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego.

Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$é
odzyskiwalng, wowczas wartos¢ aktywow badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne jest obnizana
do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jednostka ujmuje w ksiegach jako srodki trwate, ktére nie podlegaja
amortyzaciji.

Warto$¢ poczgtkowa ustala sie w oparciu o cene nabycia.

Na dzieh bilansowy wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cale
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na jednostke. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa jednostki i w momencie
nabycia sg wyceniane wedtug wartosci godziwej (nie wyzszej od wartosci minimalnych optat leasingowych).
Powstajgce zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokosci minimalnych optat leasingowych.

Platnosci leasingowe sg dzielone na czesc¢ finansowg i kapitatowa, w spos6b zapewniajacy stalg stope
kosztéw finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowigzania (efektywna stopa
zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych
dochoddw.

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu. Wszelkie optaty wstepne zwigzane z zawarciem umowy leasingu
operacyjnego (w szczegoélnosci optaty zwigzane z nabyciem prawa wieczystego uzytkowania gruntéw)
rozliczane sa liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow
biezagcego utrzymania tej nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg
wykazywane wedtug wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy. Zyski lub
straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w tym okresie, w ktorym powstaty.
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Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane
zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z likwidacji lub sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym
nastgpita likwidacja lub sprzedaz.

Przeniesienia aktywow do i z nieruchomosci inwestycyjnej dokonuje sie tylko woéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu jej uzytkowania, w przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do
nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela, domniemany koszt tej nieruchomosci, ktéry zostanie
przyjety dla celéw jej ujecia w innej kategorii aktywow jest rowny wartosci godziwej tej nieruchomosci
ustalonej na dzieh zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli nieruchomos$¢ bedgca nieruchomoscia
zajmowang przez wihasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, stosuje sie w odniesieniu do tej
nieruchomosci zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania
tej nieruchomosci.

Zadne aktywa bedgce przedmiotem leasingu operacyjnego nie zostaly zakwalifikowane do kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych.

Udzialy w jednostkach zale znych

Inwestycje dtugoterminowe sktadajgce sie z udziatéw w innych jednostkach wyceniane sg w cenie nabycia
z uwzglednieniem utraty wartosci.

Inwestycje w jednostce zaleznej ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody
konsolidacji petnej.

Inwestycje w jednostkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie
z MSSF 5.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywéw przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po
nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze
sprzedaza.

Aktywa trwale i grupy aktywow klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzysci ekonomiczne
z tych aktywow zostang uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do innej kategorii (aktywa
finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci).

Po pierwotnym ujeciu, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w warto$ci godziwej a
niezrealizowane zyski i straty ujmowane sg bezposrednio w kapitale z tytutu niezrealizowanych zyskow
netto. W momencie wylgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej sktadnika aktywédw lub uznania utraty
jego wartosci, skumulowane zyski i straty wczesniej odniesione na kapitat sg ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto.
Na koszty wytworzenia sktadajg sie:

- koszty materiatéw bezposrednich
- koszty wynagrodzen bezposrednich
- uzasadniona czes$¢ kosztow posrednich
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Wycena towardéw i materiatow

Zapasy materialéw i towaréw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Wycena wyrobéw gotowych

Wyroby gotowe wyceniane sg na dzieh przyjecia wedlug kosztu wytworzenia, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

Aktualizacja wartosci zapasow

Aktualizacji wartosci zapaséw dokonuje sie na podstawie weryfikacji wartosci uzytkowej i handlowej
przeprowadzanej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Jezeli zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowg lub handlowa, ich wycena jest obnizana do poziomu cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania. Skutki takiego zmniejszenia wartosci odnosi sie w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie cen sprzedazy netto danego skladnika zapaséw, ustala sie w inny sposob
jego warto$¢ godziwg na dzien bilansowy.

Nalezno sci
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki.
Wycena na dzier przyjecia i po poczgtkowym ujeciu

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci).

Aktualizacja warto$ci naleznosci

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Nalezno$ci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sie po srednim kursie ustalonym przez NBP na ten
dzien.

Koszty

Do kosztéw (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie koszty, ktére dotycza
dziatalnosci zasadniczej, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Spotka zostata powotana, ktore sg
powtarzalne i nie majg charakteru incydentalnego.

Koszt wkasny sprzedazy obejmuje koszt wlasny sprzedanych wyrobdw, towardéw, materiatoéw i ustug oraz
odpisy wartosci zapasOw do ich cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i
promaocji oraz koszty dystrybuciji.

Koszty ogélnego zarzgdu obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Spotkg jako
catoscia.
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Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg posrednio zwigzane z dzialalno$cig operacyjng i majg
charakter incydentalny.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug wartosci
nominalnej, w wysokosci zgodnej z aktem zatozycielskim Spéiki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akciji
powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie z Ustawg Kodeks
Spoétek Handlowych oraz zysk/strate lat ubiegtych.

Pozostale kapitaty rezerwowe

Pozostale kapitaly rezerwowe obejmujg pozostate kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa.

Zysk/strata za okres biezacy

Zysk/strata za okres biezacy obejmuje wynik biezgcego okresu sprawozdawczego

Zobowi gzania

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci
godziwej, powiekszonej, w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane
wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, a nastepnie wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek nakladéw niezbednych do
wypetienia obowigzku obecnego na koniec okresu sprawozdawczego. Wysokosé rezerw jest
weryfikowana na biezgco w trakcie okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.
Rezerw nie tworzy sie na przyszte straty operacyjne.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg
w szczegolnosci naliczone rezerwy na koszty, ktérych powstanie w przysztych okresach sprawozdawczych
jako zobowigzania jest pewne lub uprawdopodobnione.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentow w
momencie, w ktorym wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci z wiasnosci dostarczanych towarow
przeniesione zostajg na nabywce. W szczegdlnosci przychody ze sprzedazy ujmowane sg dopiero wtedy,
kiedy na jednostce nie cigzy juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar (z chwilg, kiedy klient potwierdzi
odbidr).

Jednostka wykazuje przychéd ze sprzedazy w kwocie netto pomniejszonej w szczeg6lnosci o podatek od
towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (jezeli majg zastosowanie).
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Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty (PLN) sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzieh poprzedzajgcy dzien przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i
pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na ten dzien.

Zyski i straty wynikte z przeliczania walut sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych
dochodow, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywow
niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane lub niezwigzane z okreslonymi sktadnikami
aktywow sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Pomoc publiczna

Spoétka od 01.01.2013 r. utracita status zaktadu pracymionej, jednak nadal zatrudnia odpowiediiczbe

pracownikéw niepetnosprawnych w stosunku do pradkéwm bez orzeczonego stopnia niepetnospraeno
wskaznik minimum 25% os6b niepetnosprawnych, co pozwalehowé dotacje refundugce cz$¢ wynagrodzenia
zatrudnionych niepetnosprawnych. Wattdotacji uzaleniona jest od liczby zatrudnionych oséb niepetnagprych

Dotacje te ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w okresie, za ktéry sg nalezne jako
pozostate przychody. Koszty sprzedanych produktdw ujmujg wiec pelny koszt wynagrodzen
pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywata réwniez dotacje do zakupywanych aktywéw. Dotacje te
sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow i
odpisywane w sprawozdanie z catkowitych dochodow przez przewidywany okres uzytkowania aktywow.

Koszty swiadcze h pracowniczych

Odprawy emerytalne wyptacane sg pracownikom uprawnionym w momencie przejscia na emeryture lub
rente i wynikajg z odrebnych ustaw.

Wyceny dokonuje sie poprzez okreslenie salda poczatkowego zobowigzan na dzien bilansowy z tytutu
przewidywanych przysztych wyptat $wiadczen, zgodnie z wytycznymi MSR nr 19 "Swiadczenia
pracownicze".

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego skiadajg sie: czesc
biezaca oraz cze$¢ odroczona.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwigzku z
wylgczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztow i przychodow, ktérych traktowanie
trwale lub przejsciowo r6zni rozpoznawanie przychodow i kosztow dla celéw podatkowych i ksiegowych.
Biezgce obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na dany rok
obrotowy.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci wynikajacy z réznic przejsciowych w wartosciach ksiegowych i podatkowych

aktywow i pasywow.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w wyniku
ktérych w przysziosci pojawig sie kwoty podatku do zaptaty, natomiast aktywa =z tytutu podatku
odroczonego rozpoznawane sg do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysztosci mozliwe bedzie
pomniejszenie przysztych zobowigzan podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Strata
podatkowa mozliwa do rozliczenia w przyszitosci stanowi podstawe naliczenia aktywéw z tytutu podatku
odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej straty w przysztosci z osigganych
dochod6w do opodatkowania.

Jezeli réznica miedzy wartoscig podatkowg i ksiegowa skladnika aktywow lub zobowigzan jednostki nie
spowoduje w przysztosci obnizenia zobowigzania podatkowego (réznica trwala) uznaje sig, ze wartosci
podatkowa i ksiegowa takich skladnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej sg sobie réwne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore sg juz uchwalone lub wszystko
wskazuje na to, ze bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest ujmowana w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow. W przypadkach, w ktérych naliczone aktywa lub rezerwy z tytutlu podatku
odroczonego zwigzane sg z pozycjami, ktérych wycena odnoszona jest bezposrednio na kapitat wiasny,
zmiany stanu tych rezerw lub aktywéw odnoszone sg réwniez na tg samg pozycje kapitatow witasnych.

Utrata warto s$ci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu skiadnikbw majagtku trwatego oraz analizy
zgromadzonych informacji na temat czynnikbw wewnetrznych i zewnetrznych mogacych potencjalnie
wptywac na wartos¢ poszczegélnych sktadnikdw majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystepujag przestanki
wskazujgce na zajscie utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich
przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywdéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ ta okre$lana jest jako wieksza z: ceny sprzedazy netto danego
sktadnika aktywéw oraz wartosci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto
mozliwych do uzyskania z dalszego wykorzystywania danego skiladnika aktywéw przy uzyciu biezacej
rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla danego rodzaju aktywéw).

W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg niezalezne od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywOw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywéw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest réwniez na kazdy dzieh bilansowy niezaleznie od wystgpienia przestanek
wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywoéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow
ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci

wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych pozycja $rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych sklada sie z gotéwki w kasie, na rachunku biezgcym oraz lokat bankowych z terminem
zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce. Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych
stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE KOMPAP SA 2016

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na r6zne okresy od jednego dnia do miesigca w zaleznosci od
zapotrzebowania Jednostki na $srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
- Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ ("waluta funkcjonalna"). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spoiki.

-Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw.

ZAtOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

b) Niepewno $¢é szacunkow

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej

ujecia ocen i szacunkéw, ktére majg wplyw na zastosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane

aktywa, pasywa przychody oraz koszty. Rzeczywiste wartosci tych pozycji mogg sie r6zni¢ od wartosci
szacowanych. Oceny i szacunki weryfikowane sg na biezgco. Obszary podlegajgce ocenom i szacunkom
wptywajgce na sprawozdanie finansowe sg nastepujace:

- podatek odroczony — Zarzgd dokonuje oceny czy realizacja roznic przejsciowych oraz mozliwosé
wykorzystania strat podatkowych jest prawdopodobna oraz szacuje niepewnos¢ dotyczgcg
przewidywanych zmian w obowigzujgcych przepisach podatkowych,

— odpisy aktualizujace naleznosci - Zarzad okresla zagrozenie splaty naleznosci. Wartosci aktualizuje sie
uwzgledniajgc stopien prawdopodobiehnstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.
Jednostka dokonuje indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci poszczegoéinych pozycji naleznosci i
na tej podstawie ustala warto$¢ koniecznego odpisu dla naleznosci.

- stawki amortyzacyjne- wysokosci stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spditka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow

— nieruchomosci inwestycyjne — szacunek wartosci godziwej odzwierciedla warunki rynkowe na koniec
okresu sprawozdawczego,

— utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych — Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pojedynczych sktadnikdw aktywow lub osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne,

- rezerwy — tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobienstwa wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek nakladéw
niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zasady rachunkowosci na temat gtéwnych zatozen na przysziosé oraz zrédia niepewnosci dotyczace

szacunkow podane sg w poszczegllnych punktach rozdzialu STOSOWANE ZASADY
RACHUNKOWOSCI.
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Charakter oraz wartos¢ bilansowa szacunkéw na dzien bilansowy, zmiany szacunkéw w okresie
przedstawione sg w poszczegdlnych notach do sprawozdania.

Kwidzyn, 12 kwiecieh 2017

Osoba, ktorej
powierzono prowadzenie Zarzad
ksigg rachunkowych
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2016 ROK

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ KOMPAP S.A. NAD ZIEN 31.12.2016 ROKU

Aktywa Nota
31.12.2016 | 31.12.2015
AKTYWA TRWALE 26 098 33735
1 - -
Rzeczowe aktywa trwale 2 4583 4793
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 - -
Aktywa z tytutlu podatku odroczonego 24 101 770
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udziaty, akcje 6 21415 27 366
Inwestycje w nieruchomosci 4 - 806
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - -
AKTYWA OBROTOWE 941 1100
Zapasy 8 243 281
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
Naleznosci z tytutlu dostaw oraz pozostale naleznosci 10 596 818
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 101 1
Udzielone pozyczki
Aktywa trwale przeznaczone do zbhycia 12 - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - -
Koszty emisji nowych akcji - -
AKTYWA RAZEM 27 039 34 835
Pasywa Nota
31.12.2016 | 31.12.2015
KAPITAE WEASNY 21 568 21 237
Kapitat akcyjny 13,14 5617 5617
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15 10 624 10 624
Kapitat zapasowy 15 284 1252
Udziaty (akcje) wlasne - -
Pozostale kapitaly rezerwowe 16 3757 3757
Zyski zatrzymane 19 19
Zysk/strata za okres biezgcy 1267 (32)
ZOBOWIAZANIA 5471 13 598
Zobowi gzania dtugoterminowe 1614 2 045
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 - 333

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Rezerwa na podatek odroczony - -
Rezerwy dlugoterminowe - -
Diugoterminowe zobowigzania pozostate - -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi

do zbycia - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 1614 1712
Zobowi gzania krétkoterminowe 3 856 11 553
Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate 18 1283 1659
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 60 108
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Zobowigzania z tytuty podatku dochodowego 23 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 2381 9544
Rezerwy krétkoterminowe 17 37 65
Rozliczenia miedzyokresowe 18 95 177
PASYWA RAZEM 27 039 34 835

Kwidzyn, 12 kwiecieh 2017

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag Zarzad
rachunkowych
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2016 ROK

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31
GRUDNIA 2016 ROKU

za okres
Wariant kalkulacyjny Nota  d01.01.2016 | od 01.01.2015
do 31.12.2016 | do 31.12.2015
Dziatalno $¢é kontynuowana

6 169 5964
Przychody ze sprzedazy produktéw 25 4 842 5 336
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 1327 628

Koszt whasny sprzeda zy (koszt sprzedanych produktow, ustug, towarow i
materiatéw) 3978 3541
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 2797 3049
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 26 1181 492
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 2191 2 423
Koszty sprzedazy 26 404 401
Koszty ogélnego zarzadu 26 1643 1622
Pozostate przychody operacyjne 27 388 341
Pozostate koszty operacyjne 27 29 24
Przychody i koszty finansowe netto 28 1434 (1115)
Zysk (strata) brutto 1937 (398)
Podatek dochodowy 23 670 (366)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1267 (32)

dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej | - | -
dziatalno $¢ zaniechana i kontynuowana
Zysk (strata) netto | 1267 | (32)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 4680496 | 4680496
zysk/strata netto przypadajaca na 1 akcje zwykla: 0,27 (0,01)
Z dziatalno $ci kontynuowanej

- podstawowy 0,27 (0,01)
- rozwodniony 0,27 (0,01)

z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,27 (0,01)
- rozwodniony 0,27 (0,01)

Inne calkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - -
Podatek dochodowy dotycz gcy sktadnikdw innych catkowitych dochodow - -
Inne calkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 1267 (32)

Kwidzyn, 12 kwiecieh 2017

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag Zarzad
rachunkowych
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2016 ROK

Wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNY M NA DZIEN 31.12.2016 ROKU

P . . . - . o . Udzialy Kapitat wkasny
Wyszczegdlnienie Kapitat przypadaj acy na udzialowcow jednostki dominuj  acej mniejszo §ci razem
. . . ) Wynik Niepodzielony
Kapitat Kapitat Pozostate kapitaty finansowy wynik Razem
podstawowy zapasowy rezerwowe netto roku finar¥sow
obrotowego y
5617 13 379 3757 (1503) 19 21 269 21 269
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Saldo po zmianach 5617 13 379 3757 (1 503) 19 21 269 21 269

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01
do 31.12.2015 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - - - -

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat
wlasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - - -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego
okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezpo $rednio w
kapitale wtasnym - - -

Zysk netto za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
roku
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Suma zyskow i strat uj etych w okresie od
01.01.2016 do 31.12.2016

Podziat wyniku finansowego

(1503)

1503

Zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2015 roku

(32

Dywidendy

Zbycie $rodkéw trwatych

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Saldo na dzie n 31.12.2015 rok

5617

11 876

3757

(32)

19

Saldo na dzie n 01.01.2016 roku

5617

11 876

3757

(32)

19

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

5617

11 876

3757

(32;

19

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od
01.01.2016 do 31.12.2016 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na
kapitat wkasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego
okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granica

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezpo $rednio w
kapitale wlasnym

Zysk netto za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
roku

Suma zyskow i strat uj etych w okresie od
01.01.2016 do 31.12.2016

Podziat wyniku finansowego

(32

32

Zysk netto za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016r

1267

1267

1267

Dywidendy

(936)

(936)

Zbycie srodkow trwatych
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Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Saldo na dzie h 31.12.2016 rok 5617 10 908 3757 1267 19 21 568 21 568
Kwidzyn, 12 kwiecieh 2017
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Zarzad




SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE KOMPAP SA 2016

Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2016 ROK

Wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA OKRES
OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
za okres
Metoda po $rednia od 01.01.2016 | od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Przeplywy srodkdéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
1938 (397)
Korekty: (2 207) 1334
Amortyzacja 232 235
zyski/straty z inwestycji (1 664) 804
Odsetki 225 295
Gotowka z dziatalno $ci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracuj  gcym 731 937
zmiany w kapitale pracujgcym (402) 729
podatek zaptacony* - -
Zmiana stanu zapaséw 38 119
Zmiana stanu naleznosci 247 (61)
zZmiana stanu zobowigzan (455) (704)
zmiana stanu innych pozycji kapitatu pracujgcego (232) (83)
Gotéwka z dzialalno $ci operacyjnej 329 208
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
zakup $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych (23) (9)
przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych - 12
przychody ze sprzedazy inwestyciji 600
przychody ze sprzedazy udziatléw 8124 566
zakup sktadnikéw aktywow finansowych (303) (51)
przychody ze sprzedazy sktadnikéw aktywow finansowych - -
przychody z odsetek -
wydatki na aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
zyski/straty ze zbycia inwestycji -
odpisy aktualizujgce dotyczgce aktywdw trwatych -
udzielone/sptacone pozyczki - |-
Gotéwka z dzialalno $ci inwestycyjnej netto 8 398 518
Przeptywy z dziatalno sci finansowej
wyplata dywidendy (905) -
wplywy z emisji instrumentow dtuznych - -
zaciggniete kredyty i pozyczki 804 561
sptacone kredyty i pozyczki (8 297) (922)
zaptacone odsetki od kredytow i pozyczek (228) (364)
Gotéwka z dziatalno $ci finansowej netto (8 626) (726)
Przeptywy razem 101 -
Gotowka na BO 1 1
Gotowka na BZ 101 1
ZMIANA STANU GOTOWKI 100 -

Kwidzyn, 12 kwiecieh 2017

Osoba, ktorej
powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych
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Przedsi ebiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2016 ROK

Wszystkie kwoty wyra zone sg w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

NOTANR 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2 016

Wyszczegdlnienie

Warto $¢
firmy

Patenty
i licencje

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
warto $ci
niematerialne

Razem

Warto $¢ bilansowa netto na dzie 1 01.01.2015 roku

Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia

Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania

QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja

Réznice kursowe

Pozostate zmiany

Warto $¢ bilansowa netto na dzie h 31.12.2015 roku

Warto $¢€ bilansowa netto na dzie n 01.01.2016 roku

Zwigkszenia stanu z tytutlu nabycia

Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja

Réznice kursowe

Pozostate zmiany

Warto $¢€ bilansowa netto na dzie n 31.12.2016

Stan na dzie i 31.12.2015 roku

Warto$¢ bilansowa brutto

1977

1977

Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych

1977

1977

Warto $¢ bilansowa netto

Stan na dzie i 31.12.2016 roku

Warto$¢ bilansowa brutto

1977

1977

Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych

1977

1977

Warto $¢ bilansowa netto

NOTANR 2

RZECZOWE AKTYWATRWALE W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 3 1.12.2016

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDEUG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2016 ROK

Wyszczegdlnienie

Grunty (w tym

wieczystego
uzytkowania
gruntu)

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki trwate

Razem

Warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na pocz  gtek okresu

295

5836

1680

28

53

7892

a) zwiekszenia z tytutu:

22

22

- zakupu

22

22

- ze $rodkéw trwalych w budowie

- modernizacji

b) zmniejszenia z tytutu:

- sprzedazy

- likwidaciji

- przeniesienia do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy

Warto $¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu

295

5836

1702

28

53

Skumulowane umorzenie na pocz atek okresu

1816

1220

11

51

a) amortyzacja za okres z tytutu:

146

80

- biezgce odpisy

146

80

- odpisy aktualizujgce

- zmniejszenia z tytutu sprzedazy

- zmniejszenia z tytutu likwidacji

- przeniesienia do aktyw6w przeznaczonych do sprzedazy

Skumulowane umorzenie na koniec okresu

1962

1300

17

52

3331

Warto $¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu

3874

402

11

4583

Srodki trwate w budowie

RAZEM

3874

402

11

4583

25
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| RZECZOWE AKTYWATRWALE W OKRESIE OD 01.01.2015 DO 3 1.12.2015

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDLUG GRUP RODZAJOWYCH ZA 2015 ROK

Grunty (wtym [Budynki, lokale
prawo i obiekty Urzadzenia “
P ) L . : Srodki i
Wyszczegdlnienie wieczystego inzynierii techniczne i fransporty Inne srodki trwale Razem
uzytkowania ladowej i maszyny P
gruntu) wodnej
Warto $¢ brutto $rodkéw trwalych na pocz  atek okresu 205 5837 1671 65 53 7921
a) zwiekszenia z tytutu: - 9 - - 9
- zakupu 9 - 9
- ze $rodkéw trwalych w budowie -
- modernizacji -
b) zmniejszenia z tytutu: - 37 - 37
- sprzedazy 37 37
- likwidacji - -
- przeniesienia do aktyw6w przeznaczonych do sprzedazy -
Warto $¢ brutto $rodkéw trwalych na koniec okresu 295 5837 1680 28 53 7893
Skumulowane umorzenie napocz  atek okresu 1671 1139 42 50 2902
a) amortyzacja za okres z tytulu: 146 82 (31) 1 198
- biezace odpisy 146 82 6 1 235
- odpisy aktualizujgce -
- Zmniejszenia z tytulu sprzedazy (37) (37)
- zmniejszenia z tytulu likwidacji - -
- przeniesienia do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy -
Skumulowane umorzenie na koniec okresu 1817 1221 11 51 3100
Warto $¢ netto $rodkow trwalych na koniec okresu 295 4020 459 17 2 4793
Zaliczki na $rodki trwate
Srodki trwate w budowie -
RAZEM 295 4020 459 17 2 4793

Zarzad okresowo weryfikuje stawki amortyzacyjne, w roku 2016 nie dokonano zmian w stosowanych stawkach amortyzacyjnych.

Na dzien 31.12.2016 roku Spétka nie posiada $rodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2016 roku zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego stanowity:

- hipoteka do sumy 2 320 000 zt n prawie uzytkowamia wieczystego gruntu potozonego w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej, wpisana w dziale IV ksiegi wiecvzystej nr

GD1/00033213/1

- przelew wierzytelno$ci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, stanowigcych zabezpieczenie przedmiotowego kredytu
- poreczenie wedtug prawa cywilnego OZGraf Olsztyhskie Zaklady Graficzne S.A. w Olsztynie do kwoty 1 480 000,00 zt

- petnomocnictwo do rachunku Kredytobiorcy w BGZ

NOTANR 3

ODPISY AKTUALIZUJ ACE ZTYTULU UTRATY WARTO $CI W OKRESIE 01.01.2016 DO 31.12.2016

W biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w poprzednich okresach nie wystapita konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci rzeczowych

aktywow trwalych.
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NOTANR 4
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE W OKRESIE 01.01.2016 DO 31.12.2016
za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Warto $¢ na pocz gtek okresu 806 1 700
Zwiekszenia stanu, z tytutu: - o]
-nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
-nabycia nieruchomosci w Otoczynie
- aktywowanych pézniejszych naktadéw
- zysk netto wynikajgcy z przeszacowania do wartosci godziwej
- inne zwigkszenia (zmiana przeznaczenia nieruchomosci) - 0|
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 806 894
- zbycia nieruchomosci 806 o)
- reklasyfikacja z oraz do innej kategorii aktywoéw
- strata netto wynikajgca z przeszacowania do wartos$ci godziwej
- inne zmniejszenia - przeszacowanie (aktualizacja wartosci) - 894
Warto $¢ na koniec okresu o] 806

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostata sprzedana na podstawie Aktu Notarialnego dnia 30-03-2016 za cene 600 000 zt (szes$c¢set tysiecy ztotych)

NOTANR 5
INSTRUMENTY FINANSOWE - POROWNANIE WARTO SCI BILANSOWYCH | WARTO SCI GODZIWYCH NADZIEN 31.12.2016
. warto $¢ bilansowa na dzie n warto $¢ godziwa na dzie n
Wyszczegolnienie

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe i pozostate 596 818 596 818
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 2381 9877 2381 9877
Zobowigzania handlowe i pozostate 1343 1767 1343 1767
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (diugoterminowe) - -
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 101 1 1 1
-kasa 1 - - _
-rachunki bankowe 100 1 1 1

Srodki pienigzne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty skladajg sie ze srodkéw pienieznych w kasie oraz $rodkéw pienieznych na lokatach bankowych o terminach
realizacji do 3 miesigcy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywoéw jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Spoitka nie zawiera kontraktéw opcyjnych oraz transakciji typu forward w celu ograniczenia ryzyka kursowego.

NOTANR 6
UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 ROKU
za okres
Udziaty w jednostkach podporz  gdkowanych od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
- jednostek zaleznych 21 415 27 366
ZMIANA STANU INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 ROKU
za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Warto $¢ na pocz gtek okresu 27 366 27 805
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 303 50|
- polgczenia jednostek gospodarczych
- reklasyfikacji
- inne zwiekszenia 303 50|
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 6 254 489
- sprzedaz udziatéw w jednostce zaleznej 6 254 489
- reklasyfikacji
- inne zmniejszenia - rozwigzanie utworzonych odpiséw
Warto $¢ na koniec okresu 21 415 27 366
Warto $é Procent Procent
Nazwa Spolki, miejsce siedziby spoéiki, rodzaj powi azania " posiadanych Metoda konsolidacji
akcji posiadanych akcji .
glosow
akcje OzGraf Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie 13 281 67,90% 67,90% petna
akcje BzGraf Bialostockie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Biatymstoku 8134 86,26% 86,26% petna
Razem wartos¢ akcji: 21 415
NOTANR 7
INFORMACJE NATEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 ROKU
Sprzedaz na W tym N Zakupy od w tym zakup Nale zno sci Zobow. wobec .
Podmiot powi azany rzgcz, S,prZEd,az podmiotéw Srodkow od . podmiotéw Udzielone
podmiotéw srodkéw powi azan. trwatych podmiotéw powi azan. po zyczki
powi gzanych trwatych powi gzan.
Jednostka zale zna
OZ Graf Olsztyniskie Zaktady Graficzne SA
31.12.2015 83 - 92 - - 6 -
31.12.2016 82 - 252 - 4
Bialostockie Zaktady Graficzne SA
31.12.2015 6 - 49 - - 26
31.12.2016 26 - 17 - 1
Jednostki powi gzane
Grand
31.12.2015 35 - 22 - 4 4 N
31.12.2016 29 83 - 3 7 -
Franet
31.12.2015 - - - - - -
31.12.2016 - - - -
Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej kadry
kierowniczej
31.12.2015
31.12.2016

Transakcje zwigzane z sktadnikami majgtku trwatego majg na celu wykorzystanie efektu synergii a w konsekwenciji efektywne wykorzystanie potencjatu wszystkich
jednostek wchodzacych w skiad grupy.

27
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NOTANR 8
ZAPASY NADZIEN 31.12.2016
P nadzie n
Wyszczegllnienie 31.12.2016 312,205
Towary - warto$¢ brutto 7 5
-wycena wedlug cen sprzedazy
-utrata warto$ci
Towary - warto$¢ netto 7 5
Wyroby gotowe - warto$¢ brutto 88 73
-wycena wedtug cen sprzedazy
-utrata warto$ci -
Wyroby gotowe - warto$¢ netto 88 73
Materialy - warto$¢ brutto 148 203
-utrata wartosci -
Materialy - warto$¢ netto 148 203
Pétprodukty - warto$¢ brutto
-utrata wartosci
Pétprodukty - warto$¢ netto -
Produkcja w toku - warto$¢ brutto
-utrata wartosci
Produkcja w toku - warto$¢ netto
Zapasy ogblem netto 243 281
NOTANR 9
ZAPASY W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
za okres
Wyszczegodlnienie od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Odpisy warto$ci zapasow ujete jako koszt w okresie
Odpisy warto$ci zapasow odwrocone w okresie -
NOTANR 10
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI NADZIEN 31.12.2016
P nadzien
Wszczeginienie 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe 523 752
- od jednostek powigzanych 3 4
- od pozostalych jednostek 607 819
Odpisy aktualizujgce (87) (711)
Pozostate nale znosci 73 66
- Z tytulu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych 6 44
- zaliczki na dostawy
-inne 154 116
- pozyczki
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych naleznosci (87) (94)
Naleznosci ogdtem 596 818
ODPISY AKTUALIZUJ ACE NALEZNOSCI W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
Snieni za okres
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Stan odpiséw aktualizuj acych nale znosci na pocz atek okresu 165 907
Odpisy nalezno$ci ujete jako koszt w okresie 5 8
Odpisy nalezno$ci odwrdcone w okresie (5 750
Odpisy nalezno$ci wykorzystane w okresie - -
Stan odpisow aktualizuj gcych warto $€ nale znosci na koniec okresu 175 165
STRUKTURAWIEKOWANALE ZNOSCI HANDLOWYCH W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
P za okres
Wszczeginienie 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci nieprzeterminowane 431 605
Naleznos$ci przeterminowane 179 218
0-30 dni 92 115
30-90 dni 42 1
90-180 dni 30 1
180-360 dni - -
powyzej 360 dni 15 101
RAZEM 610 823
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NOTANR 11
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NADZIE N 31.12.2016 ROKU
Srodki pieni ezne 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 100 1
Gotowka w kasie 1
Srodki pieniezne w drodze - -
Razem 101 1
NOTANR 12
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY NADZIEN 31.12.2016 ROKU
Zmiany aktywow przeznaczonych do sprzeda 2y Nieruchomo $ci
Warto §¢ aktywow przeznaczonych do sprzeda  zy na pocz atek okresu
- zwiekszenia z tytutu:
- zakup - maszyny i urzadzenia , wyposazenie
- przekwalifikowanie- maszyny i urzadzenia , wyposazenie
- Zmniejszenia z tytulu:
- Utrata warto$ci
- sprzedazy maszyn i urzadzen
- likwidacji
Warto §¢ aktywdw przeznaczonych do sprzeda  zy na koniec okresu
NOTANR 13
KAPITAL PODSTAWOWY NADZIE N 31.12.2016 ROKU
P nadzie n
Wyszczegainienie 31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji w sztukach 4 680 496,00 4680 496,00
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1,20 1,20
Kapitat podstawowy w tys. zt 5617 5617
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA)
Rodzaj O;(;?ﬁg sz\el\rlizia;:(r)nisstj?i Sposéh Prawo do
Seriai emisja Rodzaj akcji uprzywilej. " | Liczba akgji . .| pokrycia  Data rejestracii dywidendy
akej praw do W Warto SCi el (od daty)
akcji nominalnej
D na okaziciela brak brak 80000 96 gotowka 06.03.1992 01.01.1992
E na okaziciela brak brak 26 800 32 gotowka 22.08.1994 01.01.1994
F na okaziciela brak brak 1093 200 1312 gotowka 10.05.1995 01.01.1995
G na okaziciela brak brak 100 000 120 gotowka 22.12.1995 01.01.1997
H na okaziciela brak brak 340 000 408 gotowka 08.09.1996 01.01.1997
I na okaziciela brak brak 700 248 840 przejetej Spotki|  21.11.2000 01.01.2000
J na okaziciela brak brak 2340248 23809 gotowka 10.06.2008 01.01.2007
Kapitat zaktadowy razem 4 680 496 5617 gotowka
Warto $§€ nominalna 1 akeji = 1,20 z4
AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY POWYZEJ 5% GtOSOW NAWZAWG STANU NADZIE N 31.12.2016
o ) ilo$¢ akeji G Gl .
Imig i nazwisko (nazwa) uprzywilejowanyeh ilo$¢ akcji zwykiych ilo$¢ gtosow % glosow na WZA
Waldemar Lipka - 1.011.400 1.011.400 21,61%
GRAND Sp. z 0.0. (sp&tka zalezna od Waldemara Lipki) 318.700 318 700 6,81%
tacznie Waldemar Lipka i spétki z nim powigzane 1.515.895 1.515.895 32,38%
OZGraf S.A** 99.435 99.435 2,12%
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. 634 705 634 705 13,56%
Danuta Knabe,Witold Knabe 1.273.976 1.273.976 271,22%
BZGraf S.A** 86.360 86.360 1,85%
Edward taskawiec 351711 351.711 7,51%

** 7 uwagi na fakt, ze spotki OZGraf i BZGraf sg spdtkami zaleznymi od emitenta, na zasadzie art. 364 §.2 w zw. z art.362 8.4 ksh nie wykonujg prawa glosu z
przedmiotowych akcji.
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NOTANR 14
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01.201 5 DO 31.12.2016
za okres
Wyszezegoinienie 0d 01.01.2016 0d 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Kapitat podstawowy na pocz  atek okresu 5617 5617
Zwigkszenia kapitatu podstawowego w okresie
Zwigkszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5617 5617
NOTANR 15
KAPITA:L ZAPASOWY NADZIE N 31.12.2016 ROKU
T nadzie n
Wyszezegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 10 624 10 624
Kapitat zapasowy 284 1252
Kapitat zapasowy na koniec okresu 10 908 11 876
Na podstawie uchwaly Zgromadzenie Spétki podjeto uchwale o pokryciu straty za rok 2015 w calosci z kapitalu zapasowego.
NOTANR 16
KAPITAL REZERWOWY NADZIE N 31.12.2016 ROKU
P na dzie n
Wyszezegainienie 31.12.2016 31.12.2015
Fundusz na umorzenie akcji
Pozostale kapitaty rezerwowe 3757 3757
2Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy -
NOTANR 17
REZERWY W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie Swiadczenia podatek Pozostate Razem
pracownicze dochodowy
Stan rezerw na dzie h 01.01.2015 54 2 - 56
Utworzenie rezerwy w ciggu roku - - 20 20
Wykorzystanie rezerwy (54) 2 (52)
Zawigzanie rezerwy 45 - - 45
Z tytulu zmiany stopy dyskonta - -
Stan rezerw na dzie i 31.12.2015 45 - 20 65
Stan rezerw na dzie n 01.01.2016 45 - 20 65
Utworzenie rezerwy w ciggu roku - 34 34
Wykorzystanie rezerwy an - (33) (50)
Rozwigzanie rezerwy (12) - - (12
Z tytulu zmiany stopy dyskonta -
Stan rezerw na dzie n 31.12.2016, w tym: 16 - 21 37
- rezerwy krétkoterminowe 16 - 21 37
- rezerwy diugoterminowe -
NOTANR 18
ZOBOWIAZANIANA DZIE N 31.12.2016 ROKU
P na dzie n
Wyszczegdlnienie 3112.0016 31122015
Zobowi gzania wobec podmiotéw powi  gzanych 12 36
Zobowigzania z tytulu dostaw towardw i ustug 12 36
Zobowigzania pozostale -
Zobowi gzania wobec podmiotéw niepowi  gzanych 3712 11 608
Kredyty i pozyczki 2381 9877
Zobowigzania z tytutu dostaw towardéw i ustug 703 950
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 60 108
Zobowigzania pozostate ( z tytulu podatkéw 6w, ubezpieczen, inne) 195 202
Zaliczki otrzymane na dostawy 23 -
Fundusze specjalne 349 471
Rezerwy 38 65
Rozliczenia mi edzyokresowe 1709 1888
w tym krétkoterminowe 95 177
Zobowi gzania ogétlem 5472 13598

Zarzad Spotki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.
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NOTANR 19
KREDYTY | POZYCZKI NADZIEN 31.12.2016 ROKU

Wyszczegolnienie Kwota Stopa procentowa
umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z przeznaczeniem na finansowanie zakupu akcji OZGraf 1084 |wibor 3M+1,5 pp
umowa kredytu wielocelowego z dnia 27.07.2014 nr 46102018110000090202544971 493 wibor 1M+2,12 pp
umowa o kredyt zlotowy z dnia 30.09.2016 ING Bank Slaski 804 |wibor IM+1,4 pp

Kredytyi po Zyczki razem 2381 X

Ponizej przedstawiono pozostale istotne informacje na temat kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Spotke:

a) kredyt inwestycyjny zaciagniety w dniu 23.12.2010 roku na sfinansowanie zakupu akcji spotki OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie zostat udzielony w
pierwotnej wysoko$ci w kwocie 4 000 tys. PLN. Splata kredytu rozpoczefa sie w ratach kwartalnych poczawszy od czerwca 2011 roku i zgodnie z harmonogramem
splat zakonczy sie w dniu 11.12.2018 roku. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej 1,5% ponad stawke WIBOR 3M. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka do sumy 2 320 000 z} na prawie uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej, wpisana w dziale IV ksiegi wiecvzystej nr
GD1/00033213/1

- przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, stanowigcych zabezpieczenie przedmiotowego kredytu

- poreczenie wedtug prawa cywilnego OZGraf Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. w Olsztynie do kwoty 1 480 000,00 zt

- pelnomocnictwo do rachunku Kredytobiorcy w BGZ

b) W dniu 27 lipca 2014 roku PPH Kompap S.A. zawarfa umowe kredytu wielocelowego z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna. Wiw umowa
przewiduje mozliwo$¢ wykorzystania okrelonego w niej limitu ( w wysokosci do maksymalnej kwoty 500 tys. zf) jako kredytu w rachunku biezacym lub kredytu
odnawialnego i ohowigzuje do dnia 20 lipca 2017r. Oprocentowanie wiw limitu kredytowego wynosi WIBOR 1M + 2,12%. Zabezpieczeniem wiw umowy jest weksel in
blanco.

¢) W dniu 14 lipca 2015 PPH Kompap S.A. zawarta zostata umowa pozyczki z Bialostockimi Zakladami Graficznymi S.A. Kwota pozyczki wyniosta 350 000 PLN. W
miesigcu pazdziernik 2016 roku pozyczka sptaconaw petnej wysoko$ci wraz z naleznymi odsetkami.

d) W dniu 13 grudniu 2013 roku zawarto umowe pozyczki pomiedzy spétkg OZGraf S.A. a PPH Kompap w wysokosci 7 400 000 PLN. W miesigcu grudzien 2016 roku
pozyczka zostata sptacona w peinej wysokosci wraz z naleznymi odsetkami

€) W dniu 30 wrze$nia 2016 roku PPH Kompap S.A. zawarla umowe o kredyt zlotowy w rachunku bankowym z ING Bank Slaski. Kredyt jest przeznaczony na
finansowanie hiezacej dziafalno$ci gospodarczej w tym refinansowanie kredytu obrotowego udzielonego przez bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA.
Kredyt jest udzielony do wysoko$ci maksymalnego putapu zadiuzenia 1 000 000 PLN na okres do dnia 13.09.2017 roku. Kredyt jest oprocentowany wediug zmienne;
stopy procentowej ustalonej przez Bank w opraciu o stawke WIBOR powigkszonej o marze w wysokos$ci 1.4000 punktéw procentowych w stosunku rocznym .

STRUKTURAZAPADALNO $CI KREDYTOW | POZYCZEK NADZIEN 31.12.2016 ROKU

Wyszczegolnienie ha dzie
31.12.2016 31.12.2015

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2381 9544
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe - 333
- platne powyzej 1 roku do 2 lat B
- platne powyzej 2 lat do 5 lat -

platne powyzej 2 lat do 5 | 333
- platne powyzej 5 lat
Kredytyi po zyczkirazem 2381 9877

NOTANR 20

ZOBOWIAZANIAZ TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJINEGO NADZIE N 31.12.2016 ROKU
Na dzien 31.12.2016 roku warto$¢ uzywanych na podstawie uméw leasingu operacyjnego $rodkéw trwalych wynosi 0,00 tys. zt .

NOTANR 21
ZOBOWIAZANIAZ TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NADZIE N 31.12.2016 ROKU
Na dzien 31.12.2016 roku Spdtka nie posiada $rodkdw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego

NOTANR 22
PRZEDMIOTY LEASINGU NADZIEN 31.12.2016 ROKU

Na dzien 31.12.2016 roku Spofka nie posiada Srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego
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NOTANR 23 _
PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY ZAOKRES 01.01.2016 DO 31.12.2016
za okres
Gtlowne sktadniki obci  gzenia podatkowego: od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Zysk/strata brutto wedtug MSSF 1937 (398)
Réznice pomi edzy MSSF a PZR
Zysk/strata wedtug PZR
Réznice pomi edzy zyskiem (strat g) brutto, a podstaw g opodatkowania podatkiem dochodowym wedtug tytutéw: (1570) 387
- zaptacone odsetki od pozyczek w roku 2016 uznane w biezgcym roku za koszty uzyskania przychodu (603) -
- koszty wynagrodzen i ZUS ujgte w wyniku roku ubiegtego - w roku biezgcym stanowigce koszt uzyskania przychodu (82) (68)
- pozostate koszty roku ubiegtego - w roku biezgcym stanowigc koszt uzyskania przychodu (104) (74)
- sprzedaz wierzytelno$ci uznane w biezacym roku za koszt uzyskania przychodu - (718)
- przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci
- nalezne dotacje - (9)
- nalezne koszty sagdowe
- rozwigzane rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych i innych zobowigzan - (89)
- odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych niefinansowe aktywa trwate i obrotowe - -
- pozostate przychody wytgczone z opodatkowania- odsetki naliczone, nie otrzymane (130)
- réznice kursowe wigczone do opodatkowania -
- przychody wigczone do opodatkowania (otrzymane dotacje do wynagrodzen 2015r) 10 9
- réznice kursowe nie stanowigce koszt uzyskania przychodu 3 2
- odpisy aktualizujgce aktywa obrotowe i trwate (797) 894
- odszkodowania i koszty sgdowe i inne obcigzenia - -
- odsetki naliczone w latach ubiegtych, otrzymane w roku biezgcym -
- utworzenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze i inne zobowigzania - -
- amortyzacja zrefundowanych $rodkéw trwalych - -
- odsetki nkup 3 182
- odsetki niezaptacone - -
- amortyzacja wedtug podwyzszonych stawek
- koszty likwidacji srodkéw trwatych i obrotowych
- pozostate koszty- nie uznane jako koszty uzyskania przychodu-odpisy historyczny 50 15
- koszty nie wyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS 59 83
- korekta kosztow- zte diugi - 104
- koszty - rezerwa urlopowa, inne 21 56
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 367 (11)
Straty podatkowe z lat ubiegtych do odliczenia 367 -
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% (0) -
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Bie zacy podatek dochodowy - -
podatek dochodowy od 0s6b prawnych - -
QOdroczony podatek dochodowy 670 (366)
Zwigzany ze zmiang réznic migdzy wartosciami ksiegowymi i podatkowymi 670 (366)
Zwigzany ze zmiang stawki podatku dochodowego od os6b prawnych
Obci azenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 670 (366)
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Bie zacy podatek dochodowy - | -
za okres
Efektywna stopa podatkowa 0d01.01.2016 | 0d 01.01.2015
stopa podatkowa 19% 19%)
Zysk przed opodatkowaniem 1937 (398)
Podatek w oparciu o obowigzujgce stopy podatkowe (19%) 367 (76)
Roéznice trwale i pozostate 303 (290)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 670 (366)

NOTANR 24

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

Wyszczegdlnienie

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzie n

Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres

od 01.01.2016

od 01.01.2015

81.12.2016 81.12.2015 do 31.12.2016 do 31.12.2015

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

- pozostate - -

- nieotrzymane dotacje z PFRON 1 2

- niezrealizowane réznice kursowe -

Rezerwy brutto z tytulu podatku odroczonego 1 2 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

- niezaptacone odsetki , niezaptacone sktadki ZUS 11 125

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy 7 12

- strata podatkowa do doliczenia w latach nastepnych 49 119

- pozostate 1 59

aktualizacja odpisu na naleznosci 33 457

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 101 772 - -

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku dochodowego - X

Obcigzenie kapitatu wlasnego z tytulu odroczonego podatku dochodowego -

Utworzenie odpisu aktualizuj gcego na aktywo z tyt. podatku odroczonego - -

Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1 2

Aktywa netto z tytulu podatku odroczonego 101 772
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NOTANR 25
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
nadzien
Wyszczegdlnienie od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
- Skladanka komputerowa 1249 1224
- Rolki 211 12
- Wyroby samoprzylepne 202 197
- Druki i pozostate wyroby 640 1074
Przychody ze sprzeda zy wyrobdéw: 2302 2507
Przychody ze sprzeda zy towaréw, w tym: 1284 535
Przychody ze sprzeda zy materiatéw, w tym: 43 93
Przychody ze sprzeda zy towaréw i materiatow razem: 1327 628
Przychody z tytulu  $wiadczonych ustug 2540 2829
Przychody ze sprzeda zy ogétem, w tym: 6 169 5964
sprzedaz krajowa 6 152 5889
sprzedaz zagraniczna 17 75
NOTANR 26
KOSZTY WEDtUG RODZAJU W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31 .12.2016
za okres:

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

a) amortyzacja 233 235
b) zuzycie materiatéw i energii 1734 2012,
¢) ustugi obce 739 649
d) podatki i optaty 142 172
€) wynagrodzenia 1658 1663
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 321 313
g) pozostate koszty rodzajowe, w tym: 40 50
Koszty wedtug rodzaju, razem 4868 5094
Koszty sprzedazy (404) (401)
Koszty ogélnego zarzadu (1 643) (1622)
Zmiana stanu produktéw (33) (28)
Koszt wytworzenia na wlasne potrzeby 9 6
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1181 492
Koszt whasny sprzeda zy 3978 3541

NOTANR 27

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY W OKRESIE OD 01.01.201 6 DO 31.12.2016

nadzie n

Wyszczegolnienie

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Pozostate przychody operacyjne

388

341

Dotacje

222

207

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Rozwigzanie rezerw z tytutu poniesionych kosztéw

Przychody z tyt. sprzedazy $rodkéw trwatych

12

Refundacja kosztéw z ZFRON

Inne

167

122

Pozostate koszty operacyjne

29

24

Straty ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych

Utworzenie rezerwy

Zaptacone odsetki od zobowigzan

Likwidacja $rodkéw obrotowych

Straty z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych

Spisane naleznosci

Inne

29

24

Pozostate przychody (koszty) netto

359

317

NOTANR 28

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

Wyszczegoélnienie

na dz

ien

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Przychody finansowe 1872 78
Otrzymane odsetki 2 -
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych
Zyski z tytutu sprzedazy akcji spétek zaleznych 1870 78
Inne

Koszty finansowe 438 1193
Aktualizacja warto$ci inwestyciji - 894
Strata ze zbycia inwestycji 206
Strata z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi -

Straty z tytutu réznic kursowych 5 1
odsetki 227 298
Przychody (koszty) finansowe netto 1434 (1115)
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NOTANR 29
ZYSKISTRATAZ TYTULU RO ZNIC KURSOWYCH - NETTO W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 za okres
Pozycje rachunku zyskéw i strat, w ktérych zostaly ~ ujete ré znice kursowe 0d 01.01.2016 0d 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Przychody finansowe
Koszty finansowe 5 1
Razem 5 1
NOTANR 30
WYNIK DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.201 6
za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
Przychody - -
Koszty -

W 2016 roku nie zaniechano zadnej dziatalno$ci.

NOTANR 31
ZYSK PRZYPADAJ ACY NAJEDNAAKCJE ZAOKRES OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
za okres
Zyski 0d 01.01.2016 | od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015

Zysk netto okresu danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi migdzy akcjonariuszy Spéfki 1267 (32)
llos¢ akcii 4680 496 4 680 496
2Zysk (strata) przypadajacy na 1 akcje 0,27, -0,01
Warto$¢ kapitatéw ogétem 21568 21237
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje 4,61 4,54

NOTANR 32
SEGMENTY DZIALALNO SCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

W dziatalnosci Spétki wyrézniamy dwa segmenty operacyjne, ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych celem oceny dziatalno$ci tych segmentéw.Segment "dziatalno$¢ producyjna” obejmuje przede wszystkim sprzedaz wyrobéw gotowych, tj ksigzek,
katalogow, czasopism i innych artykutéw poligraficznych oraz swiadczenie ustug introligatorskich, ustug za wynajem sali producyjnej i innych ustug poligraficznych.
Segment "sprzedaz towaréw i materialdw: obejmuje przede wszystkim sprzedaz skladanek komputerowych, rolek termicznych oraz folii. Spétka nie dokonuje alokacii
aktywéw i pasywéw do poszczegdlnych segmentéw.

SEGMENTY OPERACYJNE 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy produktéw 4842 5336
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2797 3049
Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y produktow 2045 2287
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 1327 628
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1181 492
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy towaréw i materiatow 145 136
pozycje niealokowane
Koszty sprzeda zy 404 401
Koszty ogdlnego zarz adu 1643 1622
Pozostate przychody operacyjne 388 341
Pozostate koszty operacyjne 29 24
Przychody i koszty finansowe netto 1434 (1115)
2Zysk (strata) brutto 1937 (398)
Podatek dochodowy 670 (366)
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej 1267 (32
NOTANR 33
INFORMACJE O £ ACZNEJ WARTO SCI WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | W NATURZE), WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH, ODREBNIE DLAOSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTAW PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA BEZ WZGL EDU NATO, CZY BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY
TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU, A W PRZYPADKU, GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACY INWESTOR - ODDZIELNIE
INFORMACJE O WARTO $CI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK ZALE ZNYCH,
WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH; DODATKOWO NALE ZY PODAC INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, £ ACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z
ZYSKU, WYPLACONYCH LUB ZALE ZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH
(DLA KAZDEJ GRUPY OSOBNO).PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO NIE WYST APILY ZDARZENIA KTORE WYMAGALYBY UJ ECIA LUB
[LLIAVWNIENIA W NINIEISZYM SPRAWOZDANIL EINANSOWYM
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Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

za okres

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015 do 31.12.2015

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate $wiadczenia diugoterminowe

Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy

Platnosci w formie akeji wiasnych

Warto §¢ brutto na koniec okresu

Zarzad Spoki
wynagrodzenie w okresie wynagrodzenie w poprzednim okresie
sprawozdawczym za okres od sprawozdawczym za okres od 01.01.2015
Osoba 01.01.2016 do 31.12.2016 do 31.12.2015
X w Jednostkach i w Jednostkach
w Spotce : w Spotce )
Powigzanych Powigzanych
Waldemar Lipka - prezes zarzadu 110 72 90 72
RAZEM 110 72 90 72
Rada Nadzorcza Spotki
wynagrodzenie w okresie wynagrodzenie w poprzednim okresie
Osoba sprawozdawczym sprawozdawczym
X w Jednostkach X w Jednostkach
w Spotce ) w Spotce )
Powi gzanych Powigzanych
Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12 35 12 33
Marek Gluchowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 8 8
Przemystaw Danowski - Czionek Rady Nadzorczej 3 -
Jakub Knabe - Czionek Rady Nadzorczej 6 19 6 19
Edward taskawiec - Czionek Rady Nadzorczej 6 6
Mariusz Banaszuk- Czionek Rady Nadzorczej 3 6
RAZEM 38 54 38 52
Dywidenda
Imig i nazwisko Funkcja Wyptacona dywidenda wrzesien 2016
OSOBY ZARZADZAJACE
|Wa|demar Lipka | Prezes Zarzadu | 150,00 |
OSOBY NADZORUJACE
Przewodniczacy 100
Jerzy topacinski Rady Nadzorczej '
Czlonek Rady 70,00
Edward taskawiec Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej,ktdry nie wyrazit zgody na publikacje swoich danych Czionek Rady 2,00
osobowych Nadzorczej

NOTANR 34

ZDARZENIAPO DACIE NAKTOR A SPORZADZONO SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nie wystapily istotne zdarzenia po dacie bilansowej.

NOTANR 35

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWO $CI' W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.
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NOTANR 36

OBJASNIENIADOTYCZACE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Wyszczegolnienie

31.12.2016

31.12.2015

Srodki pieni ezne wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

101

1

R6znice kursowe z wyceny bilansowej

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkéw

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane
w sprawozdaniu z przeptywdw pieni  eznych

101

Wyszczegodlnienie

31.12.2016

31.12.2015

Amortyzacja:

232

235

amortyzacja warto$ci niematerialnych

amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwalych

232

235

amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaj g sie z

225

295

odsetki zaptacone od zobowigzan

odsetki zaptacone od kredytéw, leasingu

70

114

odsetki otrzymane

odsetki od diuznych papieréw warto$ciowych

odsetki zaptacone od diugoterminowych naleznosci

dywidendy otrzymane

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

155

181

odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek

Zysk (strata) z dziatalno s$ci inwestycyjnej wynika z :

1664

804

przychody ze sprzedazy warto$ci niematerialnych

wartos¢ netto sprzedanych warto$ci niematerialnych

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych

(12)

warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych

wartos¢ netto zlikwidowanych aktywéw trwatych

aktualizacja warto$ci aktywoéw trwatych

894

wplyw ze zbycia inwestycji w nieruchomosci

600

warto$¢ sprzedanej nieruchomosci

(806)

aktualizacja warto$ci sprzedanych inwestycji

wplyw ze sprzedazy akcji

8124

(566)

wartos¢ sprzedanych udziatow

(6 254)

488

Zmiana stanu zapas6w wynika z nast  epujacych
pozycji:

38

119

bilansowa zmiana stanu zapaséw

38

119

warto$¢ zapaséw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan

warto$¢ zapaséw wytgczona w wyniku utraty kontroli
(stan zapasoéw jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli

Zmiana nale znosci wynika z nast epujacych pozycji:

247

61

zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca
ze sprawozdania z sytuacji finansowej

247

61

zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca
ze sprawozdania z sytuacji finansowej

korekta o odsetki od pozyczki naliczone lecz
nieotrzymane

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
rzeczowych aktywoéw trwatych

korekta o zmiang stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji niefinansowych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestyciji finansowych

stan naleznos$ci przejety w wyniku objecia kontroli (stan

Zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych, z
wyj atkiem zobowi gzan finansowych, wynika z
nast epuj acych pozycji:

(455)

(704)

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i rozliczen
miedzyokresowych wynikajgca ze sprawozdania z
sytuaciji finansowej

(455)

(1 221)

korekta o zmiang stanu rozliczen miedzyokresowych
biernych irezerw

86

korekta o zmiang stanu zobowigzan finansowych

431

korekta o zaciggnigty kredyt/pozyczke

korekta o niesptacone odsetki od kredytu

korekta o zmiane zobowigzania z tytutu niewyptaconej
dywidendy

korekta 0 zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych

korekta o zmiang stanu zobowigzan z tytutu nabycia
aktywow finansowych

Na warto $€ pozycji zmiana stanu innych pozycji

(232)

(83)

bilansowa zmiana stanu rezerw

(28)

11

bilansowa zmiana rozliczen miedzyokresowych

(204)

(95)

inne
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NOTANR 37

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTALUB PODMIOTU UPRAW NIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWY CH WYPLACONE LUB NALE ZNE ZA

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 3 tys. zt i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4 tys. zt.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosta 6 tys. z}, natomiast z
tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9 tys. zt.

NOTANR 38
INFORMACJE O PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, ZPODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Przecietna liczba Przecietna liczba
A zatrudnionych zatrudnionych
Wyszczegolnienie w2016, w2015,
Pracownicy umystowi 9 9
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 36 37
Uczniowie 0 0
Osoby przebywajace na urlopach bezptatnych i wychowawczych 0 0
OGOLEM 45 46

NOTANR 39
ZOBOWIAZANIAWARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

Zabezpieczenia zwigzane z umowami kredytowymi zostaly opisane w nocie 21. Spétka nie posiada zobowigzan i aktywéw warunkowych

[ NOTANR 40 |
[ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM |
Dziatalno$¢ Spétki narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania instrumentéw finansowych:

- Ryzyko kredytowe

- Ryzyko ptynnosci

- Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarz gdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spétke, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spétka jest narazona,
okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitdw. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegajg
regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalno$ci Spoti.

Ryzyko kredytowe

Gléwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spétke sg :gotéwka na rachunek bankowych i w kasie, nalezno$ci handlowe i pozostate z ktérymi zwigzane jest
maksymalne ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spdtka w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi

Glowne ryzyko kredytowe Spdiki jest orzede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi. Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sa warto$ciami netto, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizacyjgce, oszacowane przez kierownictwo Spétki na podstawie przeszlych do$wiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej

Do czynnikéw stalych i istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczyé nalezy: - koniunktura i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego i poligraficznego
zwlaszcza w dobie kryzysu; - podwyzki cen surowca.

Ad.Koniunktura

Kryzys gospodarczy zredukowat rynek poligraficzny. Redukcja kosztéw spowodowata poszukiwanie nowych rozwigzan nie tylko w branzy poligraficznej. Wiele
asortymentz rynku papierniczego jest wypieranych przez zastosowania rozwigzan elektronicznych i internetowwych. Zmniejszone zapotrzebowanie na wyroby
poligraficzne i rywalizacja z konkurencjg wplynely znacznie na zmniejszenie marz.

Ad. Dywersyfikacja klientéw

Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej stara sie w dalszym ciggu zdywersyfikowa¢ zrédta przychoddw.

Woysteouje ryzyko zwigzane z nabyciem Olsztynskich Zaktadéw Graficznych SA i Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA, wynikajace z ogélnego ryzyka prowadzenia
dziafalno$ci gospodarczej przez te spotki.

Ryzyko plynno $ci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystagpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze
wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Spétke polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spétka
posiadata plynnos$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuaciji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub
podwazenie reputacji Spétki. W tym celu Spotka monitoruje przeplywy pieniezne, utrzymuije linie kredytowe i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla
pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezagcych zobowigzan finansowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ceny instrumentéw kapitatowych bedg wplywaé na wyniki Spotki
lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na ryzyko
rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestyciji.

a) Ryzyko stopy procentowej

Spétka jest narazona na ryzyko zmienno$ci przeptywéw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych
stopach procentowych, oraz na ryzyko zmienno$ci warto$ci godziwej wynikajace z aktywéw i zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko
stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztaftowanie struktury aktywéw i pasywéw o zmiennej i statej stopie procentowe.

37
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Charakterystyka instrumentéw finansowych

.. Warunki wpltywaj ace
Wartos¢
Portfel Charakterystyka bilansowa na przyszbg ]
przeplywy pieni_ezne
Srodki Pieni ezne Srodki pieni ezne w banku i kasie 101 nid
Naleznosci handlowe i pozostate Naleznos$ci handlowe i pozostate
596 n/d
Zobowi gzania handlowe i pozostate Zobowi gzania handlowe i pozostate 1283 »
n
umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z
przeznaczeniem na finansowanie zakupu akcji OZGraf ~ Olszty nskie
Zakiady Graficzne S.A. w Olsztynie 1084 wibor 3M+1,5 pp
. o umowa kredytu wielocelowego z dnia 27.07.2014 nr
Zobowi gzania finansowe 46102018110000090202544971 493 wibor 1M+2,12 pp
umowa o kredyt zlotowy z dnia 03.10.2016 INGBank  Slaski 804 wibor 1M+1,4 pp
Na dzie i bilansowy portfel diu  znych instrumentéw finansowych ma nast  epujaca struktur e:
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 31.12.2016
zobowigzania finansowe 2381
leasingi finansowe 0,00

Zmiany efektywnej stopy procentowej dla instrumentéw o zmiennej stopie procentowej nastepujg zgodnie ze zmianami rynkowej stopy procentowej, tj.
WIBOR O/N.

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywéw finansowych:

Aktywa finansowe 31.12.2016
naleznosci handlowe 596
Srodki pieniezne 101

ANALIZAWRA ZLIWOSCI

Analiza wra zliwo $ci kosztu kredytéw na ewentualne zmiany stopy proce ntowej.

- miana
P Kwota Zmiana stopy ,
Wyszczegdlnienie ; ) - kosztow
zobowi gzania procentowej
odsetek
Kredyty w rachunku biezgcym 1297 +-05% o 6.49
Kredyty inwestycyjne 1084 +1-0,5% +f 542

NOTANR 41
ZAGROZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO SCI

Spéika, na dzien dzisiejszy nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci firmy. Sp6tka w znaczacym zakresie prowadz dziatano$¢ holdingowa i wyniki finansowe
oraz sytuacje finansowa nalezy oceniaé tacznie ze sprawozdaniem skonsolidowanym, ktére odwierciedla wyniki i sytuacje finansowa takze jednostegk zaleznych
od Spotki.

NOTANR 42

Sprawozdanie skonsolidowane

PPH Kompap S.A sporzadzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako Jednostka Dominujaca. Konsolidacjg objete zostaty sprawozdania Spoétki oraz
podmiotéw zaleznych.
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Roczne sprawozdanie Zarz adu
z dziatalno sci PPH Kompap S.A.
za 2016 rok

Informacja ogdlna dotycz gca Jednostki Dominuj acej Grupy Kapitatowej (Emitenta):

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna : spétka akcyjna

Siedziba: Kwidzyn

Adres: ul. Piastowska 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285 - Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Przedmiot i zakres dziatalno s$ci Spoiki:

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalnos¢ PPH KOMPAP S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest
pozostate drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku (18.13.2),
introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.2).

Dziatalnos¢ prowadzona jest w Kwidzynie.

Sktad Organéw Zarz adzajacych oraz organéw nadzoru okreslony jest w dokumencie:
"Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2016 roku”, ktéry jest zatgcznikiem do niniejszego
sprawozdania.

Kapitat zakladowy

Wartos¢ kapitatu zakladowego: 5 616 595,20 zt.

taczna liczba akcji: 4 680 496 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogolna liczba gloséw na WZA: 4 680 496.

Akcje Spoiki notowane sg na Gietdzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996 r.

Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych co najmniej 5% ogolnej liczy gloséw na WZA Kom pap S.A.
na dzien 31.12.2016 roku okre$lony jest w dokumencie: ,Os$wiadczenie o stosowaniu fadu
korporacyjnego w 2016 r.”, ktory jest zatgcznikiem do niniejszego sprawozdania.

Informacje o powi azaniach organizacyjnych lub kapitatowych
PPH KOMPAP S.A. posiada dwie spoétki zalezne OZGraf S.A. oraz BZGraf S.A.

Na dzien 31.12.2016 oraz na dzien sporzgdzenia raportu udziat spotki dominujgcej PPH KOMPAP S.A.
wynosi 790.698 akciji, tj. 67,90% kapitatu akcyjnego OZGraf — Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

Na dzien 31.12.2016 oraz na dzien sporzgdzenia raportu udziat spotki dominujgcej PPH KOMPAP S.A.
wynosi 802.867 akciji, tj. 86,26% kapitatu akcyjnego Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A.



Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwn iez zawartych po dniu bilansowym,
w wyniku ktérych mog a w przyszio $ci nast gpi€ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy).

Na dzien 31.12.2016 r. Zarzad PPH Kompap S.A nie posiada informaciji o istnieniu takich umow.

Posiadacze papieréw warto $ciowych daj gcych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
emitenta.

Na dzien 31.12.2016 r. Zarzad PPH Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich papierow
wartosciowych.

Ograniczenia dotycz ace papierow warto $ciowych.

Na dzien 31.12.2016 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgace przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw wiasnosciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta.

Zdarzenia po dniu 31 grudnia 2016 r.
Brak takich zdarzen.
Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu.

Dziatalnos¢ spotki obejmuje produkcje przetworzonych artykutdéw papierniczych i produktéw
pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami papierniczymi, biurowymi,
opakowaniami kartonowymi.

Asortyment produkowanych wyroboéw i towaréw handlowych obejmuje:
 wyroby poligraficzne obejmujgce broszury, katalogi, druki itp.;

» zestawy instrukcji do sprzetu elektronicznego, zawierajgce pojedyncze wydruki w r6znych formatach,
ksigzki — instrukcje;

* etykiety samoprzylepne zaréwno dla przemystu, jak i do zastosowan biurowych;

* papier do drukarek komputerowych w formie sktadanki pojedynczej i wielowarstwowej — wytwarzany
na bazie papieru offsetowego i samokopiujgcego;

« rolki papierowe produkowane na bazie roznorodnych papierow (offsetowy, termoczuty,
wielowarstwowy i samoprzylepny), uzywane w urzgdzeniach biurowych (kalkulatory, teleksy, telefaksy,
plotery, drukarki przenosne), w urzgdzeniach upraszczajgcych dystrybucje i magazynowanie towaréw
(metkownice, numeratory, perforatory) oraz urzgdzeniach rejestrujgcych i utatwiajgcych sprzedaz
wyrobow (kasy fiskalne, wagi drukujgce);

* papier ksero i inne papiery do zastosowan biurowych;
* papier offsetowy w arkuszach i rolach;
» opakowania kartonowe i inne elementy kartonowe;

« folie, tadmy



Ponizsza tabela prezentuje wartosci sprzedawanych towaréw produktéw i ustug :

na dzien

Wvszczeadinienie od 01.01.2016 od 01.01.2015

yszczeg do 31.12.2016 do 31.12.2015
- Sktadanka komputerowa 1249 1224
- Rolki 211 12
- Wyroby samoprzylepne 202 197
- Druki i pozostate wyroby 640 1074
Przychody ze sprzeda zy wyrobow: 2 302 2 507
Przychody ze sprzeda zy towaréw, w tym: 1284 535
Przychody ze sprzeda zy materiatéw, w tym: 43 93
Przychody ze sprzeda zy towar6w i materiatow 1327 628

razem:

Przychody z tytutu  $wiadczonych ustug 2540 2829
Przychody ze sprzeda zy ogotem, w tym: 6 169 5964
sprzedaz krajowa 6 152 5889
sprzedaz zagraniczna 17 75

Do najbardziej znaczgcych odbiorcow w 2016 roku naleza:

Walki Eko-Pak S.A., ktére wygenerowato przychdd w wysokosci 41% catego przychodu. Spotka nie jest
powigzana z Emitentem. Pozostali znaczgcy odbiorcy to: Eureka, Coca — Cola Sp. z 0.0., Compset Sp.j.,

Edelmann, Kom-Pap Office Partners.

Zrodta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Spotka korzystata gldwnie z krajowych zrédet zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi.

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobéw sa: papier offsetowy, papier
samokopiujgcy, papier termiczny, papier samoprzylepny.

Surowiec do produkcji wyrobéw pochodzit od dostawcow krajowych i zagranicznych, do ktérych zalicza
sie m.in.:

Avery Dennison, Arctic Paper, Papiery Powlekane Pasaco Sp. z 0.0., Europapier-Impap Sp. z o.0.,
SAPPI Europe, Papyrus Sp. z 0.0.



Znaczace umowy

Umowy kredytowe

- umowa kredytu inwestycyjnego w rachunku kredytowym z dnia 23.12.2010r. z BGZ S.A. w
Warszawie na okres do 31.12.2017 r., uzupetniona Aneksem nr 1 zawartym dnia
6.09.2012r., Aneksem nr 2 zawartym 27.03.2014 r. oraz Aneksem nr 3 zawartym

06.08.2015r.

— umowa limitu kredytowego wielocelowego z dnia 21.07.2014 r. z PKO BP S.A.

- umowa o kredyt ztotdwkowy z dnia 03.10.2016 r. z ING Bank Slgski

Zmiany w zasadach zarz gdzania Spétk g

Na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien przekazania raportu rocznego nie nastgpity zmiany w zasadach
zarzadzania Spotkg. Sktad Zarzgdu PPH Kompap jest jednoosobowy i stanowi go

- Waldemar Lipka Prezes Zarzadu

Cata dziatalnos¢ produkcyjna zlokalizowana byta wytgcznie w zaktadzie produkcyjnym w Kwidzynie.

Informacje o zaci agnietych kredytach, umowach po zyczek, udzielonych por eczeniach,

gwarancjach

Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2016 r. przedstawiajg sie w Spoifce nastepujaco:

KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 31.12.2016 ROKU

Wyszczegolnienie Kwota Stopa
zobowi gzania | procentowa

umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 23.12.2010 roku z przeznaczeniem | 1 084 wibor 3M+1,5

na finansowanie zakupu akcji OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. pp

w Olsztynie

umowa kredytu wielocelowego z dnia 27.07.2014 nr 493 wibor

46102018110000090202544971 1M+2,12 pp

umowa o kredyt ztotowy z dnia 30.09.2016 ING Bank Slagski 804 stawka wibor

IM+1,4pp
Kredyty i po zyczki razem 2 381 X

Udzielone por eczenia na dzie n 31.12.2016 r. przedstawiaj g sie nastepujgco:

Brak poreczen udzielonych przez spotke PPH KOMPAP S.A.

Omoéwienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych

W 2016 roku Zarzad nie podat prognoz finansowych.




W 2016 roku przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci 6 169 tys. zt spotka odnotowata zysk netto na
poziomie 1 267 tys. zt

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

za okres
. . od od
Wariant kalkulacyjny Nota 01.01.2016 | 01.01.2015
do do
31.12.2016 31.12.2015

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy 6 169 5 964
Przychody ze sprzedazy produktow 25 4842 5336
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialdw 25 1327 628

Koszt wlasny sprzeda zy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towarow i

materiatlow) 3978 3541
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 2797 3049
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatléw 26 1181 492

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 2191 2 423
Koszty sprzedazy 26 404 401
Koszty ogdlnego zarzgdu 26 1643 1622
Pozostate przychody operacyjne 27 388 341
Pozostate koszty operacyjne 27 29 24
Przychody i koszty finansowe netto 28 1434 (1115)

Zysk (strata) brutto 1937 (398)

Podatek dochodowy 23 670 (366)

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1267 (32)

dziatalno $¢
zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej - -

dziatalno $¢ zaniechana i kontynuowana

Zysk (strata) netto 1267 (32)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 4680496 | 4 680496
zysk/strata netto przypadajgca na 1 akcje zwykta: 0,27 (0,01)

Z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy 0,27 (0,01)
- rozwodniony 0,27 (0,01)
Z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,27 (0,01)
- rozwodniony 0,27 (0,01)

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - -

Podatek dochodowy dotycz gcy sktadnikéw innych catkowitych
dochodoéw - -

Inne catkowite dochody netto - -

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 1267 (32)




Najistotniejsze pozycje kosztéw rodzajowych w 2016 oraz 2015 roku ksztattowaty sie nastepujgco:

KOSZTY WEDLUG RODZAJU W OKR ESIE OD 01.01.2015 DO 31.12.2016

za okres:
WyszczegOdlnienie od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015
a) amortyzacja 233 235
b) zuzycie materiatéw i energii 1734 2012
¢) ustugi obce 739 649
d) podatki i optaty 142 172
e) wynagrodzenia 1658 1663
f) ubezpieczenia spoteczne i inne 321 313
Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe, w tym: 40 50
Koszty wedtug rodzaju, razem 4 868 5094
Koszty sprzedazy (404) (401)
Koszty ogolnego zarzadu (1 643) (1 622)
Zmiana stanu produktow (33) (28)
Koszt wytworzenia na wiasne potrzeby 9 6
Wartosc¢ sprzedanych towarow i 1181 492
materiatow
Koszt wiasny sprzeda zy 3978 3541

W roku 2016 poréwnaniu do 2015 roku nastgpit spadek kosztéw rodzajowych ogétem o okoto 4,4%.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 27 039 tys. zt, co w poréwnaniu
z rokiem poprzednim stanowi spadek jej wartosci o okoto 22,38%.

Informacja o rzeczowych aktywach trwatych

Warto$¢ posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych wyceniana jest wg kosztu historycznego.

Wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych ulegta w 2016 roku zmniejszeniu o kwote 210 tys. zt, co stanowi

4,4 procentowg zmiane i jest wynikiem sprzedazy i zakupu srodkéw transportu i maszyn produkcyjnych.

Dokonano weryfikacji poprawnosci okresow i stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych na rok 2016, w
wyniku czego potwierdzono brak koniecznosci dokonania zmian w tym zakresie. Utrata wartosci
rzeczowych aktywéw trwalych nie wystgpita, stgd nie bylo koniecznosci dokonywania odpisow

aktualizujgcych.




Ocena zarz adzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzgl  ednieniem zdolno $ci
do wywi gzywania si @ z zobowi gzan oraz okre $leniem ewentualnych zagro zen

Stan zobowigzan i rezerw og6tem na dzien 31.12.2016 roku wyniost 5 471 tys. zt.

Najwiekszg pozycje (wynoszaca 2 381 tys. zt, odpowiadajgcg 43,52% og6tu rezerw i zobowigzan )
stanowig zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych.

Wskaznik ogolnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem /suma pasywéw) wynoszacy 20% wskazuje
stopien finansowania majatku kapitatem obcym.

Wskaznik ptynnosci biezacej mierzgcy zdolnos¢ wywigzywania sie spétki z zobowigzan
krotkoterminowych (aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe), ksztattuje sie na poziomie 0,24.

Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych oraz opis czynnikéw i zdarze n
o nietypowym charakterze, maj gcych znacz gcy wptyw na osi ggniete wyniki finansowe.

Do konca 2016 r. skupiono 67,90% akcji OZGraf S.A oraz 86,26% akcji BZGraf S.A. W 2017 roku PPH
KOMPAP S.A. planuje skupienie pozostatych akcji pracowniczych spotek zaleznych.

Dziatania akwizycyjne

W chwili obecnej nie sg prowadzone zadne dziatania akwizycyjne, jednak nie wyklucza sie pozyskania
innego podmiotu z branzy poligraficznej majgcego w swej ofercie druk cyfrowy.

Czynniki i nietypowe zdarzenia maj agce wplyw na wynik dziatalno $ci

Brak takich zdarzen.

Opis czynnikdw ryzyka i zagro zen dla rozwoju spoétki

Do czynnikéw statych i istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:
- koniunktura i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego i poligraficznego;
- uzaleznienie od niewielkiej liczby kluczowych kontrahentow;

- ryzyko réznic kursowych;
- podwyzki cen surowca.

Bardziej szczegdtowo ryzyko opisano w sprawozdaniu finansowym PPH Kompap S.A.

Ad. Dywersyfikacja klientéw

Kompap S.A. w zakresie strategii sprzedazowej stara sie¢ w dalszym ciggu zdywersyfikowa¢ zrodta
przychodow.

Ad. Ryzyko réznic kursowych

Niestabilny kurs EUR spowodowat ryzyko kalkulacji cen asortymentéw produkowanych z surowcéw
importowanych.

Ad. Wzrost cen surowcow.




W wyniku kryzysu gospodarczego nastgpita redukcja zamoéwien od dotychczasowych odbiorcow
wskutek dgzenia przez nich do redukcji kosztoéw, a tym samym zmniejszenia poziomu zamowien m.in.
na produkty wytwarzane przez Kompap. Obecnie tendencjg na rynku jest zamrozenie cen i odrzucanie
przez klientéw ofert z podwyzkami. Mimo to sp6tka zanotowata pozytywny wynik w zakresie sprzedazy
swoich kluczowych produktéw: sktadanka komputerowa, akcydensy, etykiety itd.

Perspektywy rozwoju dziatalno  sci spotki przynajmniej na najbli  zszy rok obrotowy

W roku 2017 Spéika bedzie sie koncentrowata na tradycyjnych obszarach swojej dziatalnosci tj.:

1. Rozwdj dystrybucji cenionych na rynku produktow papierniczych Kompap: sktadanka
komputerowa, rolki kasowe, etykiety samoprzylepne - gtéwnie przez kanat hurtowy;

2. Zwiekszenie obecnosci na rynku dostawcow w zakresie ,paper and packaging” gtéwnie
w branzach elektronicznych i pochodnych;

3. Modernizacja parku maszynowego poprzez sprzedaz przestarzatych maszyn wylgczonych z
uzytkowania.

4. Redukcja kosztéw i wzrost rentownosci sprzedazy.

Zarzad Kompap S.A. na biezgco dokonuje analizy potencjatu Spoétki i wyraza przekonanie, iz nie ma
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Umowy zawarte pomi edzy Emitentem a osobami zarz gdzajacymi

Na dzien 31.12.2016 r. brak takich umow.

Warto $¢ wynagrodze A, nagréd lub korzy $ci, w tym wynikaj gcych z programdéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach

z prawem pierwsze Astwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie nigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, nale  znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla
kazdej z osOb zarz adzajacych i nadzoruj gcych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta, bez
wzgl edu na to, czy odpowiednio byly one zaliczone w kosz  ty, czy te z wynikaly z podzialu zysku;
w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominuj aca lub znacz acy inwestor — oddzielnie

informacje o warto $ci wynagrodze n i nagréd otrzymanych z tytutlu petnienia funkcji we
wtadzach jednostek podporz gdkowanych

W KOMPAP S.A. nie wystepujg wyzej wymienione programy motywacyjne lub premiowe.



Wynagrodzenie Zarz adu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzgdu za rok 2016 w Spétce wyniosto 110.000 zk:

Zarzad Spotki

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od
01.01.2016 do 31.12.2016

wynagrodzenie w poprzednim
okresie sprawozdawczym za
okres od 01.01.2015 do

31.12.2015
Osoba
w Jednostkach W
w Spoice Powi w Spoice Jednostkach
owigzanych h
Powi gzanych
Waldemar Lipka - prezes zarzgdu 110 72 90 72
RAZEM 110 72 90 72
Rada Nadzorcza Spoiki
wynagrodzenie w okresie wynagrodzenie w poprzednim
sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
Osoba W
w Spoice W Jednostkach w Spoice Jednostkach
Powi gzanych .
Powi gzanych

Jerzy topacinski - Przewodniczgcy Rady 12 35 12 33
Nadzorczej
Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczacego 8 8
Rady Nadzorczej
Mariusz Banaszuk — Cztonek Rady Nadzorczej 3 6
Przemystaw Danowski — Czionek Rady 3 0
Nadzorczej
Jakub Knabe - Cztonek Rady Nadzorczej 6 19 6 19
Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
RAZEM 38 54 38 52

Suma wyptaconego w Spotce Czlonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia za rok 2016 wyniosta ogétem

38.000 zt




Dywidenda

Imie i nazwisko Funkcja Wyptacona dywidenda wrzesien 2016 .
OSOBY ZARZADZAJACE
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 150
OSOBY NADZORUJACE
Jerzy topacinski Przewodniczacy 1
Rady Nadzorczej
Edward taskawiec Cztonek Rady 70
Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej, ktory | Cztonek Rady 2
nie wyrazit zgody na publikacje Nadzorczej

swoich danych osobowych

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadaj
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gltoséw na walnym

dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzie n przekazania raportu rocznego:

acy bezpo srednio lub po Srednio przez podmioty
zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzie n 31 grudnia

2016 r.
Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogélnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 1.011.400 21,61% 1.011.400 21,61%
Grand Sp. z 0.0. 318.700 6,81% 318.700 6,81 %
OZGraf S.A. 99.435 2,12% 99.435* 2,12 %*
BZGraf S.A. 86.360 1,85% 86.360* 1,85 %*
tacznie Pan Waldemar | 1.515.895 32,38% 1.515.895 32,38%
Lipka i sp6tki z nim
powigzane
Danuta i Witold Knabe | 1.273.976 27,22% 1.273.976 27,22 %
Warsaw Equity 634.705 13,56% 634.705 13,56 %
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51% 351.711 7,51 %




Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % oqolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien
przekazania raportu roczneqo:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 1.018.767 21,77% 1.018.767 21,77%
Grand Sp. z 0.0. 308.550 6,59% 308.550 6,59%
OZGraf S.A. 103.200 2,21% 103.200* 2,21%*
BZGraf S.A. 103.200 2,21% 103.200* 2,21%*
tacznie Pan Waldemar | 1.533.717 32,77% 1.533.717 32,77%
Lipka i sp6tki z nim
powigzane
tacznie Danuta i Witold | 1.283.151 27,41% 1.283.151 27,41%
Knabe:
w tym Danuta Knabe 955.482 20,41% 955.482 20,41%
w tym Witold Knabe 327.669 7,00% 327.669 7,00%
Warsaw Equity 634.705 13,56% 634.705 13,56%
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51% 351.711 7,51%

* z uwagi na fakt, ze spotki OZGraf i BZGraf sg spétkami zaleznymi od emitenta, na zasadzie art. 364 §
2w zw. z art. 362 § 4 ksh nie wykonujg prawa gtosu z przedmiotowych akciji.

Sktad Zarz gdu i Rady Nadzorczej i zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub
uprawnie n do nich przez osoby zarz gdzajgce i nadzoruj gce Spotki na dzie n przekazania raportu
rocznego, odr ebnie dla ka zdej oséb:

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP_ S.A. w okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia przekazania raportu
roczneqo:

Skiad Zarz gdu od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia2 016 .

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu

Aktualny sktad Zarz adu:

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu




Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia przekazania
raportu roczneqo:

Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od  dnia 01.01.2016 r. do dnia 15.06.2016 r.

- Jerzy topacinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe Czionek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec Czionek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk Czionek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od  dnia 15.06.2016 r. do dnia 31.12.2016 r.

- Jerzy topacinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe Czionek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec Czionek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski Czionek Rady Nadzorczej

Aktualny sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A.:

- Jerzy topacinski Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe Czionek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec Czionek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski Czionek Rady Nadzorczej



ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI PPH KOMPAP SA LU B UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJIl) PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKI:

Stan na dzie h

Stan na dzie A

Imie i nazwisko Funkcja 31.12.2016 1. publikacji raportu
rocznego za 2016 r.
OSOBY ZARZ ADZAJACE
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 1.011.400 1.018.767
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI
GRAND Sp. 7 0.0. Spotka zalezna od Prezesa Zarzadu | 514 54 308.550
Waldemara Lipki
OZGraf Olszty hAskie Zaklady [Spoétka zwigzana z Prezesem Zarzgdu
Graficzne S.A. Waldemarem Lipkag 99435 103.200
Biatostockie Zaktady Spoitka zwigzana z Prezesem Zarzadu
Graficzne S.A. Waldemarem Lipkag 86.360 103.200
OSOBY NADZORUJACE
Jerzy topaci nski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6.114 6.114
Marek Gtuchowski Zastepea Przewodmczgcego Rady Nie posiada Nie posiada
Nadzorczej
Edward taskawiec Czionek Rady Nadzorczej 351.711 351.711
Czlonek Rady nadzorczej,
ktory nle_ Wyrazu_ zgody na Czionek Rady Nadzorczej 10.030 10.030
publikacj e swoich danych
osobowych
Przemystaw Danowski Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada Nie posiada
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJ ACYMI
. Spétka zalezna od Cztonka Rady
Warsaw Equity Investments Nadzorczej Pana Przemystawa 634.705 634.705

Sp. zo.0.

Danowskiego




Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publiczne;j.

Obecnie nie tocz g sie przed s gdem lub organem administracji publicznej post  epowania

dotycz gce zobowi gzan i wierzytelno $ci emitenta lub jednostek od niego zale  znych, ktérych
warto $¢ (oddzielnie oraz t acznie) stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych.

Informacje dotycz ace podmiotu uprawnionego do badania.
Umowa na ustugi audytorskie zawarta dnia 4 lipca 2016 r. z Polskg Grupg Audytorskg spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jako firmg uprawniong do badania i przegladu

sprawozdan finansowych. Spotka powyzsza wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3887.

Kwidzyn, 12 kwiecien 2017 r.

Zarzad:

Waldemar Lipka

Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2016r

Dziatajpc na podstawie 8§ 92 ust. 4 w zw. z 8§ 91 ust. 54kRozporzdzenia Ministra Finanséw

z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacjiA®ych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warfociowych oraz warunkOéw uznawania za rownam& informacii
wymaganych przepisami prawangéva nie bdacego pastwem czionkowskim (t.j. Dz.U. z 2014
r. poz. 133 z pin. zm.),sprawozdanie z dziatalda grupy kapitatowej, &dace elementem
skonsolidowanego raportu rocznego, zawiera, w ke do emitenta, stanae
wyodrebniong cze$¢ tego sprawozdania,swiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego,
ktére zawiera wyszczegolnione w tym przepisie infacje.

W wykonaniu powyzszych obowazkdéw Spotka podaje co nagpuije:

a) Informacje dotyczace zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlegemitent,
oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publioze dosgpny,

Zarad PPH KOMPAP S.A. @wiadcza o przyciu i stosowaniu przez Spe@tkzasad tadu
korporacyjnego zebranych w dokumencie Dobre Prakdgotek Notowanych na GPW 2016,
bedacym zahcznikiem do Uchwaly Nr 26/1413/2015 Rady Gieldyriadl3 padziernika 2015
roku z wyhczeniami wskazanymi pargj. Zasady tadu korporacyjnego dgsie § na stronie:
https://lwww.gpw.pl/dobre_praktyki_spolek_regulacje

b) informacje w zakresie, w jakim emitent ods4pit od postanowiai zbioru zasad tadu
korporacyjnego, o ktorym mowa powyej, wskazanie tych postanowig oraz
wyjasnienie przyczyn tego odsgpienia

|. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Spotka gietdowa dba o nalia komunikacg z inwestorami i analitykami, prowagtz
przejrzysy i skuteczg polityke informacyjp. W tym celu zapewnia tatwy i
niedyskryminugcy nikogo dosfp do ujawnianych informacji, korzystaj z r&znorodnych
narzdzi komunikaciji.

Rekomendacije

LR.1. W sytuacji gdy spotka povwsmie wiedz o0 rozpowszechnianiu w mediach
nieprawdziwych informacji, ktore istotnie wptyvgapa jej ocen, niezwtocznie po powzciu
takiej wiedzy zamieszcza na swojej stronie intewefj komunikat zawieragy stanowisko
odnanie do tych informaciji - chybze w opinii spoétki charakter informacji i okoliczém ich
publikacji da podstawy uznaprzyjecie innego rozwgzania za bardziej wiaiwe.

Zasada jest stosowana.

l.R.2. Jeeli spotka prowadzi dziataldé sponsoringow, charytatywy lub inmg o zblizonym

charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu iatatiesci informacg na temat
prowadzonej polityki w tym zakresie.

Przedmiotowa rekomendacja nie ma zastosowania GtkiSp

I.R.3. Spétka powinna unibwi ¢ inwestorom i analitykom zadawanie pytauzyskiwanie —

z uwzgkdnieniem zakazow wynikggych z obowdzujgcych przepiséw prawa - wyjaien na
tematy lgdace przedmiotem zainteresowania tych osOb. Readizegjj rekomendacji me
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odbywa sie w formule otwartych spotkaz inwestorami i analitykami lub w innej formie
przewidzianej przez spak

Zasada jest stosowana.

I.R.4. Spotka powinna dokladatara, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem podejmoéwa
wszelkie czynnfci niezledne dla spormzenia raportu okresowego, by urhwiac
inwestorom zapoznanie¢sz osagnietymi przez ni wynikami finansowymi w maiwie
najkrotszym czasie po zaktzeniu okresu sprawozdawczego.

Zasada jest stosowana.

Zasady szczeqgotowe

l.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjnstrore internetowy i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodgbnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych pigemi prawa:

1.Z.1.1. podstawowe dokumenty korporacyjne, w sgokexici statut spoiki,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.2. skfad zargu i rady nadzorczej spétki oraz/ciorysy zawodowe czionkéw tych
organow wraz z informagjna temat spetniania przez cztonkéw rady nadzorkmggriow
niezalenaosci,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.3. schemat podziatlu zadai odpowiedzialnéci pomidzy czionkéw zargdu,
sporzdzony zgodnie z zasadl.Z.1,

Zasada nie jest aktualnie stosowana. W Spoice httuaarzd jest jednoosobowy, w
zwigzku z czym nie istnieje formalny podziat zad@dpowiedzialnéci pomedzy cztonkow
zarzdu, a w konsekwencji tego rowhjego schemat.

1.Z.1.4. aktualg struktue akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiagieh co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spotce — na gtawvie informacji przekazanych spotce
przez akcjonariuszy zgodnie z obgwmijgcymi przepisami,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.5. raporty biggce i okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranttamacyjne wraz
z aneksami, opublikowane przez spoik okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.6. kalendarz zdar#e korporacyjnych skutkagych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, kalendarz pubjikeaportéw finansowych oraz innych
wydarzeé istotnych z punktu widzenia inwestorow — w termainimaliwiajacym podgcie
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,
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Zasada jest stosowana.

1.Z.1.7. opublikowane przez spétkmateriaty informacyjne na temat strategidtkp oraz
jej wynikow finansowych,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansdwypdtki za ostatnie 5 lat dziatadop
w formacie umeliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcéw,

Zasada nie jest stosowana. Na stronie internetd®pmjtki nie zostaty zamieszczone takie
zestawienia. Spotka podaje do wiaddmopublicznej w formie raportow okresowych
informacje o wynikach finansowych spotki, w tym nagke dane finansowe, raporty te za
ostatnie 5 lat g dostpne na stronie internetowej Spotki.

1.Z.1.9. informacje na temat planowane] dywidgnoraz dywidendy wyptaconej przez
spotke w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawajgre dane na temat dnia
dywidendy, terminéw wyptat oraz wysakd dywidend - §cznie oraz w przeliczeniu na
jedm akcg,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.10. prognozy finansowe —zgi spotka podijta decyz¢ o ich publikacji - opublikowane
w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z infacp o stopniu ich realizacij,

Zasada nie dotyczy spoiki.

1.Z.1.11. informag} o tresci obowihzujacej w spofce reguty dotygzej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozfiaansowych, bdz tez o braku takiej reguty,

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie posiadaiejtakeguly, gdy wybor podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finans@yegk i zmiana takiego podmiotu
naley do Rady Nadzorczej i ngstije w drodze uchwaly tego organu spoétki. Rada
Nadzorcza podejmuje decyz) wyborze audytora na podstawie analizy ofertystranych
przez Spokki przedstawionych przez Zaz Niezwiocznie po wyborze audytora informacja
w tym zakresie podawana jest do publicznej wiadomwe formie raportu biggcego i
zamieszczona na stronie internetowej Spotki.

1.Z.1.12. zamieszczone w ostatnim opublikowanynoreje rocznym éwiadczenie spotki o
stosowaniu tadu korporacyjnego,

Zasada jest stosowana.
1.Z.1.13. informagj na temat stanu stosowania przez spékomendaciji i zasad zawartych
w niniejszym dokumencie, sp@jre informacjami, ktére w tym zakresie spétka povann

przekaza na podstawie odpowiednich przepiséw,

Zasada jest stosowana.
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1.Z.1.14. materialy przekazywane walnemu zgromamgzew tym oceny, sprawozdania i
stanowiska wskazane w zasadzie 11.Z.10, przedkiadeainemu zgromadzeniu przez ¢ad
nadzorca,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.15. informacg} zawieragca opis stosowanej przez spéhpolityki réznorodndci w
odniesieniu do wladz spoétki oraz jej kluczowycimenederow; opis powinien
uwzgkdniat takie elementy polityki enorodndci, jak pte, kierunek wyksztatcenia, wiek,
doswiadczenie zawodowe, a tak wskazywa cele stosowanej polityki gdorodngci i
sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawgzgzeli spétka nie opracowata i nie
realizuje polityki r@norodndci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wnignie takiej
decyzji,

Zasada nie jest stosowana .Spétka nie opracowati irealizuje polityki rénorodngci w
odniesieniu do witadz sp6tki oraz jej kluczowych edgeréw . Kluczowe decyzje kadrowe w
odniesieniu do wladz Spotki podejmuje Walne Zgraea@ oraz Rada Nadzorcza, kiem]
si¢ kwalifikacjami kandydata na dane stanowisko i jelgewiadczeniem zawodowym. Wiek
oraz pt€ nie g czynnikami, ktore wplywaj na podejmowanie decyzji dotycej
zatrudnienia w Spotce. Spoétka zatrudnia klugabwpracownikéw bigrc pod uwag
posiadamg wiedz i daswiadczenie w braty stosownie do potrzeb, uwgdpiajgc przy tym
wymagania i specyfikdanego stanowiska. Takie podi¢ zapewnia wkxiwy dobdr wiadz
spotki oraz jej kluczowych merredow.

1.Z.1.16. informag} na temat planowanej transmisji obrad walnego zguowenia - nie
pézniej niz w terminie 7 dni przed datvalnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana .Statut Spotki jak i Regan Obrad Walnego Zgromadzenie nie
przewidug transmisji obrad. Ponadto zasada ta nie jest si@sw ze wzghtlu na struktug
akcjonariatu oraz dotychczasgwniewielly liczebnd¢é akcjonariuszy uczestnigzych w
walnych zgromadzeniach. Uchwaty Spotka podaje didiganej wiadoméci w wymaganych
terminach w formie raportéw higcych i zamieszcza na stronie internetowejsxgaia
0 zwofaniu walnego zgromadzenia wraz z pdkem obrad i projektami uchwal, a
niezwlocznie po zakozeniu walnego zgromadzenia, informuje odrepoditych uchwat
wraz z informacj o wynikach gtosowania nad poszczegolnymi uchwalanake informacje

0 odsgpieniu od rozpatrzenia ktoregokolwiek z punktéw adbroraz informacje o
sprzeciwach zgtaszanych do protokotuijéakie sytuacje wyspig. Posiedzenia walnych
zgromadze protokotowane ¢ zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowyckzprz
notariusza, a protokoty udaginiane g akcjonariuszom na kde ich zgdanie. W ocenie
Spoiki taka forma informowania o przebiegu Walnygromadzé jest wystarczajca dla
zachowania petnej transparentiod obrad oraz zabezpieczenia praw akcjonariuszyymv t
zakresie.

1.Z.1.17. uzasadnienia do projektow uchwat walnegomomadzenia dotygeych spraw i
rozstrzygne¢ istotnych lub mogcych budzé watpliwosci akcjonariuszy — w terminie
umazliwiajagcym uczestnikom walnego zgromadzenia zapoznagie siimi oraz podjcie

uchwaly z nalgytym rozeznaniem,

Zasada jest stosowana.
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1.Z.1.18. informagj na temat powodow odwotania walnego zgromadzemsaarzy terminu
lub porzdku obrad, a tate informacg o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zargdzenia przerwy,

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do gduzw trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu
spétek handlowych, wraz z odpowiedziami zdtz na zadane pytania,add tez
szczegOtowe wskazanie przyczyn nieudzielenia wikmri, zgodnie z zasadV.Z.13,

Zasada jest stosowana.
1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenformie audio lub wideo,

Zasada nie jest stosowana. Statut Spotki i Reguladtirad Walnego Zgromadzenia nie
przewiduje transmisji obrad Walnego Zgromadzenioti& nie przewiduje rejestrowania
obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub widaonieszczania zapisu przebiegu
obrad na stronie internetowej, ze wadl na struktug akcjonariatu oraz dotychczasgw
niewielky liczebnaé akcjonariuszy uczestnigzych w walnych zgromadzeniach Spotki.
Uchwaly Spétka podaje do publicznej wiaddoiow wymaganych terminach w formie
raportow biggcych i zamieszcza na stronie internetowej ogtoszenzwotaniu walnego
zgromadzenia wraz z petdkiem obrad i projektami uchwat, a niezwtoczniezp&oiczeniu
walnego zgromadzenia, informuje osttepoditych uchwat wraz z informagjo wynikach
glosowania nad poszczegllnymi uchwalami, azetaknformacje o odgpieniu od
rozpatrzenia ktoregokolwiek z punktow obrad ordmrimacje o sprzeciwach zgtaszanych do
protokotu, j&li takie sytuacje wysgpig. Posiedzenia walnych zgromadzarotokotowane ¢
zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowycle prariusza, a protokoty udephiane

s¢ akcjonariuszom na kde ich zgdanie. W ocenie Spoétki taka forma informowania o
przebiegu Walnych Zgromadzgest wystarczajca dla zachowania petnej transparentoo
obrad oraz zabezpieczenia praw akcjonariuszy wzgknesie.

1.Z.1.21. dane kontaktowe do o0séb odpowiedzialnyeh spoice za komunikagj z
inwestorami, ze wskazaniem imienia i nazwiska @adrzsu e-mail lub numeru telefonu.
Zasada jest stosowana.

l.Z.2. Spotka, ktérej akcje zakwalifikowaney glo indeksoéw gietdowych WIG20 Iub
mWIG40, zapewnia dogtnas¢ swojej strony internetowej réwniew jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie |.Rlihiejszy zasa¢ powinny stosow&
rowniez spotki spoza powxszych indeksow, jeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonegdinaci.

Zasada nie dotyczy spoétki. Spoétka nie jest zakikalifana do indekséw gietdowych WIG20
ani mWIG40, a struktura akcjonariatu(akcje Spotkiowane g tylko na rynku krajowym, a
zdecydowana wksza@¢ akcjonariuszy to podmioty krajowe), rodzaj czyreakprowadzonej
dziatalngici nie przemawiaj za koniecznicig zapewnienia dogbnasci strony internetowej
Spoiki rownie w jezyku angielskim.

ll. Zarz ad i Rada Nadzorcza
Spoétky gietdowy kieruje zarzd, jego czlonkowie dzialgjw interesie spoétki i ponogz
odpowiedzialné za jej dziatalné¢. Do zaradu naley w szczegélngci przywodztwo w
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spéice, zaangawanie w wyznaczanie jej celéw strategicznych i idalizacja oraz
zapewnienie spotce efektywsod i bezpieczéstwa.

Spotka jest nadzorowana przez skutgczkompetentn radc nadzorcz. Cztonkowie rady
nadzorczej dziatajw interesie spotki i Kiergj sic w swoim posipowaniu niezalenoscia
wiasnych opinii i ogdéw. Rada nadzorcza w szczegdébioopiniuje strategi spotki i
weryfikuje prag¢ zarzdu w zakresie osgania ustalonych celéw strategicznych oraz
monitoruje wyniki osigane przez spogk

Rekomendacije

II.LR.1. W celu osjgniecia najwy:szych standardéw w zakresie wykonywania przezadairz
race nadzorcg spotki swoich obowizkow | wywigzywania s¢ z nich w sposob efektywny, w
sktad zarzdu i rady nadzorczej powotywane ssoby reprezentage wysokie kwalifikacje i

doswiadczenie.

Zasada jest stosowana.

Il.R.2. Osoby podejmyge decyzj w sprawie wyboru cztonkow zadu lub rady nadzorczej
spotki powinny dzy¢ do zapewnienia wszechstrodoob i réznorodndci tych organow,
migdzy innymi pod wzglddem pici, kierunku wyksztatcenia, wieku isoadczenia
zawodowego.

Zasada nie jest stosowana. W Spoétce nie jest stosopolityki rénorodngci w odniesieniu
do wiadz spoiki. Wiek oraz gtaie g czynnikami, ktore wptywajna podejmowanie decyzji
w sprawie wyboru cztonkow zadu i rady nadzorczej w Spotce. Walne Zgromadzemaz
Rada Nadzorcza, Kkieruje ¢siprzy wyborze czionkédw zadu i rady nadzorczej
kwalifikacjami kandydata na okflene stanowisko oraz jego fl@adczeniem zawodowym.

II.R.3. Petnienie funkcji w zaszlzie spotki stanowi gtowny obszar aktywiedzawodowej
cztonka zarzdu. Dodatkowa aktywrié zawodowa cztonka zagdu nie mae prowadzi do
takiego zaangawania czasu i nakladu pracy, aby negatywnie wptywa wigciwe
wykonywanie petnionej funkcji w spoétce. W szczegihi cztonek zarzdu nie powinien b§
cztonkiem organow innych podmiotow,z@i czas péwiecony na wykonywanie funkcji w
innych podmiotach unienibwia mu rzetelne wykonywanie obognkdéw w spotce.

Zasada jest stosowana.

Il.R.4. Cztonkowie rady nadzorczej powinni ¢by stanie p@wigcic niezlgdng ilos¢
czasu na wykonywanie swoich obgekow.

Zasada jest stosowana.
II.LR.5. W przypadku rezygnacji lub niemmsci sprawowania czynroi przez cztonka rady
nadzorczej spotka niezwtocznie podejmuje odpowiedidiatania w celu uzupetnienia lub

dokonania zmiany w skfadzie rady nadzorczej.

Zasada jest stosowana.
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II.LR.6. Rada nadzorcza, majs$wiadoma¢ uptywu kadencji cztonkéw zagdu oraz ich
planéw dotyczcych dalszego petnienia funkcji w zadzie, z wyprzedzeniem podejmuje
dziatania majce na celu zapewnienie efektywnego funkcjonowaaizzdu spoiki.

Zasada jest stosowana.

IILR.7. Spotka zapewnia radzie nadzorczej zlmmsé korzystania z profesjonalnych,
niezalenych ustug doradczych, ktdre w ocenie ragyngzlzdne do sprawowania przezni
efektywnego nadzoru w spétce. Dokagwijvyboru podmiotéwiadczcego ustugi doradcze,
rada nadzorcza uwzglnia sytuagj finansowg spotki.

Zasada jest stosowana.

Zasady szczegotowe

I1.Z.1. Wewretrzny podziat odpowiedzialdoi za poszczegdllne obszary dziatdlriospoiki
pomidzy cztonkow Zargdu powinien by sformutowany w sposob jednoznaczny i
przejrzysty, a schemat podzialu @psly na stronie internetowej spoiki.

Zasada nie jest stosowana. W Spoétce aktualniezgzid jednoosobowy, w zgdku z czym
nie istnieje formalny podziat zada odpowiedzialnéci pomedzy cztonkéw zagzlu, a w
konsekwencji tego rownigego schemat.

Il.Z.2. Zasiadanie cztonkéw zadu spotki w zargdach lub radach nadzorczych spétek spoza
grupy kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzejcz

Zasada jest stosowana.

I1.Z.3. Przynajmniej dwoch cztonkow rady nadzorczgjetnia kryteria niezateosci, o
ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie jest stosowana. SpoOitka pozostaje przadzée wyboru Czionkéw Rady
Nadzorczej przez akcjonariuszy posiaggch wekszagé kapitatow;. Jednake Spotka
rozway stosowanie tej zasady w przyseto

I.Z.4. W zakresie kryteribw niezaleosci czionkOéw rady nadzorczej stosujee Si
Zalacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej 20062/WE z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczicego roli dyrektorow niewykonawczych lukedacych cztonkami rady nadzorczej
spoétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Nagznie od postanowie pkt 1 lit.
b)dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu,bastedaca pracownikiem spoéiki,
podmiotu zalenego lub podmiotu stowarzyszonego, jak réwnasoba zwjzana z tymi
podmiotami umow o podobnym charakterze, nie moby uznana za spetnigjy kryteria
niezalenaosci. Za powjzanie z akcjonariuszem wykluczeg przymiot niezalanosci cztonka
rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady mueuse takze rzeczywiste i istotne
powigzania z akcjonariuszem posiagtajm co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spotce.

Zasada nie jest stosowana. Spotka pozostaje przadzée wyboru Czionkow Rady
Nadzorczej przez akcjonariuszy posiaggch wekszaé¢ kapitatow;. Jednake Spotka
rozway stosowanie tej zasady w przyseto
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I1.Z.5. Czionek rady nadzorczej przekazuje pozgstatztonkom rady oraz zegdowi spotki
oswiadczenie o spetnianiu przez niego kryteriow nliezeosci okreslonych w zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie jest stosowana. Spotka pozostaje przadzée wyboru Czionkow Rady
Nadzorczej przez akcjonariuszy posiaggch wekszaé¢ kapitatow;. Jednake Spotka
rozway stosowanie tej zasady w przyseto

II.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istpieyigzki lub okoliczngci, ktéore mog wptywat na
spetnienie przez danego czionka rady kryteriéw al@nosci. Ocena spetniania kryteriow
niezalenaosci przez cztonkéw rady nadzorczej przedstawiangesez rad zgodnie z zasad
11.Z.10.2.

Zasada jest stosowana.

I.Z.7. W zakresie zadai funkcjonowania komitetow dziakgych w radzie nadzorczej
zastosowanie ma@jpostanowienia Zatznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktdry
mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy furkkpmitetu audytu petni rada nadzorcza,
powyzsze zasady stosujee idpowiednio.

Zasada jest stosowana. Funk&pmitetu audytu petni Rada Nadzorcza.

I1.Z.8. Przewodniczcy komitetu audytu spetnia kryteria niezalesci wskazane w zasadzie
11.Z.4.

Zasada nie jest stosowana. Furkdjomitetu audytu petni Rada Nadzorcza. Zgodnie z
wyjasnieniem do zasady I1.Z.3 spétka nie stosuje pristdmej zasady, zgodnie z kior
wymagane jest spetnianie kryterium niezatgci od cztonkéw Rady Nadzorczej.

I1.Z.9. W celu umaliwienia realizacji zad@a przez rad nadzorcz zarad spotki zapewnia
radzie dostp do informacji o sprawach dotygz/ch spoiki.

Zasada jest stosowana.

11.Z.10. Poza czynrigiami wynikagcymi z przepisbw prawa raz w roku rada
nadzorcza spogdza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeni

[1.Z.10.1. ocer sytuacji spotki, z uwzghbnieniem oceny systemow kontroli weytrznej,
zarzdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wetnznego; ocena ta obejmuje
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwtas dotyczce raportowania
finansowego i dziatalri@i operacyjnej;

Zasada nie jest stosowana w petnym zakresie. Sg@dsaje niniejszzasa@ z wyhczeniem
oceny systemoéw kontroli weytrznej zarzdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewrgtrznego, ktére nie zostaty wdieme do stosowania w Spoéice.

[1.Z.10.2.sprawozdanie z dziatakwd rady nadzorczej, obejmage co najmniej informacje na
temat:

- sktadu rady i jej komitetow,

- spetniania przez cztonkdéw rady kryteridw niezalgci,

- liczby posiedze rady i jej komitetéw w raportowanym okresie,
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- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;
Zasada jest stosowana.

11.Z.10.3. ocer sposobu wypetniania przez sppibowigzkéw informacyjnych dotycych
stosowania zasad tadu korporacyjnego, @&rmgch w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach  dotygzych informacji bieacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow war§oiowych;

Zasada jest stosowana.

[1.Z.10.4.0cer racjonalnéci prowadzonej przez spak polityki, o ktérej mowa w
rekomendacji I.R.2, albo informaop braku takiej polityki.

Zasada jest stosowana.

II.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje spramagce by przedmiotem uchwat
walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana.

lIl. Systemy i funkcje wewnetrzne

Spotka gietdowa utrzymuje skuteczne systemy: kdimivewnetrznej, zaradzania ryzykiem
oraz nadzoru zgodto dziatalngci z prawem (compliance), a tak skutecza funkcje
audytu wewstrznego, odpowiednie do wielka spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej
dziatalngci.

Rekomendacije

lIl.R.1. Spétka wyodgbnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzial@erealizacj zada
w poszczegoélnych systemach lub funkcjach, chyba wyodebnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi neni@zlub rodzaj dziatalrii prowadzonej
przez spotk.

Zasada nie jest stosowana. W Spoéice nie zostalgzamke sformalizowane systemy dobyger
kontroli wewrrtrznej, zargzdzania ryzykiem, compliance i audytu wetranego. Zarzd
Spétki dokonuje bigcej oceny ryzyka dotygzego funkcjonowania Spotki i zgdza tym
ryzykiem. Zadania z zakresu kontroli wetkznej, compliance oraz audytu wesnznego
sprawujy organy spotki w zakresie swoich statutowych petencji oraz pracownicy
Spoétki  bezpdednio podlegajcy Zargdowi oraz profesjonalny podmiot zexsmny,
gwarantugcy wysokie standardgwiadczonych ustug w zakresie dgwaci | sporzdzania
sprawozda finansowych oraz raportéw okresowych.

Zasady szczegotowe

l1l.Z.1. Za wdrazenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wegvenej, zarzgdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu westnznego odpowiada zayd spotki.

Zasada nie jest stosowana. W Spoice nie zostalgzame sformalizowane systemy doiyuer
kontroli wewrrtrznej, zargdzania ryzykiem, compliance i audytu wetramego. Zarzd
Spotki dokonuje bigcej oceny ryzyka dotygzego funkcjonowania Spotki i zgdza tym
ryzykiem. Zadania z zakresu kontroli wetkrnej, compliance oraz audytu westnznego
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sprawujy organy spotki w zakresie swoich statutowych petencji oraz pracownicy
Spoétki  bezpdednio podlegajcy Zargdowi oraz profesjonalny podmiot zexsmny,
gwarantugcy wysokie standardgwiadczonych ustug w zakresie dggwaci | sporzzdzania
sprawozda finansowych oraz raportéw okresowych.

l1l.Z.2. Z zastrzeeniem zasady 111.Z.3, osoby odpowiedzialne zagdmanie ryzykiem, audyt
wewretrzny i compliance podlegapezpdrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zgda, a
takze maj zapewniog mazliwos¢é raportowania bezgoednio do rady nadzorczej lub
komitetu audytu.

Zasada nie jest stosowana. W Spoéice nie zostalgzamke sformalizowane systemy dobyger
kontroli wewrtrznej, zargdzania ryzykiem, compliance i audytu wetranego. Zarzd
Spétki dokonuje bigcej oceny ryzyka dotygzego funkcjonowania Spoiki i zgdza tym
ryzykiem. Zadania z zakresu kontroli wetkznej, compliance oraz audytu wesnznego
sprawujy organy spotki w zakresie swoich statutowych petencji oraz pracownicy
Spotki  bezpoednio podlegajcy Zargdowi oraz profesjonalny podmiot zexmmny,
gwarantugcy wysokie standardgwiadczonych ustug w zakresie &gwaci i sporzzdzania
sprawozda finansowych oraz raportéw okresowych.

I11.Z.3. W odniesieniu do osoby kieggej funkcp audytu wewantrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizgcjej zada zastosowanie m@jzasady niezalmosci okreslone

w powszechnie uznanych, ¢dizynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewretrznego.

Zasada nie jest stosowana. W spoéice nie zostataedyosystem audytu wegirenego, sid
nie jest zatrudniona osoba kieggp funkcy audytu wewegtrznego. W spoétce funkcjonuje
komitet audytu. Funkejkomitetu audytu petni Rada Nadzorcza. Decyzjalwovwae Cztonkow
Rady Nadzorczej a tym samym Komitetu Audytu zyaléo kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

l1l.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzaalra audyt wewgirzny (w przypadku
wyodrebnienia w spotce takiej funkcji) i zagd przedstawiajradzie nadzorczej wiagrocerg
skutecznéci funkcjonowania systemoéw i funkcji, o ktérych maw zasadzie 111.Z.1, wraz z
odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada nie jest stosowana. W Spoéice nie zostalgzamke sformalizowane systemy dobyger
kontroli wewmtrznej, zarzdzania ryzykiem, compliance i audytu wetnanego. Z tego te
wzgkdu brak jest midiwosci dokonania oceny skuteczubich funkcjonowania i ich funkcji.

lIl.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecgneystemow i funkcji, o ktérych mowa w
zasadzie IIl.Z.1, w oparciu gdzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej
bezpdrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcjez ararad spotki, jak réwnie
dokonuje rocznej oceny skutecZobfunkcjonowania tych systeméw i funkcji, zgodrde
zasadll.Z.10.1. W przypadku gdy w spoétce dziata komaeatytu, monitoruje on skuteczito
systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie.ZIll, jednake nie zwalnia to rady
nadzorczej z dokonania rocznej oceny skuteéczrfankcjonowania tych systemow i
funkciji.

10
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Zasada nie jest stosowana. W Spoéice nie zostalgzamke sformalizowane systemy dobyger
kontroli wewrtrznej, zargdzania ryzykiem, compliance i audytu wetanego. W Spoitce
funkcg komitetu audytu petni Rada Nadzorcza.

l1.Z.6. W przypadku gdy w spéice nie wyaethniono organizacyjnie funkcji audytu
wewretrznego, komitet audytu (lub rada nadzorczaeljepetni funkcg komitetu audytu) co
roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokomaakiego wydzielenia.

Zasada nie jest stosowana .W Spoétce funkomitetu audytu petni Rada Nadzorcza, ktéra
dokonuje biggcej oceny sposobu funkcjonowania Spotki i w raaistzienia konieczrigi
wyodrbnienia organizacyjnego funkcji audytu wetvanego wysipi do Zarzdu Spétki ze
stosowg rekomendagj.

V. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Zarzad spoiki gieldowej i jej rada nadzorcza i powinngackcat akcjonariuszy do
zaangaowania s¢ w sprawy spotki, wyrzajacego s¢ przede wszystkim aktywnym udziatem
w walnym zgromadzeniu.

Walne zgromadzenie powinno obrad@éwaposzanowaniem praw akcjonariuszygiyd do
tego, by podejmowane uchwaly nie naruszaty uzasagoh intereséw poszczegolnych grup
akcjonariuszy.

Akcjonariusze bigcy udziat w walnym zgromadzeniu wykogugwoje uprawnienia w
sposo6b nienaruszgjy dobrych obyczajow.

Rekomendacije

IV.R.1. Spotka powinnagty¢ do odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia vilimie
najkrotszym terminie po publikacji raportu roczneggwyznaczajc ten termin z
uwzgkdnieniem wiaciwych przepiséw prawa.

Zasada jest stosowana.

IV.R.2. Jeeli jest to uzasadnione z uwagi na struktakcjonariatu lub zgtaszane spoéice
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spétka jest wange zapewsi infrastruktug techniczg
niezledna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zpmemia przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna ugahiwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takigtodkéw, w szczegolrkai poprzez:

1) transmis} obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustrong komunikacg w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonaéusnog
wypowiad& sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebyway miejscu innym ri
miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobcie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku wgn
zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana. Statut Spoétki jak i Regan Obrad Walnego Zgromadzenie nie
przewidug transmisji obrad. Ponadto zasada ta nie jest si@sw ze wzghtlu na struktug
akcjonariatu oraz dotychczasegwniewielky liczebnagé akcjonariuszy uczestnigzych w
walnych zgromadzeniach. W przypadku zainterasm@av akcjonariuszy, jak rowniew
przypadku upowszechnieniae gego sposobu komunikacji na rynku Spoétka nie vegilu
rozpoczcia stosowania tej zasady w przyseto Zapoznanie 8i z istotnymi elementami
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia zapewra#cjonariuszom informacje zawarte w
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przekazywanych raportach bigych, zawierajcych tré¢ podgtych uchwat, wyniki
glosowai oraz informagg o ewentualnych zgtoszonych sprzeciwach, ktoreezacianegs
na stronie internetowej Spoétki.

IV.R.3. Spétka dzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wadiowe wyemitowane przez

spotke s3 przedmiotem obrotu w gdych krajach (lub na #édych rynkach) i w ramach
réznych systemow prawnych, realizacja zdarkerporacyjnych zwjzanych z nabyciem

praw po stronie akcjonariusza ngmiwata w tych samych terminach we wszystkich kiajac
w ktérych g one notowane.

Zasada nie dotyczy spoétki. Akcje Spalkpszedmiotem obrotu tylko na rynku krajowym.

Zasady szczeqgotowe

IV.Z.1. Spoika ustala miejsce i termin walnego rganlzenia w sposéb uriwiajacy udziat
w obradach jak najwkszej liczbie akcjonariuszy.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.2. Jeeli jest to uzasadnione z uwagi ha struktakcjonariatu spotki, spotka
zapewnia powszechnie dgstg transmisi obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Zasada nie jest stosowana. Statut Spoétki jak i Regan Obrad Walnego Zgromadzenie nie
przewidug transmisji obrad. Ponadto zasada ta nie jest si@sw ze wzghtlu na struktug
akcjonariatu oraz dotychczasgwniewielky liczebngé akcjonariusz yuczestnigzych w
walnych zgromadzeniach. W przypadku zainterasm@av akcjonariuszy, jak rowniew
przypadku upowszechnieniae gego sposobu komunikacji na rynku Spotka nie vegilu
rozpoczcia stosowania tej zasady w przyseto Zapoznanie 8i z istotnymi elementami
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia zapewra#cjonariuszom informacje zawarte w
przekazywanych raportach bigych, zawierajcych tré¢ podgtych uchwat, wyniki
glosowa: oraz informagy o ewentualnych zgtoszonych sprzeciwach, ktéreezsamcianegs
na stronie internetowej Spoiki.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediow urrawia si¢ obecné¢ na walnych zgromadzeniach.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.4. W przypadku otrzymania przez zaulzinformacji o zwotaniu walnego zgromadzenia
na podstawie art. 399 § 2 — 4Kodeksu spétek hanglbwzarad niezwilocznie dokonuje
czynndaci, do ktérych jest zobowkany w zwizku z organizagj i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie rdwhniprzypadku zwotania walnego
zgromadzenia na podstawie upaw&nia wydanego przezd rejestrowy zgodnie z art. 400
§ 3 Kodeksu spétek handlowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a z¢aksposob prowadzenia obrad oraz
podejmowania uchwat nie mpgutrudnig& uczestnictwa akcjonariuszy w walnym
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zgromadzeniu i wykonywania przystugaych im praw. Zmiany w regulaminie walnego
zgromadzenia powinny oboyzywat najwczéniej od nasfpnego walnego zgromadzenia.
Zasada jest stosowana.

IV.Z.6. Spotka doktada staiigaby odwotanie walnego zgromadzenia, zmiana ternhib
zarzmdzenie przerwy w obradach nie unietinmiaty lub nie ograniczaly akcjonariuszom
wykonywania prawa do uczestnictwa w walnynorgadzeniu.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzeniazenoi&€ miejsce jedynie w
szczegolnych sytuacjach, adorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaty pravgie
zarmdzenia przerwy, spagdzanego w oparciu 0 powody przedstawione przez
akcjonariusza wnioskggego o zargdzenie przerwy.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.8. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie gidgenia przerwy wskazuje wynaie
termin wznowienia obrad, przy czym termin ten niezen stanowé bariery dla wzcia
udzialu we wznowionych obradach przezekgizasi¢ akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy
mniejszgciowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.9. Spotka doktada stara aby projekty uchwat walnego zgromadzeniavieeaty
uzasadnienie, jeli ulatwi to akcjonariuszom pagje uchwaly z nalgtym
rozeznaniem. W przypadku, gdy umieszczenieejdaprawy w porgdku obrad walnego
zgromadzenia nagiuje na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zdrzlub
przewodnicacy walnego zgromadzenia zwraca¢ SD przedstawienie uzasadnienia
proponowanej uchwaly. W istotnych sprawach lubggugch budzé watpliwosci
akcjonariuszy spoétka przeka uzasadnienie, chybae w innyspos6b przedstawi
akcjonariuszom informacje, ktére zapeypodgcie uchwaty z nalteytym rozeznaniem.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.10.Realizacja uprawnie akcjonariuszy oraz sposéb wykonywania przezh
posiadanych uprawnie nie mog prowadzé do utrudniania prawidiowego dziatania
organow spoiki.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.11.Cztonkowie zargdu i rady nadzorczej uczestmaczw obradach walnego
zgromadzenia w skladzie urdoviajagcy mu dzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.12.Zarzd powinien prezentowauczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia

wyniki finansowe spotki oraz inne istotne informagawarte w sprawozdaniu finansowym
podlegagcym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie.
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Zasada jest stosowana.

IV.Z.13.W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusgania udzielenia informacji na temat
spoiki, nie péniej niz w terminie30 dni zagd spotki jest obowizany udziek odpowiedzi na
zadanie akcjonariusza lub poinformoévgo o odmowie udzielenia takiej informacjiz¢h
zarzd podpt taka decyzg na podstawie art. 428 8§ 2 lub § 3 Kodeksu spééidiowych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.14.Uchwaly walnego zgromadzenia powinnypeani& zachowanie niezlbinego
odstpu czasowego powrdzy decyzjami powodaggymi okrelone zdarzenia korporacyjne, a
datami, w ktérych ustalane g sprawa akcjonariuszy wynikge z tych zdarze
korporacyjnych.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.15.Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie @raiscji z prawem poboru powinna
precyzowa cere emisyjrg albo mechanizm jej ustaleniagdd zobowgzywat organ do tego
upowaniony do ustalenia jej przed dniem prawa poborutesminie umaliwiajacym
podgcie decyzji inwestycyjnej.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.16.Dzien dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinnycbtak ustalone, aby
okres przypadagy pomedzy nimi byt nie dtdszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dkrego
okresu pomgdzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.17.Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie agpidywidendy warunkowej nie
zawierd tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczemdspi przed dniem dywidendy.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.18.Uchwata walnego zgromadzenia o podzialet@ar nominalnej akcji nie powinna
ustal& nowej wartéci nominalnej akcji na poziomie z8zym ni 0,50 zi, ktéry mogtby
skutkow& bardzo nisk jednostkow wartccia rynkowa tychakcji, co w konsekwencji
mogtoby stanowi zagraenie dla prawidtowsri i wiarygodndci wyceny spotki notowanejna
gietdzie.

Zasada jest stosowana.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

Na potrzeby niniejszego rozdziatu przyjmuje definicje podmiotu powizanego okrdong
w migdzynarodowych standardach rachunkéevoprzyjetych zgodnie z rozpogezeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Radynima 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania midzynarodowych standardéw rachunkdgeaio

Spoétka powinna posiadaprzejrzyste procedury zapobiegania konfliktom rieséw i
zawieraniu transakcji z podmiotami peaanymi w warunkach nitiwosci wysgpienia
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konfliktu intereséw. Procedury powinny przewidyiveposoby identyfikacji takich sytuaciji,
ich ujawniania oraz zagdzania nimi.

Rekomendacje

V.R.1. Czionek zawrdu lub rady nadzorczej powinien unik@odejmowania aktywrigi
zawodowej lub poza zawodowej, ktora mogtaby prowadio powstawania konfliktu
intereséw lub wpltywa negatywnie na jego reputacjako cztonka organu spotki, a w
przypadku powstania konfliktu interesdw powinieeavitocznie go ujawii

Zasada jest stosowana.

Zasady szczeqgotowe

V.Z.1. Zaden akcjonariusz nie powinien ¢byuprzywilejowany w stosunku do
pozostatych  akcjonariuszy w  zakresie transakzfiwieranych przez spaik z
akcjonariuszami lub podmiotami z nimi pazanymi.

Zasada jest stosowana.

V.Z.2. Czionek zargu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zdrzZlub rac
nadzorcz o zaistniatym konflikcie intereséw lub mawosci jego powstania oraz nie bierze
udzialu w gltosowaniu nad uchwgatv sprawie, w ktorej w stosunku do jego osobyzeno
wystgpi¢ konflikt interesow.

Zasada jest stosowana.

V.Z.3. Czionek zarmu lub rady nadzorczej nie o przyjmowa korzysci, ktére mogtyby
mie¢ wptyw na bezstronrig i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decyap
rzutowa negatywnie na ocemiezalenosci jego opinii i gdow.

Zasada jest stosowana.

V.Z.4. W przypadku uznania przez czionka zdre lub rady nadzorczejze decyzja,
odpowiednio zargu lub rady nadzorczej, stoi w sprzec@maz interesem spotki, nie on
zazadat zamieszczenia w protokole posiedzenia Zduzlub rady nadzorczej jego stanowiska
na ten temat.

Zasada jest stosowana.

V.Z.5. Przed zawarciem przez spgilstotnej umowy z akcjonariuszem posiaggm co

najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spoice lub padem powizanym zarzd zwraca si

do rady nadzorczej o wyranie zgody na taktransakej. Rada nadzorcza przed wyeaiem

zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji neeias spotki. Powaszemu obowizkowi

nie podlega transakcje typowe i zawierane na warunkaghkowych w ramach
prowadzonej dzialalrkoi operacyjnej przez spakz podmiotami wchodgymi w skiad
grupy kapitatowej spotki. W przypadku, gdy deeywj sprawie zawarcia przez spélistotnej

umowy z podmiotem powzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed quoeln takiej

decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszorstgiodo informacji niezednych do
dokonania oceny wptywu tej transakcji na intere&@ldp
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Zasada jest stosowana.

V.Z.6. Spotka okrda w regulacjach wewtrznych kryteria i okoliczngci, w ktérych mae
dojs¢ w spotce do konfliktu interesow, a tak zasady pogpbowania w obliczu konfliktu
intereséw lub maiwosci jego zaistnienia. Regulacje wegtrzne spoétki uwzgldniaj
migdzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji zwigzywania konfliktéw interesow, a
takze zasady wyiczania cztonka zagdu lub rady nadzorczej od udzialu w rozpatrywaniu
sprawy obgtej lub zagraonej konfliktem interesow.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie posiada giyzyi regulacji wewgtrznych
okreslajgcych kryteria i okolicznai, w ktorych mée dogé do konfliktu intereséw, a tag
zasad pogpowania w obliczu konfliktu intereséw lub #tivosci jego zaistnienia. W ocenie
Zarzgdu Spokki nie istnieje potrzeba opracowywania i agdnia dodatkowych wewtrznych
procedur dotyczcych postpowania w przypadku konfliktow interesu orazzimesci jego
zaistnienia, a regulacje wynikgje z powszechnie obaeaujgcych przepisow ¢
wystarczajce do zapobiegania konfliktom interesow.

VI. Wynagrodzenia

Spoétka posiada politgk wynagrodzé co najmniej dla cztonkdédw organdw spotki i
kluczowych meneterow.

Polityka wynagrodze okresla w szczegoln@i forme, struktug i sposob ustalania
wynagrodzé cztonkow organow spotki i jej kluczowych meriedow.

Rekomendacje

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkdéw organéw spotkikluczowych menecrow powinno
wynikaé z przygtej polityki wynagrodzg.

Zasada nie jest stosowana. Spétka nie posiada sla@owanej i wdréonej polityki
wynagrodze, dotyczcej czionkdéw organdw Spotki. Wynagrodzenia 4dwz ustala Rada
Nadzorcza, a wynagrodzenia Rady Nadzorczej ustalaé\Zgromadzenie Spotki, w zzku

z tym Zarzd Spotki nie jest wkadny do wprowadzenia uregulbwatym zakresie. Polityka
wynagrodzé dot. kluczowych mengstéw wynika z praktyki stosowanej w Spéice, nie ma
jednak w tym zakresie formalnych regulacji wetnanych.

VI.R.2. Polityka wynagrodZze powinna by scisle powbzana ze strategi spotki, jej
celami krétko- i diugoterminowymi, diugoterminomy interesami i wynikami, a tak
powinna uwzgjdniat rozwigzania staace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada jest stosowana. W zakresie niesformalizgwané&poice polityki wynagrodze
dotyczcej kluczowych menaerdw zatdenia opisane w przedmiotowej rekomendagji s
stosowane.

VI.R.3. Jeeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komiteb dspraw wynagrodde w
zakresie jego funkcjonowania ma zastosowaniadeaH.Z.7.

Zasada nie dotyczy spoitki. Przedmiotowa rekomendaiej ma w Spotce zastosowania, ydy
w Radzie Nadzorczej nie funkcjonuje komitet dowpvginagrodze.
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VI.R.4. Poziom wynagrodzenia cztonkow zala i rady nadzorczej oraz kluczowych
menederow powinien by wystarczajcy dla pozyskania, utrzymania i motywacji 0sob o
kompetencjach niezbnych dla wiaciwego kierowania spéik i sprawowania nad i
nadzoru. Wynagrodzenie powinnocbgdekwatne do powierzonego poszczegolnym osobom
zakresu zadai uwzgkdniat petnienie dodatkowych funkcji, jak np. praca w ktatach rady
nadzorczej.

Zasada jest stosowana.

Zasady szczegotowe

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny &ytak skonstruowane, by guzy innymi
uzalezniac poziom wynagrodzenia cztonkow zaarn spoiki i jej kluczowych menedrow od
rzeczywistej, diugoterminowej sytuacji finansowgoki oraz diugoterminowego wzrostu
wartasci dla akcjonariuszy i stabildoi funkcjonowania przeddbiorstwa.

Zasada nie ma zastosowania. W Spoice nie afzogi obecnie programy motywacyjne

VI.Z.2. Aby powhza wynagrodzenie czionkéw zaydu i kluczowych menegrow z
diugookresowymi celami biznesowymi i finansowynpoki, okres pomidzy przyznaniem
w ramach programu motywacyjnego opcji lub yrininstrumentow powezanych z
akcjami spétki, a mdiwoscia ich realizacji powinien wyno&iminimum 2 lata.

Zasada nie ma zastosowania. W Spotce nie afzoggi obecnie programy motywacyjne

VI.Z.3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej p@vinno by uzalenione od opcji i
innych instrumentow pochodnych, ani jakichkolwiekych zmiennych sktadnikéw, oraz nie
powinno by uzalenione od wynikow spoiki.

Zasada jest stosowana.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dzialabod przedstawia raport na temat polityki
wynagrodze, zawieragcy co najmniej:

1) ogo6lry informacg na temat przygtego w spofce systemu wynagrodze

2) informacje na temat warunkow i wysdkowynagrodzenia kalego z cztonkow zagru,

w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrotzerze wskazaniem kluczowych
parametrow ustalania zmiennych sktadnikbw wynageadz i zasad wyptaty odpraw oraz
innych ptatngéci z tytutu rozwjzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosypn&wnego
o podobnym charakterze — oddzielnie dla spoétkizdieq jednostki wchodgcej w sktad grupy
kapitatowej,

3) informacje na temat przystugoych poszczegdlnym cztonkom zgdm i kluczowym
menederom pozafinansowych sktadnikdéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére vggui ostatniego roku obrotowego ngmsty w polityce
wynagrodze, lub informacg o ich braku,

5) ocer funkcjonowania polityki wynagrodaez punktu widzenia realizacji jej celow, w
szczegOlnéci

diugoterminowego wzrostu wa#m dla akcjonariuszy i stabildoi funkcjonowania
przedsgbiorstwa.
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Zasada nie jest stosowana. Spétka nie posiada sla@owanej i wdréonej polityki
wynagrodzeé cztonkow organdéw zagdzapcych oraz nadzorczych. Ustalanie wynagradze
cztonkdbw organdw Spotki nale do kompetencji organdw statutowych; wynagrodzenia
Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza, a wynagrodzenia Rady dMexlzj ustala Walne
Zgromadzenie Spotki, w zygku z tym Zaggd Spotki nie jest wikadny do wprowadzenia
polityki wynagrodz& odncgnie Zarzdu i Rady Nadzorczej. Wynagrodzenie Cztonkdéw
Zarzgdu ma forma staly i wigze sk z zakresem zada odpowiedzialnéci cztonkow Zarzdu,
wynikajcych z petnionych funkcji. W ziku z brakiem polityki wynagrodzeSpotka nie ma
mciliwosci sporzidzenia kompletnego raportu na jej temat. Spotkalibuje informacje
dotyczce wynagrodze Cztonkow Organow Spoétki w raportach okresowyctoeznych i
potrocznych.

c) opis gitdwnych cech stosowanych w przedsiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spoazizania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdafinansowych,

W zakresie spogglizania sprawozda finansowych kontrola wewftrzna w Spoéice
sprawowana jest poprzez pcatone czynn&ti Giowne] Ksegowej i Czionka Zargdu,
ktoremu podlegta jest polityka finansowa i rachunkoSpétki. W wyniku zastosowania
kontroli wewrgtrznej Spotka gzy do zapewnienia:
- poprawndci wprowadzanych dokumentéw kgowych do systemu finansowo-
ksiegowego Spoiki,
- ograniczenia dogpu do systemu, zgzane z hadanymi uprawnieniami,
- dostosowanie systemu do stosowanych procedur kKoweavngtrznej i ich wptywu
na poprawngt gromadzonych danych.
Zaréwno sprawozdania finansowe poétroczne, jak izmec podlegaj stosownie do
odpowiednich przepiséw prawa, przgdpwi i badaniu przez biegtego rewidenta.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przeztpodmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z niclwynikaj acych i ich procentowego
udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadmiu:

dzien 31 grudnia 2016r. oraz na dzie n przekazania raportu rocznego:

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co_najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP_S.A. na dzien 31

grudnia 2016r.

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 1.011.400 21,61 % 1.011.400 21,61 %
Grand Sp. z 0.0. 318.700 6,81 % 318.700 6,81 %
OZGraf S.A. 99.435 2,12 % 99.435* 2,12 %*
BZGraf S.A. 86.360 1,85 % 86.360* 1,85 %*

18



zahcznik do Sprawozdania z dziatakedo Zarzdu

tacznie Pan Waldemar | 1.515.895 32,38 % 1.515.895 32,38%
Lipka i sp6tki z nim
powigzane
Danuta i Witold Knabe | 1.273.976 27,22 % 1.273.976 27,22 %
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51 % 351.711 7,51 %

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne

co_najmniej 5 % oqgdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien

przekazania raportu roczneqo:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 1.018.767 21,77 % 1.018.767 21,77 %
Grand Sp. z 0.0. 308.550 6,59 % 308.550 6,59 %
OZGraf S.A. 103.200 2,21 % 103.200* 2,21 %*
BZGraf S.A. 103.200 2,21 % 103.200* 2,21%*
tacznie Pan Waldemar |1.533.717 32,77 % 1.533.717 32,77 %
Lipka i sp6tki z nim
powigzane
tacznie Danuta i Witold | 1.283.151 27,41 % 1.283.151 27,41 %
Knabe:
w tym Danuta Knabe 955.482 20,41% 955.482 20,41%
w tym Witold Knabe 327.669 7,00% 327.669 7,00%
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec 351.711 7,51 % 351.711 7,51 %

* z uwagi na fakt, ze spétki OZGraf i BZGraf sg spotkami zaleznymi od emitenta, na zasadzie art. 364
8§ 2 w zw. z art. 362 § 4 ksh nie wykonujg prawa gtosu z przedmiotowych akcji.

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warfoiowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnid,
W spoice nie wyspuja papiery wartéciowe dajce specjalne uprawnienia kontrolne.

f) wskazanie wszelkich ogranicaze odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadag okreslonej czesci lub liczby
gloséw, ograniczenia czasowe dotygze wykonywania prawa gtosu lub zapisy,
zgodnie z ktorymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kaitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw warkeiowych,

W spéice nie wyspuja ograniczenia ok&one powye;.

g) wskazanie wszelkich ogranica@ dotyczacych przenoszenia prawa wilasrei

papierow wartosciowych emitenta,
W spotce nie wyspuja ograniczenia oki&one powyej.
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h) opis zasad dotycgcych powotywania i odwotywania os6b zaemdzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolngci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akciji,

Skfad, kadencja, powotywanie i odwotywanie Zargdu Spofki

Zarzad Spoiki sktada siz jednej do trzech oséb, w tym Prezesa, powotywiamyzez Ragl
Nadzorcz na okres giciu lat.

Zarzad Spokki lub jego cztonek nie by odwotany lub zawieszony w wykonaniu czy&cio
przez Rad Nadzorca.

Reprezentacja i podejmowanie uchwat, kompetencje
Zarzad prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spotk
Do sktadania ewiadczé i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieny: s
- Prezes Spotki samodzielnie,
- tgcznie dwdch czionkéw Zagdu,
- cztonek Zarzdu facznie z prokurentem,
Do sktadania ewiadczeé w imieniu Spotki mog by¢ upowanione take osoby dziatare na
podstawie petnomocnictw szczegolnych.

Zgodnie z Regulaminem Zayidu Emitenta sprawy zwykiego zadu wynikapce z bigacej
dziatalnagci Spotki prowadzonegsprzez poszczegoélnych czionkow Zgam stosownie do
podziatu kompetencji i zadaw ramach Zargdu Spoiki, okrélonych w tréci Regulaminu
Zarzgdu.
W przypadkach wykraczggych poza zakres czynfw zwyklego zarzdu wymagana jest
uchwata Zarzdu.
Uchwa’fy Zaradu wymagaj :
sprawy, w ktorych decyzje podejmuje Rada Nadzoltz&Zgromadzenie Spoiki,
- sprawy przekazane Zadowi do realizacji przez RadNadzorcz lub Zgromadzenie
Spoiki,
- roczne i wieloletnie plany dziataléa Spoétki,
- system wynagradzania w Spoéice,
- regulamin organizacyjny Spotki,
- zbycie lub nabycie nieruchorfm,
- zbycie lub nabycigérodkow trwatych,
- ustalanie cen,
- udzielanie peinomocnictw handlowych,
- inne sprawy przekraczgje zakres czynioi zwyktego zarzdu,
- sprawy wniesione przez Prezesa z jego inicjatywynla wniosek innego cztonka
zarzd.
Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgédng wickszaciag glosow w glosowaniu jawnym. Tajne
gtosowanie obowizuje w sprawach kadrowych lub w innych sprawackvnessek chocizby
jednego cztonka Zagdu.

Prezes Zardu kieruje prag Zarzdu oraz dziatalnécia Spoiki.
Do kompetencji Prezesa Zadu naleg ponadto nagpujace sprawy:
- ustalanie i realizowanie strategicznych planow rojemprzedsibiorstwa,
- organizacja dziatalrsai przedsgbiorstwa,
- nadzor nad realizagcgada spoiki,
- nadzorowanie pracy komorek organizacyjnych,
- nadzoér nad sprawami kadrowymi i ptacowymi,
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- nadzor nad dziataloig szkoleniowy i catcscig spraw socjalnych,

- nadzoér nad dziataldoig administracyjno-gospodargz

- nadzér nad bezpieczstwem i higieg pracy,

- nadzoér nad zabezpieczeniem tajemnicylstuve),

- podejmowanie inicjatywy w sprawie wydawania konmgzh zarzadzen

wewretrznych.

Prezes Zardu kieruje prag cztonkéw Zarzdu, dokonuje jej oceny i ponosi z tego tytutu
odpowiedzialné przed Walnym Zgromadzeniem i Radadzorca.

i) opis zasad zmiany statutu spofki

Zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzempasu do rejestru (art. 430 k.s.h.).
Zmiare statutu zargd zgtasza do gslu rejestrowego. Zmiana Statutu Spotki z@obye
dokonana przez Walne Zgromadzeniekszacia 3/4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych
(8 21 Statutu Spotki).

J) sposoOb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadre uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szegoélndgci zasady wynikapce
z regulaminu walnego zgromadzenia, peli taki regulamin zostat uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikap wprost z przepisow prawa,;

Prawa zwigzane z akcjami Emitenta

Wszystkie akcje Emitentag sakcjami nieuprzywilejowanymi. Zgodnie z przepisaks.h.
oraz postanowieniami Statutu Emitenta akcjonarios3potki przystuguy nastpujace prawa
wynikajace z posiadanych przez nich akgcji:

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spofki

1) Prawo do udziatu w zysku Spotki przeznaczonymepmwalne zgromadzenie do podziatu
(prawo do dywidendy), wynikage z 8 8 Statutu oraz art. 347 8 1 K.s.h.

Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w roganzysku przeznaczonym do podziatu
przez Walne Zgromadzenie. O ile Walne Zgromadzeiggostanowi inaczej, uprawnionymi
do dywidendy za dany rok obrotowy akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu
powziccia uchwaty o podziale zysku. Zysk rozdziekawistosunku do liczby akciji.

Dzien wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, asgh Zarzd.

Uchwak o0 przesuriciu dnia dywidendy podejmuje ¢sina zwyczajnym walnym
zgromadzeniu. Zwyczajne walne zgromadzenie spdiilipznej ustala dzie dywidendy
oraz termin wyplaty dywidendy. Dzie dywidendy w spoice publicznej me by
wyznaczony na dziepowzkcia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech mgegj liczac od
tego dnia.

2) Prawo do udziatu w matku Spétki w przypadku jej likwidacji, wynikage z art. 474 § 1
K.s.h.Statut Spoétki nie przewiduje uprzywilejowaga&ichkolwiek akcji w tym zakresie.

3) Prawo pierwszestwa obgcia akcji nowej emisji w stosunku do posiadanyclzepr
akcjonariusza akcji (prawo poboru), wynikee z art. 433 8 1 K.s.h.

Akcjonariusze maj prawo pierwszéstwa obgcia nowych akcji w stosunku do liczby

posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie spaliine zgromadzenie me pozbawd
akcjonariuszy prawa poboru akcji w cadolub w czsci. Uchwata walnego zgromadzenia
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wymaga wgkszaci co najmniej czterech giych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji mee nasipi¢c w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w gpake obrad
walnego zgromadzenia. Zaz przedstawia walnemu zgromadzeniu pisgmopinic
uzasadniajca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponeweere emisyjry akcji
badZ sposéb jej ustalenia.

Przepisow dotyceych pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru nisugéosg, gdy:

a) uchwata o podwyszeniu kapitatu stanowie nowe akcje majby¢ objete w catdci przez
instytucg finansowg (subemitenta), z obowzkiem oferowania ich naginie akcjonariuszom
celem umaliwienia im wykonania prawa poboru na warunkacheslknych w uchwale,

b) uchwata stanowize nowe akcje majby¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym shy prawo poboru, nie obegrczesci lub wszystkich oferowanych im
akcji.

4) Prawo do zbywania akcji Spotki, wynikag z art. 337 8 1 K.s.h.
Nie wystpuja w Statucie Spotki ograniczenia w zakresie zbywaihigi Spotki.

5) Prawo do obgiania posiadanych akcji zastawem lulytkowaniem wynikajce z art. 340
K.s.h.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérydtanowiono zastaw lubzytkowanie, g
zapisane na rachunku papieréw wsetowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami fioansni, prawo gtosu z tych akciji
przystuguje akcjonariuszowi.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

1) Prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Emétemtynikajce z art. 406— 406
K.s.h. — szczegOtowe zasady uczestnictwa w walngrorzadzeniu opisaneg sw pkt.
,2Juczestnictwo w walnym zgromadzenipbnizej.

2) Prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariugayikajgce z § 11 Statutu Spofki i
art. 411 8 1 Ks.h.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnymidgdzeniu akcjonariuszy.
Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoétki nie przeveduiazliwosci oddawania gtosu na
walnym zgromadzeniu dracorespondencyj o jakiej mowa w art. 411k.s.h.

3) Prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgraerad (art. 399 8§ 3 k.s.h.) oraz prawo
do ztazenia wniosku w sprawie zwotania walnego zgromadzeahtjonariuszy oraz
umieszczenia poszczegolnych spraw w pdka obrad, wynikajce z art. 400 i 401 K.s.h.

— szczegOtowe zasady zwolywania walnych zgromadzg@sane $ w pkt. ,Zwoltywanie
walnych zgromadz€ poniej.

4) Prawo do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uckhwaalnego zgromadzenia
akcjonariuszy, wynikage z art. 422 K.s.h.
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statujeghtdobrymi obyczajami i godza w
interes spotki lub maga na celu pokrzywdzenie akcjonariuszazendy zaskatona w
drodze wytoczonego przeciwko spotce powodztwa glecke uchwaty.
Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwadinego zgromadzenia przystuguje:
1) zarzdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym cztoniain organdw,
2) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwake, po jej powziciu zaadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nigdycdny akcjonariusza akcji
niemej,
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3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu datudz walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnymargadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub powzicia uchwaty w sprawie
nieobgtej porzdkiem obrad.

Powdodztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzeaiazy wnies¢ w terminie miesjca
od dnia otrzymania wiadomda o uchwale, nie piniej jednak ni w terminie trzech miesty
od dnia powzicia uchwaty.

5) Prawo do wytoczenia powoOdztwa o stwierdzeniewateosci uchwaty walnego
zgromadzenia akcjonariuszy, wyniyeg z art. 425 K.s.h.

Prawo do wytoczenia powddztwa o stwierdzenie nime&i uchwaly walnego
zgromadzenia sprzecznej z usigwzystuguje:

1) zarzdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkai organdw,

2) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwake, po jej powziciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nigycly akcjonariusza akcji
niemej,

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu datudz walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnymmargadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub p®wzicia uchwaly w sprawie
nieobgtej porzdkiem obrad.

Powdodztwo o stwierdzenie niewasci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej
powinno by wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jgjaszenia, nie pdiej jednak
niz w terminie roku od dnia powgia uchwaty.

6) Prawo dazagdania informacji o Spétce podczas obrad walnegormgdzenia akcjonariuszy
wynikajace z art. 428 K.s.h.

Podczas obrad walnego zgromadzeniaazhjest obowdzany do udzielenia akcjonariuszowi
na jegozadanie informacji dotycxrych spoiki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objctej poradkiem obrad.

Zarzad odmawia udzielenia informacji,Zeli mogtoby to wyradzi¢ szko@d spoice, spoice z
nig powigzanej albo spoéice lub spoétdzielni zalej, w szczegoélriwi przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacgfngrzedsibiorstwa.

Czlonek zarzdu maze odmowt udzielenia informacji, peli udzielenie informacji mogtoby
stanowt podstaw jego odpowiedzialnai karnej, cywilnoprawnejdulz administracyjnej.

Odpowied uznaje sj za udzielon, jezeli odpowiednie informacjegsdostpne na stronie
internetowe] spotki w miejscu wydzielonym na zadeigapytan przez akcjonariuszy i
udzielanie im odpowiedzi.

W przypadku, o ktdrym mowa w 8 1, zatzmaze udzielé informacji na pimie poza walnym
zgromadzeniem, jeli przemawiag za tym wane powody. Zargd jest obowdzany udziek
informacji nie péniej niz w terminie dwoéch tygodni od dnia zgtoszeriglania podczas
walnego zgromadzenia.
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W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza pozanymal zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyexych spoiki, zargd maze udzielé akcjonariuszowi informacji
na psmie przy uwzgtdnieniu ograniczewynikajacych z przepisu 8 2.

W dokumentacji przedktadane] najgzemu walnemu zgromadzeniu, z@rzujawnia na
pismie informacje udzielone akcjonariuszowi poza watrggromadzeniem wraz z podaniem
daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono infacji. Informacje przedkiadane
najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogie obejmowéa informacji podanych do
wiadomdaci publicznej oraz udzielonych podczas walnego m@gdzenia.

7) Prawo do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w deogibsowania oddzielnymi grupami,
wynikajace z art. 385 § 3 K.s.h.

Na wniosek akcjonariuszy, reprezegtyjch co najmniej jednpiata kapitatlu zaktadowego,
wybér rady nadzorczej powinien dbydokonany przez najlikze walne zgromadzenie w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdyustprzewiduje inny sposéb powotania
rady nadzorczej.

8) Prawo do przegtlania listy akcjonariuszy w lokalu zadu orazzadania odpisu listy za
zwrotem kosztéw jego spaydzenia oraz prawo degdania wydania odpisu wnioskow w
sprawach olefych poradkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgrdmemiem,
wynikajgce z art. 407 8 11 8§ 2 K.s.h.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwaanym zgromadzeniu, podpisana przez
zaramd, zawieraica nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawniohydch miejsce
zamieszkania (siedzly liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczlprzystugugcych im gtoséw,
powinna by wytozona w lokalu zargdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego
zgromadzenia. Osoba fizyczna regodé adres do deczer zamiast miejsca zamieszkania.
Akcjonariusz mae przegidac liste akcjonariuszy w lokalu zagdu orazzadac odpisu listy za
zwrotem kosztow jego spaidzenia.

Akcjonariusz spofki publicznej nie zadat przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
poczy elektroniczi, podajic adres, na ktory lista powinnadwystana.

Akcjonariusz ma prawaadat wydania odpisu wnioskéw w sprawach gigh poradkiem
obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzanie

Jezeli prawo gtosu z akcji przystuguje zastawnikowb luzytkownikowi, okoliczngé te
zaznacza sina liscie akcjonariuszy na wniosek uprawnionego.

9) Prawo dazadania sprawdzenia listy obedeona walnym zgromadzeniu, wynilkag z 410
§ 2K.s.h

Na wniosek akcjonariuszy, posiagiajch jedn dziesita kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, bscndéci powinna by sprawdzona
przez wybrag w tym celu komisj, ztozong co najmniej z trzech osob. Wnioskodawcy gnaj
prawo wyboru jednego cztonka komisji.

10) Prawo dagdania wydania akcjonariuszom sprawozdaniagpirz dziatalnéci spoiki i

sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawoadsmiy nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta, wynikage z art. 395 § 4 K.s.h.
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Odpisy sprawozdania zadu z dziatalnéci spétki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opirgglego rewidenta gs wydawane
akcjonariuszom na iclgdanie, najpéniej na pétnacie dni przed walnym zgromadzeniem.

11) Prawo do przegilania protokotow walnych zgromadzei zgdania wydania
paswiadczonych przez zagd odpisow uchwal, wynikage z art. 421 8 3.

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walneg@romadzenia oraz z
petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszyzgé dobhcza do ksjgi protokotow.
Akcjonariusze mog przeghdat ksiege protokotow, a take zagdat wydania péwiadczonych
przez zargd odpiséw uchwat.

12) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkegyadzonej Spoitce, wynikage z art.
4861487 K.s.h.

Jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wygezonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wygdzapcego szkog, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej s
inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale gtia), maze wni&¢ pozew o naprawienie
szkody wyradzonej spotce.

13) Prawo do przegtlania ks¢gi akcyjnej izadania wydania jej odpiséw, wynikgge z art.
341 8 7 K.s.h.

Kazdy akcjonariusz mie przegddat ksiege akcyjmg i zagdat odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporadzenia.

14) Prawo dozadania zbadania przez rewidenta do spraw szczedolmagadnienia
Zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jepspwynikapce z art. 84 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i waraok wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu egaotkach publicznych.
Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spothilicznej, posiadagych co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw, walne zgromadzeniez@a@odj¢ uchwat w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt spéiki, oktenego zagadnienia zg@anego z utworzeniem spoiki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeghin Akcjonariusze ci magw tym
celuzadat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzeniazddlaé umieszczenia sprawy
podgcia tej uchwaty w pordku obrad najbliszego walnego zgromadzenia. Art. 400 i 401
ustawy z dnia 15 wrZaia 2000 r. -Kodeks spotek handlowych stosujeosipowiednio.
Uchwata walnego zgromadzenia, o ktérej mowa wlgbowinna okréa¢ w szczegoIngi:
1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegOllnych, naedwomnioskodawca wyrazit
zgock na pkmie;
2) przedmiot i zakres badania, zgodny zstig wniosku, chybaze wnioskodawca
wyrazit na pgmie zgo@ na ich zmiag;
3) rodzaje dokumentow, ktére spdtka powinna uelmsit biegtemu;
4) termin rozpocgcia badania, nie diszy niz 3 miesijce od dnia podgia uchwaty.

Opis zasad okrélajacych sposob zwolywania zwyczajnych dorocznych walol
zgromadzai akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadan akcjonariuszy,
wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zwotywanie walnych zgromadzé
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Do zwolywania zwyczajnych walnych zgromadzeakcjonariuszy Spétki oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadzeakcjonariuszy stosuje ¢siprzepisy K.s.h., oraz
postanowienia Statutu Spoiki.

Zwyczajne walne zgromadzenie odbywa & ciggu Sz&ciu miesecy po uptywie kadego
roku obrotowego. Walne zgromadzenie zwoluje gthrzRada nadzorcza me® zwotad
zwyczajne walne zgromadzenie,z¢é zarzd nie zwota go w terminie okilenym w
niniejszym dziale lub w statucie, oraz nadzwyczajaéne zgromadzenie,jeli zwotanie go
uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezeoyugo najmniej potow kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potow ogotu glosow w spoélce magzwota nadzwyczajne walne
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaegzpjzewodniczacego tego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezeatyj co najmniej jedm dwudziesi kapitatu
zakladowego magzadat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia esntzenia
okreslonych spraw w pordku obrad tego zgromadzenia.

Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzeal@y ztozyé zarzdowi na pimie
lub w postaci elektronicznej.

Jezeli w terminie dwodch tygodni od dnia przedstawiemaania zargdowi nadzwyczajne
walne zgromadzenie nie zostanie zwotang eejestrowy mge upowani¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariusgfepujacych z tymzadaniem. §d
wyznacza przewodnigzego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj co najmniej jedqn dwudziesi kapitatu
zakladowego magzadac umieszczenia okéonych spraw w porgdku obrad najbliszego
walnego zgromadzeni&adanie powinno zostazgtoszone zarglowi nie p&niej niz na
dwadzigcia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzerndanie powinno
zawierg& uzasadnienie lub projekt uchwaly dotycej proponowanego punktu padku
obrad.Zadanie mae zosté ztozone w postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowdzany niezwtocznie, jednak nie fej niz na 18 dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosimiany w poradku obrad, wprowadzone na
zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie rasfe w sposob wikiwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznejprezentujcy co najmniej jedsp
dwudziesi kapitatu zaktadowego magprzed terminem walnego zgromadzenia zgkasza
spéice na pgimie lub przy wykorzystanissrodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczce spraw wprowadzonych do pedku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktore maj zosté wprowadzone do pogdku obrad. Spotka niezwilocznie ogtasza
projekty uchwat na stronie internetowe;j.

Kazdy z akcjonariuszy mi@ podczas walnego zgromadzenia zglaspeojekty uchwat
dotyczce spraw wprowadzonych do pgadku obrad.

Walne zgromadzenie spoéiki zwotuje girzez ogtoszenie dokonywane na stronie interngtowe
spotki oraz w sposob oldleny dla przekazywania informaciji bigcych zgodnie z przepisami

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania imstentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqamyich.

Ogtoszenie powinno lkydokonane co najmniej na dwaddim sz&¢ dni przed terminem
walnego zgromadzenia.
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Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spotki publiczr@yinno zawier& co najmniej:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

dat, godzire i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczego6towzapek obrad,
precyzyjny opis procedur dotygzych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa gtosu, w szczegd@aianformacije o:

a) prawie akcjonariusza dazadania umieszczenia oktenych spraw w
porzadku obrad walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uche@lyczcych spraw
wprowadzonych do pogeku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore
majg zosté wprowadzone do pogdku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchea@lyczcych spraw
wprowadzonych do pogeku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomognika tym w
szczegllnéci o formularzach stosowanych podczas gltosowanizezpr
petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spOtky pwykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowienidn@enocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzepray
wykorzystaniusrodkéw komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadania ¢siw trakcie walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniusrodkéw komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu dyogorespondencym lub przy
wykorzystaniusrodkéw komunikacji elektronicznej,

dzien rejestraciji uczestnictwa w walnym zgromadzeniktésym mowa w art. 406
informacg, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniugntyko osoby
bedace akcjonariuszami spotki w dniu rejestracji ucmiEtiva w  walnym
zgromadzeniu,

wskazanie, gdzie i w jaki spos6b osoba uprawnianaazestnictwa w walnym
zgromadzeniu me uzyska petny tekst dokumentacji, ktora mackpgrzedstawiona
walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lubeljenie przewiduje si
podejmowania uchwat, uwagi zadu lub rady nadzorczej spotki, dotyce spraw
wprowadzonych do pog#aku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maj
zosta& wprowadzone do pogdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,
wskazanie adresu strony internetowej, na ktégdj lmdostpnione informacje
dotyczce walnego zgromadzenia.

Spotka prowadzi whagnstrore internetovg i zamieszcza na niej od dnia zwotania walnego
zgromadzenia:

1)
2)

3)
4)

5)

ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

informack o ogodlnej liczbie akcji w spétce i liczbie gtos@wych akcji w dniu
ogtoszenia, a jeli akcje g réznych rodzajow - take o podziale akcji na
poszczegolne rodzaje i liczbie glosow z akcji pasgdlnych rodzajéw,
dokumentagj, ktéra ma by przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

projekty uchwat lub, jgeli nie przewiduje si podejmowania uchwat, uwagi zadu
lub rady nadzorczej spoiki, dotyae spraw wprowadzonych do pgdku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére avejsté wprowadzone do pogdku
obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

formularze pozwalare na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lu
drogs korespondencyj) jezeli nie  one wysytane bezgeednio do wszystkich
akcjonariuszy.
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Jezeli formularze, o ktorych mowa w pkt 5 po#gj, z przyczyn technicznych nie mpg
zosta udostpnione na stronie internetowej, spotka publicznkazsje na tej stronie sposob i
miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku tspopubliczna wysyta formularze
nieodptatnie za pwednictwem operatora pocztowego w rozumieniu ustawgnia 23
listopada 2012 r. - Prawo pocztoweztamu akcjonariuszowi na jeggdanie.

Formularze, o ktérych mowa w pkt 5 poiey, powinny zawieraproponowan tres¢ uchwaty
walnego zgromadzenia i urdoviaé:

1) identyfikacg akcjonariusza oddggego gtos oraz jego petnomocnika,gk
akcjonariusz wykonuje prawo gtosu przez petnomagnik

2) oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 8 1 pkt 9,

3) ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtasych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotygzych sposobu gtosowania w odniesieniu dizdeq z
uchwat, nad ktér gtosowa@& ma petnomocnik.

Walne zgromadzenia Spotki odbywagic w s w siedzibie Spotki, a ponadto w Sopocie,
Warszawie lub todzi.

Uczestnictwo w walnym zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdiilipznej maj tylko osoby ledace
akcjonariuszami spotki na szesoi@ dni przed datwalnego zgromadzenia (dzieejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). DOrigejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akajokaziciela i akcji imiennych.

Uprawnieni z akcji imiennych swiadectw tymczasowych oraz zastawnicyzytikownicy,
ktorym przystuguje prawo gtosu, magprawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jeeli 3 wpisani do ksigi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w waimy
zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela mage postd dokumentu daj prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznejzgdi dokumenty akcji zostarztozone w spoétce nie diej
niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadaei nie lkeda odebrane przed
zakaczeniem tego dnia. Zamiast akcji seoby¢ ztozone zd&wiadczenie wydane na dowod
ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwesine] majcych siedzib lub oddziat
na terytorium Unii Europejskiej lub pstwa kedacego strom umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniuatamim walnego zgromadzenia. W
zaswiadczeniu wskazuje sinumery dokumentow akcji i stwierdzae dokumenty akcji nie
bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestniciw@alnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcjiokaziciela sp6tki publicznej
zgtoszone nie wczaiej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia ipdkniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracjiastaictwa w walnym zgromadzeniu,
podmiot prowadgcy rachunek papierow wagdciowych wystawia imienne Zwiadczenie o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Zaswiadczenie, o ktdrym mowa powsj zawiera:

1) firme (nazw), siedzily, adres i piecg wystawiagcego oraz numer gaiadczenia,

2) liczbe akciji,

3) rodzaj i kod akcji,
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4) firme (nazw), siedzilg i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje
5) wartas¢ nominalry akcji,

6) imi¢ i nazwisko albo firm (nazwe) uprawnionego z akcji,

7) siedzily (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego 7,akcj

8) cel wystawienia Zaviadczenia,

9) dak i miejsce wystawienia Zwiadczenia,

10)podpis osoby upowaionej do wystawienia Zaiadczenia.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji okaziciela w tréci
zadwiadczenia powinna zostavskazana ¢&¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego
rachunku papierow wargoiowych.

Przepisy o obrocie instrumentami finansowymi mowskazyw& inne dokumenty
rownowane zawiadczeniu, pod warunkiemze podmiot wystawiagy takie dokumenty
zostat wskazany podmiotowi prowagemu depozyt papieréw watmowych dla spokki
publiczne.

Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwavalnym zgromadzeniu spoiki
publicznej spétka ustala na podstawie akcjizatoych w spétce zgodnie z § 1 art. 4@6s.h.
oraz wykazu spogrzonego przez podmiot prowady depozyt papierow waroiowych
zgodnie z przepisami 0 obrocie instrumentami fioansni.

Podmiot prowadgy depozyt papierow wadoiowych sporzdza wykaz, o ktébrym mowa
powyzej, na podstawie wykazow przekazywanych niénggj niz na dwanécie dni przed
daty walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnionedazigoz przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi. Podstawporadzenia wykazow przekazywanych podmiotowi
prowadzcemu depozyt papieréw wastdoowych g wystawione zé&wiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publigzne

Podmiot prowadzy depozyt papierow waroiowych udosipnia spétce publicznej wykaz,
o ktérym mowa powsej, przy wykorzystaniusrodkdw komunikacji elektronicznej nie
pézniej niz na tydzié przed dai walnego zgromadzenia. z## z przyczyn technicznych
wykaz nie mae zosta udostpniony w taki sposob, podmiot prowady depozyt papieréw
wartasciowych wydaje go w postaci dokumentu spdzonego na pmie nie péniej niz na
sz&¢ dni przed dat walnego zgromadzenia; wydanie rasije w siedzibie organu
zarzmdzapcego podmiotem.

Akcjonariusz spotki publicznej nie przenosi akcje w okresie mdzy dniem rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem aakenia walnego zgromadzenia.

Statut Spotki nie przewiduje udziatu w walnym zgeaimeniu przy wykorzystanigrodkow
komunikacji elektronicznej, okénej w art. 408 k.s.h., niemniej jednak Spoétka nie
wyklucza wprowadzenia stosownych regulaciji.

Czilonkowie zarzdu i rady nadzorczej maprawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz mae uczestniczZy w walnym zgromadzeniu oraz wykonysv@rawo gtosu
osobkcie lub przez petnomocnika.
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Akcjonariusz spotki publicznej posiaday akcje zapisane na gagej niz jednym rachunku
papierow wartéciowych mae ustanowd oddzielnych petnomocnikbw do wykonywania
praw z akcji zapisanych naidym z rachunkow.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromaidzespotki  publicznej i
wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia némpg lub w postaci elektronicznej.
Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektroniczngj wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocyazmego kwalifikowanego
certyfikatu.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spotkblpznej jest czionek zagdu,
cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik $pddublicznej lub cztonek organdéw lub
pracownik spotki lub spotdzielni zaleej od tej spotki, petnomocnictwo m® upowaniac do
reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeiatnomocnik ma obowkek ujawné
akcjonariuszowi okoliczriwi wskazugce na istnienie dulz mazliwosé wystpienia konfliktu
intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwavyssiczone.

Glosowanie na walnym zgromadzeniu jest jawne. Tajfesowanie zagdza s przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdwaobw spotki lub likwidatorow, o
pociagniecie ich do odpowiedzialr$ai, jak rownig w sprawach osobowych. Poza tym agle
zarzdzic tajne glosowanie naadanie choby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

Walne zgromadzenie me powzyé uchwat o uchyleniu tajnéci glosowania w sprawach
dotyczcych wyboru komisji powotywanej przez walne zgromeie.

k) sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty wggui ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organow zagdzapcych, nadzorujcych lub administracych emitenta oraz ich
komitetow;

Zarzad

Skiad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.201@r.dthia przekazania
raportu rocznego;

Skiad Zarz gdu od dnia 01 stycznia 2016r. do dnia 31 grudnia 20  16r,
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Aktualny sktad Zarz adu:
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Reprezentacja i podejmowanie uchwat, kompetencje
Zarzad prowadzi sprawy spofki i reprezentuje sgotk
Do skladania ¢wiadczé i podpisywania w imieniu Spétki uprawnieny: s
- Prezes Spotki samodzielnie,
- tacznie dwdch cztonkdéw Zagdu,
- cztonek Zarzdu lgcznie z prokurentem,
Do sktadania ewiadczeé w imieniu Spoétki mog by¢ upowanione take osoby dziatage na
podstawie petnomocnictw szczegolnych.

Zgodnie z Regulaminem Zaydu Emitenta sprawy zwykiego zadu wynikapce z biggcej

dziatalngci Spotki prowadzoneasprzez poszczegolnych czionkéw Zgdm stosownie do
podzialu kompetencji i zadaw ramach Zargdu Spétki, okrélonych w tréci Regulaminu
Zarzadu.
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W przypadkach wykraczggych poza zakres czynfw zwyklego zarzdu wymagana jest
uchwata Zarzdu.
Uchwa’fy Zaradu wymagaj :
sprawy, w ktorych decyzje podejmuje Rada Nadzoltz&gromadzenie Spoiki,
- sprawy przekazane Zadowi do realizacji przez RadNadzorcz lub Zgromadzenie
Spoiki,
- roczne i wieloletnie plany dziataléa Spoétki,
- system wynagradzania w Spoice,
- regulamin organizacyjny Spotki,
- zbycie lub nabycie nieruchorém,
- zbycie lub nabycigérodkow trwatych,
- ustalanie cen,
- udzielanie petnomocnictw handlowych,
- inne sprawy przekraczgje zakres czynioi zwyklego zarzdu,
- sprawy wniesione przez Prezesa z jego inicjatywynla wniosek innego cztonka
zarzd.
Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgédng wickszaciag glosow w gtosowaniu jawnym. Tajne
gtosowanie obowizuje w sprawach kadrowych lub w innych sprawackvnessek chocizby
jednego cztonka Zagdu.

Prezes Zardu kieruje prag Zarzdu oraz dziatalnécia Spoiki.
Do kompetencji Prezesa Zadu naleg ponadto nagpujace sprawy:
- ustalanie i realizowanie strategicznych planow rojemprzedsibiorstwa,
- organizacja dziatalrsai przedsgbiorstwa,
- nadzor nad realizaggada spoiki,
- nadzorowanie pracy komorek organizacyjnych,
- nadzoér nad sprawami kadrowymi i ptacowymi,
- nadzor nad dziataloig szkoleniowy i catcsciag spraw socjalnych,
- nadzoér nad dziataldoig administracyjno-gospodargz
- nadzér nad bezpieczgtwem i higieg pracy,
- nadzoér nad zabezpieczeniem tajemnicylstuve),
- podejmowanie inicjatywy w sprawie wydawania konmgzh zarzadzen
wewretrznych.
Prezes Zarmdu kieruje prag cztonkdw Zarzdu, dokonuje jej oceny i ponosi z tego tytutu
odpowiedzialné przed Walnym Zgromadzeniem i Radadzorca.

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2016r. do dnia przekazania
raportu rocznego:

Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2016r. do dnia przekazania
raportu rocznego:

Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od  dnia 01.01.2016r. do dnia 15.06.2016r.
- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk - Cztonek Rady Nadzorczej
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Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od  dnia 15.06.2016r. do dnia 31.12.2016r.
- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Aktualny sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP SA:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gluchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Skfad, kadencja, organizacja

Czionkowie Rady spowotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzemada Nadzorcza
sktada s} z 5 0s6b powotywanych na okres 5 lat.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuwvynagrodzenie kwartalne w wysako okreslone;j
uchwah Walnego Zgromadzenia. Wynagrodzenie to powinnodndziwe, lecz nie powinno
stanowt istotnej pozycji kosztow dziataldo spotki ani wptywé w powany sposéb na jej
wynik finansowy. Powinno tepozostawa w rozgidnej relacji do wynagrodzenia cztonkow
Zarzadu Spotki. Czlonkowie Rady Nadzorczej delegowani statego indywidualnego
wykonywania nadzoru otrzymajosobne wynagrodzenie, ktérego wys@kaistala Rada
Nadzorcza. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zenododatkowo przyzida Radzie
Nadzorczej prawo do udziatu w zysku spotki za darkyobrotowy. Rada Nadzorcza uchwala
swoj regulamin, ktéry szczegotowo okltryb jej posgpowania.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa:

1) z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwiertzgjo sprawozdanie Zadu z
dziatalnagci Spoétki i sprawozdanie finansowe za ostatni petoly obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

2) z chwilg $mierci cztonka Rady,

3) z dniem odwotania cztonka Rady Nadzorczej przezné/@gromadzenie,

4) z dniem zigenia rezygnacji na fnie na ece Przewodnicgego Ilub
Wiceprzewodniczcego Rady

Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wige w trakcie kadencji pozostali cztonkowie
tego organu magw drodze kooptacji powotdanowego cztonka, ktory swoje czyriod
bedzie sprawowado czasu najbtszego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie me przedhay¢ mandat dokooptowanego cztonka daém kadencji
jego poprzednika albo powdtaa miejsce nowego cztonka Rady.

W skiad Rady Nadzorczej nie s®wchodzt wiecej niz dwoch cztonkdédw powotanych na
zasadach kooptacji.

Podejmowanie uchwat, kompetencje

Rada nadzorcza podejmuje uchwaltygjena posiedzeniu jest obecna co najmniej potaya |
cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaprasze

Czlonkowie Rady Nadzorczej mgbrat udziat w podejmowaniu uchwat Rady odgagwoj

glos na pimie za pérednictwem innego cztonka Rady. Dopuszczalne jesiejpnowanie
przez Rad Nadzorcz uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystanimodkow
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bezpdredniego porozumiewania ¢si Podejmowanie uchwat w powszym trybie jest
dopuszczalne tylko w sytuacji gdy osobiste stawigwo cztonkdéw Rady jest utrudnione a
podjcie uchwaty jest konieczne ze wedl na dobro i interes Spotki.

Zarzad lub czionek rady nadzorczej mpgadad zwotania rady nadzorczej, podaj
proponowany porgddek obrad. Przewodnigzy rady nadzorczej zwotuje posiedzenie w
terminie dwdéch tygodni od dnia otrzymania wniosBezeli przewodniczcy rady nadzorczej
nie zwota posiedzenia zgodnie trybem, o ktorym ma@eavyzej, wnioskodawca me je
zwotat samodzielnie, podag dat, miejsce i proponowany pasdek obrad. Rada nadzorcza
powinna by zwolywana w miay potrzeb, nie rzadziej jednak znitrzy razy w roku
obrotowym.

Rada nadzorcza wykonuje swoje obgeii kolegialnie, mae jednak delegowaswoich
cztonkow do samodzielnego petnienia gkoaych czynnéci nadzorczych.

Uchwaly rady nadzorczej zapagldjezwzgédng wickszdcciag gtosow.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dzidlein®poétki, a w szczegoldoi do jej
kompetencji naley:
- badanie i ocena sprawozdeazarzadu z dziatalnéci spoOtki oraz sprawozda
finansowych za ubiegty rok obrotowy,
- sktadanie sprawozdania Walnemu Zgromadzeniu z psrygh czynnéxi,
- opiniowanie wnioskow zagzlu dotycacych podziatu zysku lub pokrycia straty,
- powotywanie i odwotywanie cztonkow zadu,
- ustalanie zasad wynagradzania cztonkOw gthrzoraz zawieranie i rozgaywanie
uméw na podstawie ktérych cztonkowie zgita petny powierzon funkcie,
- delegowanie swych czionkow do czasowego wykonywatEgnnaci Zarzdu
zawieszonego lub z innych przyczyn nie mpoEgo sprawowaswych obowizkow,
- wybieranie biegtych rewidentéw przeprowadzgch badania sprawozila
finansowych Spoaiki,
- wydawanie opinii (lub wyrzanie zgody na dokonanie okienych czynnéci) na
wniosek zarzdu lub Zgromadzenia Akcjonariuszy w istotnych spaealwspoiki.
Do nabycia i zbycia prawa wlasstd nieruchoméci, prawa wieczystegozytkowania lub
udzialu w wymienionych prawach jak réwaiaistanowienia na wymienionych prawach
ograniczonych praw rzeczowych Spoétka zobmana jest uzyskazgod: Rady Nadzorczej.

Powierzenie obowazkow komitetu audytu Radzie Nadzorczej

Rada Nadzorcza, dziakgj na podstawie art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009%iegtych
rewidentach i ich samagdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawizda
finansowych oraz o nadzorze publicznym, p&djw dniu 28 grudnia 2009r. uchwatna
mocy ktérej powierzyta obowiki Komitetu Audytu calej Radzie Nadzorczej.

[) opis polityki réznorodnosci stosowanej do organdéw administrugcych, zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w odniesieniu do aspektow takich jaka przyktad wiek, pte¢ lub
wyksztatcenie i déwiadczenie zawodowe, celow tej polityki rénorodnosci, sposobu jej
realizacji oraz skutkdbw w danym okresie sprawozdawaym; jezeli emitent nie stosuje takiej
polityki, zawiera w oswiadczeniu wyjasnienie takiej decyzji;

Spoétka nie opracowata i nie realizuje politykizn@rodnaci w odniesieniu do organdéw
administrugcych, zargdzagcych i nadzorujcych emitenta w odniesieniu do aspektéw takich
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jak na przyktad wiek, ptelub wyksztatcenie i dwiadczenie zawodowe. Kluczowe decyzje
kadrowe w odniesieniu do witadz Spoétki podejmuje nd/akgromadzenie oraz Rada
Nadzorcza, kierujc sk kwalifikacjami kandydata na dane stanowisko i jegéviadczeniem
zawodowym. Wiek oraz ptaie g czynnikami, ktore wplywajna podejmowanie decyzji
dotyczcej zatrudnienia w Spoéice. Spétka zatrudnieckdwych pracownikéw bige pod
uwage posiadag wiedz i daswiadczenie w braty stosownie do potrzeb, uwadpiajgc przy
tym wymagania i specyfikdanego stanowiska. Takie pofig¢ zapewnia whkciwy dobor
wiadz spotki oraz jej kluczowych mepebw.
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