Sopot, dnia 28 maja 2019 roku

SPRAWOZDANIA
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie
z oceny sprawozdania finansowego Spoétki,
z oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki,
z oceny wniosku Zarzadu Spotki dotyczacego przeznaczenia zysku
oraz z oceny sytuaciji Spotki
dotyczace okresu od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 roku

Wykonujac obowigzki wynikajace z art. 382 § 3 kodeksu spétek handlowych oraz § 17
Statutu Spotki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie, na posiedzeniu w dniu
28.05.2019 roku dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2018,
oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2018 roku oraz oceny wniosku Zarzadu
dotyczacego przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2018. Ponadto, wykonujac obowigzki
wynikajace ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016", Rada dokonata oceny
sytuacji Spotki w 2018 roku.

|. Sprawozdanie z oceny sprawozdania finansoweqo Spotki oraz z oceny sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone na dzien 31
grudnia 2018 roku, na ktére skfada sie:
al sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywdw zamyka sie sumg 30.692 tys. zi,
b/ sprawozdanie z catkowitych dochodoéw wskazujgce zysk netto w wysokosci 2.659 tys. zi,
¢/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
d/ rachunek przeptywow pienigznych za rok okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku,
el informacja dodatkowa zawierajgca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe  Spotki  zostalo  sporzadzone m.in. zgodnie z
Migdzynarodowymi ~ Standardami  Rachunkowosci / Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi aktami prawnymi.

W 2018 roku dziatalno$¢ spotki obejmowata produkcje przetworzonych artykutow
papierniczych i produktéw pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami
papierniczymi, biurowymi i opakowaniami kartonowymi. Dziatalno$¢ produkcyjna Spotki
zlokalizowana byta w zaktadzie w Kwidzynie. Istotng cze$¢ przychodu (23,59% - 830.901,16 z)
Spotka uzyskata rowniez z realizacji umowy zawartej z Walki Ekopak S.A.

Wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego Spotka byta spotkg dominujacq
wobec OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A., w ktorej posiadata 66,40 % udziatu w



kapitale zaktadowym, Biatostockich Zaktadow Graficznych S.A., w ktdrej posiadata 87,84 %
udziatu w kapitale zaktadowym, oraz Impirmus Sp. z 0.0., w ktérej posiadata 100 % udziatow.

taczna wartos¢ inwestycji Spotki w spotki zalezne wykazana w bilansie na dzief 31
grudnia 2018 r. wynosita 25.853 tys. zt (84 % wszystkich aktywéw Spdtki). Drugq istotng
pozycjg aktywow byly rzeczowe aktywa trwate w kwocie 4.145 tys. zt.

W strukturze zobowigzan Spétki przewazaty zobowigzania dtugoterminowe (w taczne;
kwocie 4.312 tys. zt), na ktdre sktadaty sie diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe (2.878
tys. zl) oraz dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (1.434 tys. zi). Zobowigzania
krétkoterminowe stanowity ok. potowe kwoty zobowigzan dtugoterminowych (2.175 tys. zt).

W 2018 roku, w przeciwienstwie do roku 2017, Spdtka osiggneta dodatni wynik
finansowy. Jej dziatalno$¢ w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. zamkneta sie zyskiem
netto w wysoko$ci 2.659 tys. zt. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze Spdtka w znacznym
zakresie prowadzi dziatalno$¢ holdingowa i jej wskazniki finansowe nalezy ocenia¢ przy
uwzglednieniu sprawozdania skonsolidowanego, ktére odzwierciedla wyniki i sytuacje
finansowaq takze jednostek zaleznych od Spofki.

Zarzad Spotki na biezaco dokonuje analizy jej potencjatu i wyraza przekonanie, ze nie
ma zagrozenia kontynuaciji jej dziatalnosci w 2019 roku.

Podstawa do oceny przez Rade Nadzorczg sprawozdania finansowego Spotki oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki byfo sprawozdanie z badania sporzadzone
przez niezaleznego biegfego rewidenta Pana Kamila Walczuka, biegtego rewidenta nr
12616, dziatajgcego w imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotki komandytowej z siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3887.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spdtka udostepnita biegtemu zadane dokumenty, a takze
udzielita niezbednych wyjasnien.

Rada Nadzorcza na podstawie analizy sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
bieglego rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie finansowe zgodnie z prawem i rzetelnie
odzwierciedla wynik finansowy i przeptywy pieniezne Spotki w okresie od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 r., a takze sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia
2018 r.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatainosci Spotki za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 r. oraz sprawozdania bieglego rewidenta Rada Nadzorcza stwierdza, Ze
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2018 roku spetnia wymagania stawiane
przez prawo, a takze pozostaje w zgodzie ze sprawozdaniem finansowym Spotki.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje oba sprawozdania i
rekomenduje ich zatwierdzenie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu.



W roku obrotowym 2018 funkcje Prezesa Zarzadu Spétki petnit Pan Waldemar
Lipka. Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje jego dziatalno$¢ oraz rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu udzielenie mu absolutorium z wykonania
obowiazkow w 2018 roku.

Il. Sprawozdanie z oceny wniosku Zarzadu Spétki dotyczaceqo podziatu zysku

Dziatalno$¢ Spotki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku zamknefa sie
zyskiem netto w wysokosci 2.659 tys. zt.

Rada Nadzorcza Spotki akceptuje wniosek Zarzadu dotyczacy przeznaczenia zysku
netto w kwocie 2.659 tys. z}, powstatego w roku obrotowym od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2018 r., na zwiekszenie kapitatu zapasowego i rekomenduje go Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu.

Ill. Sprawozdanie z oceny sytuacji Spotki

Wykonujgc obowigzki wynikajace z zasady 11.2.10.1. ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016", Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie dokonata
rowniez oceny sytuacji Spotki w 2018 roku.

Majac na wzgledzie uwagi przytoczone powyzej, Rada Nadzorcza PPH KOMPAP S.A.
w Kwidzynie pozytywnie opiniuje sytuacje Spotki w 2018 roku.

Swojg ocene Rada Nadzorcza sformutowata na podstawie przegladu spraw Spotki,
Grupy Kapitatowej i dyskusji z Zarzadem Spotki, prowadzonych podczas cyklicznych posiedzen
Rady Nadzorczej. Rada wzigta takze pod uwage sprawozdania finansowe za pierwsze péirocze
i rok obrotowy 2018 oraz ich ocene dokonang przez biegtego rewidenta. Ocena sytuacii
rynkowej zostata oparta o powszechnie dostepne informacje o dziataniach innych podmiotow z
branzy, a takze wyjasnienia Zarzadu.

Rada Nadzorcza nie dokonuje oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, poniewaz nie zostaly one wdrozone
do stosowania w Spdice.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb wypetniania przez Spétke obowigzkow
informacyjnych  dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w
Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej ani innej o zblizonym
charakterze, dlatego tez nie posiada polityki tej dziatalnosci.
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