Sopot, dnia 28 maja 2019 roku

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie
z oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 roku

Wykonujac obowigzki wynikajace z art. 382 § 3 kodeksu spotek handlowych oraz § 17
Statutu Spotki, Rada Nadzorcza P.P.H. KOMPAP S.A. w Kwidzynie dokonata oceny
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatainosci Grupy
Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. w Kwidzynie za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2018 .

Przedmiotem oceny byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;
Spétki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r., na ktére sktada sie:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2018 r.,
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy,
- informacja dodatkowa zawierajgca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Spotki  zostato
sporzadzone m.in. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi aktami
prawnymi.

Wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego Spotka byta spotkg dominujacy
wobec OZGraf Olsztyhaskie Zaktady Graficzne S.A., w ktérej posiadata 66,40 % udziatu w
kapitale zaktadowym, Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A., w ktérej posiadata 87,84 %
udziatu w kapitale zaktadowym, oraz Impirmus Sp. z 0.0., w ktérej posiadata 100 % udziatow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 r. Konsolidacjg metodg petng zostaty objete sprawozdania jednostkowe
wymienionych wyzej spotek zaleznych. Jednostkg powigzang w stosunku do Grupy Kapitatowej
Spotki jest podmiot zalezny od osoby Prezesa Zarzadu Spétki Pana Waldemara Lipki — Grand
Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie. Transakcje z tym podmiotem byly wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako transakcje z pomiotem powigzanym i nie
podlegaty wytaczeniom konsolidacyjnym jako nieobjete konsolidacja.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej jest poligrafia i dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poligrafia,



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2018 r. po stronie aktywow i pasywow zamknefo sie sumg 120.851 tys. zt.
Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 85.680 tys. zt stanowity dominujacg czes¢ wszystkich
aktywow (71%). Na drugiej pozycji znalazty si¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
21.445 tys. zt.

Suma zobowigzan dtugoterminowych Grupy Kapitatowej (27.112 tys. zt) byta nizsza niz
suma zobowigzan krotkoterminowych (33.448 tys. zt). W strukturze wszystkich zobowigzan
dwie najwieksze pozycje stanowity zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (14.802 tys. zi)
oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (13.540 tys. z4).

W 2018 roku Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktdre
wyniosty 91.193 tys. zt. Grupa osiagneta jednak ujemny wynik finansowy - jej dziatalno$¢ w
okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. zamkneta sie stratg netto w wysokosci 3.154 tys. zt.
W ocenie Zarzadu Spodtki kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej w dajgcym sie
przewidzie¢ horyzoncie czasowym nie jest jednak zagrozona.

Podstawg do oceny przez Rade Nadzorcza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki byto
sprawozdanie z badania sporzadzone przez niezaleznego biegtego rewidenta Pana
Kamila Walczuka, biegtego rewidenta nr 12616, dziatajgcego w imieniu Polskiej Grupy
Audytorskiej Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotki komandytowej z siedzibg w
Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3887.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Grupa Kapitatowa udostepnita biegtemu Zadane
dokumenty, a takze udzielita niezbednych wyjasnien.

Rada Nadzorcza na podstawie analizy skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania biegtego rewidenta stwierdza, Ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2018 zgodnie z prawem i rzetelnie odzwierciedla skonsolidowany wynik
finansowy i skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej Spotki w okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 r., a takze sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. oraz sprawozdania biegtego rewidenta Rada Nadzorcza
stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki za rok 2018
spelnia wymagania stawiane przez prawo, a takze pozostaje w zgodzie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Spotki.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje oba sprawozdania i
rekomenduije ich zatwierdzenie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu.
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