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Zatgcznik do Uchwaty nr _: 1 Rady Nadzorczej PPH "KOMPAP" S.A. z dnia 23 maja 2022 r.

Gdansk, dnia 23 maja 2022 roku

SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ PPH "KOMPAP" S.A.
dotyczgce Spotki za rok 2021

1.1. Uwagi ogdlne

Wykonujgc obowigzki wynikajgce z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 17 Statutu Spofki,
Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2021, sprawozdania z
dziatalnosci Spotki w 2021 roku oraz wniosku Zarzgdu dotyczacego podziatu zysku za rok 2021.

Swa ocene Rada Nadzorcza sformutowata na podstawie treéci przedmiotowych sprawozdan i wniosku,
swojej wiedzy o sprawach Spotki, informacji przekazywanych przez Zarzad, a takze powszechnie
dostepnych danych o Spétce i branzy, w ktérej dziata.

Rada wzieta rowniez pod uwage tre$¢ sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2021 oraz sprawozdania dodatkowego dla Komitetu
Audytu. Dokumenty te zostaty sporzagdzone w dniu 22 kwietnia 2022 r. przez Ryszarda tyszczka,
kluczowego biegtego rewidenta nr 4808, dziatajgcego w imieniu KPW Audyt Sp. z 0.0., wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 4116.

1.2. Ocena sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2021

Ocenie Rady Nadzorczej podlegato sprawozdanie finansowe Spdtki za rok 2021, na ktdre sktada sie:

a) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2021 r.
wykazujgce zysk netto w kwecie 2.144 tys. zf,

b) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 r. wykazujgce aktywa i pasywa w
kwocie 36.526 tys. zi,

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym na dzien 31 grudnia 2021 r.,

d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2021 r.,

e) informacja dodatkowa.

Przedmiotowe sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi aktami prawnymi.

Na dzieri 31 grudnia 2021 r. Spé6tka byta jednostkg dominujgca wobec spotek: OZGraf Olsztyniskie
Zaktady Graficzne S.A. (100% udziatu w kapitale zaktadowym) oraz Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.
(92,05% udziatu w kapitale zaktadowym). Ponadto, OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. posiadata
7,95% udziatu w kapitale zaktadowym Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A.

taczna suma aktywdw i pasywdw Spoétki nieznacznie zmniejszyta sie w stosunku do roku 2020 (z 36.576
tys. zt w roku 2020 na 36.526 tys. zt w roku 2021). W biezgcym okresie sprawozdawczym doszto do
istotnej zmiany proporcji pomiedzy aktywami trwatymi i obrotowymi w stosunku do proporcji z korica
2020 roku (32.422/4.154 tys. zt). Na koniec 2021 roku najwiekszg wartosé wsrdd aktywow posiadaty
aktywa trwate (24.952 tys. zt), na ktdre sktadaty sie przede wszystkim aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych (14.612 tys. zt) oraz rzeczowe aktywa trwate (10.203 tys. zt). Aktywa obrotowe wynosity
11.573 tys. zt.



W 2021 roku w strukturze zobowigzan przewazaty zobowigzania krétkoterminowe (2.027 tys. zt),
wsrdd ktérych najwieksza grupe stanowity zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate (1.547 tys. zt).
taczna kwota zobowigzan krétkoterminowych wzrosta w stosunku do roku poprzedniego (w 2020 roku
wynosifa 1.841 tys. zt). Na koniec 2021 roku zobowigzania dtugoterminowe opiewaty na kwote 1.102
tys. zt, wérdd ktérych dominowata rezerwa na podatek odroczony (1.038 tys. zt).

W 2021 roku Spétka odnotowata przychody ze sprzedazy w kwocie 18.983 tys. zt, co stanowito spadek
w stosunku do roku poprzedniego (22.837 tys. zt). Zmniejszeniu ulegt tez zysk brutto, ktory wynidst
2.189 tys. zt (wobec 2.852 tys. zt w 2020 roku). Wypracowany zysk netto takze byt nizszy i opiewat na
kwote 2.144 tys. zt (w 2020 roku wynosit 2.380 tys. zt).

W swym sprawozdaniu niezalezny biegty rewident wyrazit opinie, ze sprawozdanie finansowe Spétki
za 2021 rok:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2Q21 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spotki,

c) zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (t.j. Dz.U. z 2021 r.
poz. 217 ze zm.).

Stwierdzit takze, ze ta opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

Majac na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza ocenia, ze sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2021 co
do zasady jest zgodne z ksiegami, dokumentami, stanem faktycznym i spetnia wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

W procesie oceny tego sprawozdania Rada stwierdzita jednak pewne nieprawidtowosci w jego tresci.
W szczegdlnosci w Nocie nr 28:

a) wynagrodzenie Prezesa Zarzagdu w jednostkach powigzanych w 2020 roku zostato wykazane w
btednej kwocie 186 tys. zt, podczas gdy wynosito 195 tys. zt,

b) nie zostaty ujawnione informacje na temat wynagrodzenia otrzymanego przez Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Dariusza Lipke w poprzednim okresie sprawozdawczym od jednostek
powigzanych (z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne
S.A. oraz zatrudnienia w tej spotce),

c) kwoty dywidend wyptaconych cztonkom wtadz spétki zostaty wykazane w kwocie netto (tj. po
odjeciu podatku dochodowego), dodatkowo zas kwota netto wyptacona jednemu z Cztonkéw
Rady Nadzorczej zostata podana w nieznacznie zanizonej wysokosci.

1.3. Ocena sprawozdania z dziatalnosci Spétki w 2021 roku oraz dziatalnosci Zarzadu

W swym sprawozdaniu niezalezny biegty rewident wyrazit opinie, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w 2021 roku: '

a) zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. poz. 757 ze zm.),

b) jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.



W éwietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania oSwiadczyt rowniez, ze nie
stwierdzit w przedmiotowym sprawozdaniu istotnych znieksztatcen.

Majac na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza ocenia, ze sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki za rok 2021
co do zasady jest zgodne z ksiggami, dokumentami, stanem faktycznym i spetnia wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

W procesie oceny tego sprawozdania Rada stwierdzita jednak pewne nieprawidtowosci w jego tresci.
W szczegblnosci na str. 25-26:

a) wynagrodzenie Prezesa Zarzadu w jednostkach powigzanych w 2020 roku zostato wykazane w
btednej kwocie 186 tys. zt, podczas gdy wynosito 195 tys. zt,

b) nie zostaty ujawnione informacje na temat wynagrodzenia otrzymanego przez Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Dariusza Lipke w poprzednim okresie sprawozdawczym od jednostek
powigzanych (z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne
S.A” oraz zatrudnienia w tej spotce),

c) kwoty dywidend wyptaconych cztonkom wiadz spétki zostaty wykazane w kwocie netto (tj. po
odjeciu podatku dochodowego), dodatkowo za$ kwota netto wyptacona jednemu z Cztonkéw
Rady Nadzorczej zostata podana w nieznacznie zanizonej wysokosci.

W roku obrotowym 2021 funkcje Prezesa Zarzadu Spétki petnit Pan Waldemar Lipka. Rada Nadzorcza
pozytywnie opiniuje jego dziatalno$¢ w tym okresie oraz rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu udzielenie mu absolutorium z wykonywania obowigzkow.

1.4. Ocena wniosku Zarzadu co do podziatu zysku Spétki za rok 2021
Dziatalnoé¢ Spétki w 2021 roku zamkneta sig zyskiem netto w wysokosci 2.144.142,24 zt.

Zarzad zawnioskowat, aby przedmiotowa kwote oraz kwote 1.132.204,96 zt pochodzgcg z kapitatu
rezerwowego, tj. facznie 3.276.347,20 zi, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (0,70 zt na akcje).

Rada Nadzorcza rekomenduje, aby m.in. przez wzglad na ryzyko zwigzane z sytuacjg w Europie i na
$wiecie, wynikajaca w szczegdlnosci z epidemii COVID-19 i wojny na Ukrainie, zysk netto wypracowany
w 2021 roku zostat podzielony w nastepujacy sposéb:

a) 2.106.223,20 zt na wyptate dywidendy (tj. w wysokosci 0,45 zt na akcje),

b) 37.919,04 zt na kapitat zapasowy.

2. Ocena sytuacji Spétki w 2021 roku w ujeciu skonsolidowanym

Wykonujac obowiazki wynikajgce z zasady 2.11.3. Dobrych Praktyk Spofek Notowanych na GPW 2021
(dalej jako: Dobre Praktyki), Rada Nadzorcza wskazuje, ze pozytywnie ocenia sytuacje Spotki w 2021
roku w ujeciu skonsolidowanym.

Swa ocene Rada Nadzorcza sformufowata w oparciu o tre$¢ sprawozdania finansowego Spotki i
sprawozdania z dziatalnoéci Spotki za rok 2021, swojg wiedze o sprawach Spoétki, informacje
przekazywane przez Zarzad, a takze powszechnie dostepne dane o Spétce i branzy, w ktérej dziata.
Rada wzieta réwniez pod uwage tre$¢ sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2021 oraz sprawozdania dodatkowego dla Komitetu
Audytu.

W niniejszym Sprawozdaniu Rada Nadzorcza nie dokonata oceny systemow kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, poniewaz w sformalizowanym
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ksztatcie nie zostaty one wdrozone do stosowania w Spotce. Kwestie te byty jednak omawiane podczas
posiedzenia Rady Nadzorczej, w tym Komitetu Audytu.

3. Ocena stosowania przez Sp6tke w 2021 roku zasad tadu korporacyjnego oraz sposobu wypetniania
obowigzkéw informacyjnych dotyczacych ich stosowania okreslonych w Regulaminie Gietdy i
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych

Wykonujac obowigzki wynikajace z zasady 2.11.4. Dobrych Praktyk, Rada Nadzorcza wskazuje, ze co
do zasady pozytywnie ocenia stosowanie przez Spétke w 2021 roku zasad fadu korporacyjnego oraz
sposéb wypetniania obowigzkéw informacyjnych dotyczacych ich stosowania okreslonych w
Regulaminie Gietdy i przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow warto$ciowych.

Rada Nadzorcza monitoruje sposéb wywigzywania sie przez Spotke z powyzszych zasad i obowigzkow,
a takze podejmuje dziatania prewencyjne i naprawcze. W szczegélnosci Rada stwierdzita, ze w
opublikowanym przez Spétke Oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego w 2020 r. z dnia 14
kwietnia 2021 roku oraz w informacji z dnia 30 lipca 2021 roku o stanie stosowania Dobrych Praktyk
2021 niektére informacje zostaly podane bfednie. O zauwazonych nieprawidtowosciach Rada
poinformowata Zarzad Spétki, a takze podjetfa starania w celu wyeliminowania mozliwos¢ wystgpienia
podobnych sytuacji w przysztosci.

W swym sprawozdaniu niezalezny biegty rewident wyrazit opinig, ze w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego w 2021 roku Spétka zawarfa informacje okre$lone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzgdzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, jego zdaniem, informacje wskazane w 70 ust. 6
punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Podpisy Cztonkdéw Rady Nadzorczej:

Pan Jakub Knabe
Przewodniczgcy Rady

Pan Marek Gfuchowski
Wiceprzewodniczgcy Rady

Pan Piotr Ciosk
Cztonek Rady

Pan Edward taskawiec
Cztonek Rady

Pani Agnieszka Napiorkowska
Cztonek Rady




