Roczne sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci GRUPY KAPITALOWEJ KOMPAP S.A.
za 2019 rok

I. Informacja ogdélna dotyczaca Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej (Emitenta):

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Laskowice

Adres: ul. Parkowa 56

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285- Sad Rejonowy Gdansk - Pdétnoc w Gdansku VII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Przedmiot i zakres dziatalnosci Spétki dominujacej:

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalnos¢ PPH KOMPAP S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest
pozostate drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku
(18.13.2), introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.2).

Dziatalnos¢ prowadzona jest w Laskowicach.

Sktad organéw Zarzadzajacych oraz organéw nadzoru:

Sktad Zarzgdu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2019 r. do dnia przekazania raportu

rocznego.

Sktad Zarzadu od dnia 01 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .
- Waldemar Lipka Prezes Zarzadu

Aktualny sktad Zarzadu:

- Waldemar Lipka Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2019 r. do dnia przekazania

raportu rocznego:

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2019r. do dnia 28.05.2019r.

- Jerzy topacinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej



- Marek Gtuchowski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe Cztonek Rady Nadzorcze;j
- Edward taskawiec Czilonek Rady Nadzorcze;j
- Przemystaw Danowski Cztonek Rady Nadzorczej

Aktualny Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A.

- Marek Gtuchowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Jerzy Lopacinski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe Cztonek Rady Nadzorcze;j

- Edward taskawiec Czilonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski Cztonek Rady Nadzorcze;j

Kapitat zaktadowy

Wartos¢ kapitatu zaktadowego: 5 616 595,20 zt.

taczna liczba akciji: 4 680 496 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogodlna liczba gtoséw na WZA: 4 680 496.

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996

r.

PPH KOMPAP S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej najwyzszego szczebla.

Konsolidacja zostaty objete Spoétki:
PPH KOMPAP S.A., OZGraf - Olsztyniskie Zaktady Graficzne S.A oraz BZGraf - Biatostockie Zaktady
Graficzne S.A., IMPRIMUS Sp. z o.0.

ll. Informacja o powigzaniach kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami (Spotki
zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej):
Wedtug stanu na koniec na 31.12.2019 roku oraz na dzien sporzgdzenia raportu w sktad Grupy

Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. wchodzg trzy spotki zalezne zgodnie z ponizszym zestawieniem:

1.

Nazwa: OZGraf- Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

Forma prawna: spétka akcyjna

Siedziba: Olsztyn

Adres: ul. Towarowa 2

REGON: 000274223

NIP: 739-010-10-71

KRS: 0000076084 - Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego;
Kapital akcyjny: 7 731 980zt optacony w catosci - stan na dzien 31.12.2019 r. oraz na dzien

sporzadzenia raportu 7 731 980 zt optacony w catosci



Przedmiot dziatalnosci: poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafia. Przewazajgca
dziatalnosé - zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 18127 — pozostate drukowanie

Udziat spétki dominujacej PPH KOMPAP S.A. na dzien 31.12.2019 oraz na dzien sporzgdzenia
raportu wynosi 773 198 akcji, tj. 100,00 % kapitatu akcyjnego OZGraf — Olsztynskie Zaktady Graficzne
S.A.

2.

Nazwa: Biatostockie Zaktady Graficzne Spotka Akcyjna

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Aleja Tysigclecia Panstwa Polskiego 2

REGON: 000274080

NIP: 542-020-05-24

KRS: 0000148154 - Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego;
Kapitat akcyjny: 8.803.230 zt optacony w cafosci - stan na dzien 31.12.2019 r. oraz stan na dzien

sporzgdzenia raportu 8.803.230 zt optacony w catosci

Przedmiot dziatalnosci: poligrafia i dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poligrafig. Przewazajgca
dziatalnos¢ - zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 18127 — pozostate drukowanie

Udziat spétki dominujacej PPH KOMPAP S.A. na dzien 31.12.2019 oraz na dzieh sporzgdzenia
raportu wynosi 787 765 akcji, tj. 89,49% kapitatu akcyjnego Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A.
(787.765 gtoséw) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BZGraf S.A.

3.

Nazwa: IMPRIMUS Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Siedziba: Laskowice

Adres: ul. Parkowa 56

REGON: 14118443300000

NIP: 5272560359

KRS: 0000296330 - Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego;
Kapital akcyjny: 1.000.000 zt optacony w catosci - stan na dzien 31.12.2019 r. oraz stan na dzien

sporzadzenia raportu 1.000.000,00 zt optacony w catosci

Przedmiot dziatalnosci: poligrafia i dziatalno$é¢ ustugowa zwigzana z poligrafig. Przewazajgca

dziatalno$¢ - zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalno$ci (PKD2007) to: 1812Z — pozostate drukowanie

Ponadto OZGraf - Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie na dzien 31.12.2019
r. posiada 92.558 akcji Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. ktére stanowig 10,51% w kapitale
akcyjnym spotki i uprawniajg do wykonywania 92.558 gtosoéw, na walnym zgromadzeniu stanowigcych

10,51% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.



lll. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
kapitatlowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatlu, restrukturyzacji i

zaniechania dziatalnosci.

W roku obrotowym Spétka OZGraf S.A. zbyla 12 000 sztuk akcji serii B Biatostockich Zakladow
Graficznych S.A za wartos¢ 327 480,00 zt.

oraz 108 400 sztuk akcji PPH Kompap S.A. za warto$¢ 696 506,60 zt, nabytych uchwatg nr 4 NWZ z
dnia 06.12.2013 r. i uchwata nr 11 ZWZ z dnia 15.06.2016 r. o wartosci tgcznej 900 356,94 zt.

Ponadto w roku 2019 r. Zarzad Spétki wykonujgc Uchwate 7 ZWZ Spéiki z dnia 25.06.2019 r. ztozyt do
Sadu Rejonowego w Olsztynie prowadzacego Krajowy Rejestr Sgdowy o numerze 0000076084
wniosek o umorzenie 391 302 sztuk akcji wlasnych, nabytych na mocy Uchwaty nr 3 NWZ z dnia
29.11.2016 r. i Uchwaly nr 3 NWZ z dnia 20.11.2017 r. w cenie nabycia 8 173 780,04 zi. Dnia 14.11.
2019 r. dokonano wpisu do KRS o numerze 0000076084.

Dodatkowo dnia 03.04.2020 r. Spotka OZGraf S.A. zbyta 5558 sztuk akcji serii A i B Biatostockich
Zaktadow Graficznych S.A za wartos¢ 151.677,82 zt.

W wyniku powyzszych dziatan PPH KOMPAP S.A. - na dzien podpisania raportu wynosita 793 323
sztuk akcji, co stanowi 90,12 % akcji OZGraf S.A.

W dniu 20.12.2017r NWZA Spétki BZGraf podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego
W zwigzku z umorzeniem akcji wlasnych oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki. Na mocy tej
uchwaty kapitat zaktadowy zostat obnizony z 9 307 500 zt do 8 832 040 zt poprzez umorzenie 47 546
akcji wtasnych serii A o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja, tj. o kwote 475 460 zt. Postanowienie
Sadu Rejonowego w Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy KRS w sprawie wprowadzenia zmian w
KRS Spétki BZGraf w zakresie liczby akcji oraz kapitatlu zaktadowego wydane zostato dnia
11.12.2018r. W dniu 25.06.2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki BZGraf.
S.A. podjeto uchwate nr 14 w sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego w zwigzku z umorzeniem akg;ji
wiasnych oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spoétki. Na mocy tej uchwaty kapitat zakladowy Spotki
zostat obnizony z 8.832.040,00 zt do 8.803.230,00 zt. poprzez umorzenie 2.881 akcji wkasnych serii A
o wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja, tj. o kwote 28.810,00 zt. Postanowienie Sgdu Rejonowego w
Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy KRS w sprawie wprowadzenia zmian w KRS Spoétki BZGraf w

zakresie liczby akcji oraz kapitatu zaktadowego wydane zostato dnia 07.12.2019r.

W wyniku powyzszych dziatah PPH KOMPAP S.A. - na dzieh 31.12.2019 r. posiadat 2000 sztuk
udziatéw, co stanowi 100,00 % udziatéw Imprimus, z uwagi na fakt, iz Spdtka Przejmujgca byta
wiascicielem 100% udziatdéw w Spoice Przejmowanej potgczenie miato miejsce w trybie art. 515 § 1

k.s.h., tj. bez podwyzszania kapitatu zaktadowego.



STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ

PPH KOMPAP S.A.

10,51%
100% OzGraf Olsztynskie Zaklady _—+ 89.49% Biatostockie Zakiady
Graficzne S.A. Graficzne S.A.

Zdarzenia po dniu 31 grudnia 2019r.

OzGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A dnia 19.02.2020 r. podpisanym aneksem nr
A10/3192/11/400/04 z Bankiem Millennium S.A. do umowy o kredyt w rachunku biezgcym nr
3192/11/400/04 z dnia 06.10.2011 r. przedtuzyta okres kredytowania w wysokosci 1,3 min zt do
03.02.2021 r.

Dnia 11.02.2020 r. podpisano z Bankiem Millennium SA aneks nr 15 do umowy 1934 faktoringu
petnego i niepetnego zmieniajgc limit z 1 350 tys. zt do 810 tys. zt do 01.03.2021 r. Dnia 11.02.2020
r. podpisano aneks nr 3 do zawartej z Bankiem Millennium SA umowy faktoringu odwrotnego nr 3610
z dnia 06 02 2018 r zmieniajgc limit z 1 000 tys. zt do 800 tys. zt na okres do 02.03.2021 .

Biatostockie Zaklady Graficzne w lutym 2020r. podpisano umowe na zakup 2 wind towarowych za

0g0Ing kwotg 365 tys. zt. Instalacja wind nastgpi w maju i lipcu 2020.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na calym Swiecie, a jego
negatywny wplyw objgt wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wptyw na handel swiatowy i na
jednostke moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Kursy walut, z ktérych korzysta
jednostka, ulegty ostabieniu, warto$¢ akcji na rynkach spadta, a ceny towaréw ulegajg znacznej
fluktuacji /sg znacznie nizsze. Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt
w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce
dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest
mozliwe przedstawienie szacunkéw ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na jednostke.
Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywow i rezerwach na

oczekiwane straty w 2020 r.

IV. Opis znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

W roku 2019 nie zawierano znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi jak réwniez nie

zawierano transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.



V. Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji

finansowej Grupy Kapitatowej

Tabela nr 1: GRUPA KAPITALOWA PPH KOMPAP S.A. — Bilans na 31.12.2019 r. w ujeciu skonsolidowanym (Aktywa i

Pasywa)

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2019 ROK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2019 ROKU

Aktywa Nota wtys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
AKTYWA TRWALE 82 956 91611
Warto$ci niematerialne 1 266 321
Rzeczowe aktywa trwate 2 77 205 85 680
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 24 63 33
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udziaty, akcje
Inwestycje w nieruchomosci 3 5422 5577
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
AKTYWA OBROTOWE 29 544 29 240
Zapasy 6 4388 3998
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 19 857 21 445
Pozostate naleznosci 8 1771 1871
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 3444 1 866
Udzielone pozyczki
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 11 - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 9 84 60
AKTYWA RAZEM 112 500 120 851
Pasywa Nota wlys. 2t
31.12.2019 | 31.12.2018
KAPITAL WELASNY 64 921 60 291
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 64 921 60 291
Kapitat akcyjny 13 5617 5617
Kapitat zapasowy 14 18 587 17 103
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0
Udzialy (akcje) wiasne (43) (1 875)
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 8410 9180
Zyski zatrzymane 29 540 33428
Niepodzielony wynik finansowy 2810 (3162)
Kapitat wiasny przypadajgcy udziatlom niekontrolujacym - -
ZOBOWIAZANIA 47 579 60 560
Zobowigzania dlugoterminowe 20 399 27112
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18,19 960 1745
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony 24 8 930 8612
Rezerwy dtugoterminowe 16 664 519
Dilugoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i pozostate
18,19,2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1 9 845 14 802
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do zbycia
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - 1434
Zobowigzania krétkoterminowe 27 180 33448
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 7 013 13 540
Zobowigzania pozostate 17 3233 2 406
Zobowigzania z tytuty podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18,19,2 6171 6273




1
Inne zobowigzania finansowe 18,19 1945 870
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18,19 7 853 9 318
Rezerwy krétkoterminowe 16 776 794
Rozliczenia miedzyokresowe 17 189 247
PASYWA RAZEM 112 500 120 851

Tabela nr 2: GRUPA KAPITALOWA PPH KOMPAP S.A. — skonsolidowane sprawozdanie z

catkowitych dochodéw za 2019 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

w tys. zt
Wariant kalkulacyjny Nota | od01.01.2019 | od 01.01.2018
do 31.12.2019 | do 31.12.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 84 904 91193
Przychody ze sprzedazy produktow 25 81121 88 294
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 3783 2899
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug,
towaréw i materiatow) 69 629 75 200
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 67 046 73 438
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 26 2583 1762
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 275 15993
Koszty sprzedazy 2580 3566
Koszty ogdinego zarzadu 9 602 12 025
Pozostate przychody operacyjne 27 4703 1854
Pozostate koszty operacyjne 27 3121 3395
Przychody i koszty finansowe netto 28 (1135) (1691)
Zysk na okazyjnym nabyciu 38 - -
Zysk (strata) brutto 3540 (2 830)
Podatek dochodowy 23 730 324
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2810 (3154)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2810 (3162)
- udziaty niekontrolujgce - 8
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) brutto - -
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto za rok obrotowy | | 2810 | (3154)
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody za rok obrotowy - -
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw - -
Catkowite dochody za rok obrotowy 2 810 (3154)
Zysk (strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 2810 (3162)
- udziaty niekontrolujgce - 8
Zysk (strata) netto 2810 (3154)
Catkowite dochody za rok obrotowy przypadajgce na:
- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 2810 (3162)
- udziaty niekontrolujgce - 8
Catkowite dochody za rok obrotowy 2810 (3154)




Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia: PLN / akcje | PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,60 (0,67)
- rozwodniony 0,60 (0,67)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,60 (0,67)
- rozwodniony 0,60 (0,67)

VI. Opis podstawowych danych finansowych, wazniejszych zdarzen majacych wptyw

na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej oraz dalszych perspektyw rozwoju.

VI.1. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegéinym uwzglednieniem zdolnosci do

wywigzywania sie z zobowigzan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen

Analiza wskaznika biezgcej ptynnosci grupy kapitatowej emitenta

aktywa obrotowe

WPE = - : . .
zobowiazania krotkoterminowe
2019 2018
29544 29240
WBP
27180| 101 | 3344g8| 0,87

Rosngca tendencja wskaznika biezgcej ptynnosci finansowej swiadczy natomiast o polepszajgcej sie
zdolnosci regulowania zobowigzan krotkoterminowych. Oznacza to takze poprawe ptynnosci firmy.
Przedsiebiorstwa w takiej sytuacji lepiej wykorzystujg posiadany majatek obrotowy, sptacajgc tym

samym zobowigzania biezgce na czas.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych oraz opis czynnikéw i zdarzeh o

nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Plany inwestycyjne poszczegdlnych spoétek sg ustalane na bardzo konserwatywnym poziomie, jak

pokazuje doswiadczenie z lat poprzednich sg realizowane zgodnie z harmonogramem.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

przedsiebiorstwa emitenta

Przyjete przez Zarzad zatozenia stabilnego wzrostu, zwigzane z dalszg eksploatacjg obszaréw, na
ktérych aktualnie spotka i spotki zalezne funkcjonujg, oznacza duzg stabilno$¢ biznesowg i mate
ryzyko niepowodzenia. Réwniez skala dziatania i stosunkowo niewielki udziat w calym rynku
poligraficznym, w tym w rynku druku dzietowego (np. 2 spotki zalezne OZGraf i BZGraf majg tacznie
nie wiecej niz okoto 10-15% rynku druku ksigzek), oznacza, ze nawet wahania rynkowe lub malejgcy

ktorys z obszardow rynku nie powinny mie¢ istotnego przetozenia na prowadzony biznes.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju grupy zostaty w spétkach w wiekszosci zdefiniowane i

przyjete dla nich cele poprawy, giéwnie w zakresie efektywnosci i wydajnosci. W spotkach zaleznych

8




OzGraf i BZGraf zostaty zakonczone juz programy restrukturyzacyjne i trwajg tam projekty dot.
optymalizacji produkcji. We wszystkich spotkach prowadzone bedg inwestycje racjonalizujgce

strukture majatku trwatego i parku maszynowego.

Przez caty rok 2019 trwala restrukturyzacja spétki Imprimus efektem tych dziatan byto wypracowaniem
zysku w wys.311 tys. zt, przy stratach netto w 2017 roku w wys. 10 065,7 tys. zt i 2018 r. w wys. 581,8
tys. zt, Na tej podstawie Zarzad spotki Imprimus uwaza, iz rok 2019 bedzie pierwszym od wielu lat

rokiem o dodatnim wyniku finansowym netto

Mimo spadku przychodéw ze sprzedazy o 6289 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2018 r, EBITDA za

2019 wzrosta 0 4752 tys. zt, w poréwnaniu z 2018 r

W Swietle powyzszego Zarzad Kompap SA ocenia, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki w dajgcym sie

przewidzie¢ horyzoncie czasowym i dalszy jej rozwdj nie sg zagrozone.

Dziatania akwizycyjne

W chwili obecnej nie sg prowadzone zadne dziatania akwizycyjne, jednak nie wyklucza sie pozyskania

innego podmiotu z branzy poligraficznej.

VI.2. Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik dziatalno$ci

Nietypowe zdarzenia wystapity w spétce Imprimus, poniewaz dnia 7 listopada 2019r. zostata podjeta
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PPH KOMPAP S.A. z siedzibg w Kwidzynie
(dalej Spotka Przejmujgca) oraz przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow IMPRIMUS Sp. z
0.0. z siedzibg w Laskowicach (dalej Spotka Przejmowana) o potgczeniu w/w spétek poprzez
przejecie, zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki
Przejmowanej przez Spotke Przejmujgcg. W dniu 31 grudnia 2019 r. Sad Rejonowy Gdarsk-Péthoc w
Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru dokonat rejestracji potgczenia PPH KOMPAP
S.A. ze spotka zalezng pod firmg: IMPRIMUS Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w
Laskowicach ( Spoétka Przejmowana ).

Potaczenie Spotek nastgpito zgodnie z trescig art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego
majatku Spoétki Przejmowanej na Spotke Przejmujgca (taczenie poprzez przejecie). Z uwagi na fakt, iz
Spdtka Przejmujgca byta witascicielem 100% udziatdbw w Spoétce Przejmowanej potgczenie miato
miejsce w trybie art. 515 § 1 k.s.h., tj. bez podwyzszania kapitatu zaktadowego. Z uwagi na fakt, iz
Spotka Przejmujgca przejeta swojg jednoosobowg spétke potgczenie nastgpito w ramach procedury
uproszczonej przewidzianej w przepisach art. 516 § 6 k.s.h. Stosownie do tresci art. 494 § 1 KSH
Emitent wstapit z dniem potaczenia tj. z dniem 31 grudnia 2019 r. we wszystkie prawa i obowigzki

Spotki Przejmowane;j.

ROZLICZENIE CENY NABYCIA
Jednostka dominujgca w dniu 21.12.2017 roku objeta kontrole na spotka zalezng Imprimus Sp. z o.0.
zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000296330 z miejscem prowadzenia

dziatalnosci pod adresem ul. Parkowa 56, 86-130 Laskowice



Imprimus Sp. z 0.0.

a) | aktywa w podziale na poszczegolne pozycje:

wartos¢ godziwa w tys. zt

Aktywa razem: 21811
I. Aktywa trwate 13522
1. Wartosci niematerialne 107

2. Rzeczowe aktywa trwate 13415
II. Aktywa obrotowe 8289
1. Zapasy 2851
2. Naleznosci krétkoterminowe 3227
3. Inwestycje krétkoterminowe 2105
4. Krétkoterminowe rozliczenia 106

b) | zobowigzania w podziale na pozycje

wartos¢ godziwa

Zobowiazania razem: 6272
1. Rezerwy na zobowigzania 1617
2. Zobowigzania dtugoterminowe 127

3. Zobowigzania krotkoterminowe 3995
4. Rozliczenia miedzyokresowe 533

Wartos¢ godziwa objetych aktywow netto 15539
Cena nabycia (2600 szt. udziatéw) 6500
Wynik na okazjonalnym nabyciu 9039

W zwigzku z nabyciem udziatéw Jednostka dominujgca nie dokonywata korekt do rozliczenia potgczenia.

V1.3. Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju Grupy

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosc
Grupy. Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki
pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktoére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig

dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe
oraz ryzyko kredytowe.

Nad zarzadzaniem tym ryzykiem piecze sprawuje zarzgd Spotki dominujgcej, wspomagany przez
zarzagdy poszczegolnych Spotek zaleznych. Organy te okreslajg zasady zarzgdzania tym ryzykiem

zaréwno dla potrzeby catej Grupy Kapitatowej, jak i poszczegdlnych Spotek.

Zadaniem Zarzgdu Spétki dominujgcej jest zapewnienie, by dziatania obarczone ryzykiem finansowym

prowadzone byty wedlug odpowiednich zasad i procedur, a ryzyka finansowe byty identyfikowane,
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mierzone i zarzadzane zgodnie z politykg Grupy i przyjeta przez nig tolerancjg ryzyka.

Bardziej szczegdtowo ryzyko opisano w sprawozdaniu finansowym PPH Kompap S.A.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahah wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych
przez niego przysztych przeplywoéw pienieznych w wyniku zmian cen rynkowych. Ceny rynkowe
zawierajg w sobie trzy rodzaje ryzyka: ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe i inne ryzyka
dotyczgce cen, np. ryzyko kapitatu. Do instrumentéw finansowych obarczonych ryzykiem rynkowym
nalezg kredyty i pozyczki, lokaty, inwestycje dostepne do sprzedazy oraz naleznosci i zobowigzania

handlowe.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez
stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz
na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z aktywdéw i zobowigzan o statych stopach
procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie  uksztattowanie

struktury aktywow i pasywéw o zmiennej i statej stopie procentowej.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe oznacza, ze wartos¢ godziwa przysztych przeptywdéw pienieznych z instrumentéw

finansowych zmieni sie z powodu zmian kurséw walutowych.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty

bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, ze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z instrumentu finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez drugg strone straty
finansowe;j.

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajace z jej dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie z
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz weksli) oraz dziatalnosci finansowej, w tym depozytéw w

bankach i instytucjach finansowych, transakcji walutowych i innych instrumentéw finansowych.
Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami (ryzykiem kredytowym klientdéw, wyznaczanie limitow
kredytowych na poszczegdlnych klientdéw, okreslanie kryteriow ich oceny itd.) zarzgdza oddzielnie

kazda jednostka Grupy.

11



VI.4. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy przynajmniej na najblizszy rok obrotowy

Zarzad zaktada w 2020 r. zrownowazony rozwoj catej Grupy Kapitatowej i szczegdlny nacisk bedzie
potozony na dziatania intensyfikujgce wspétprace poszczegolnych spotek OZGraf, BZGraf w ramach

GK Kompap.

VII. Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Podstawowg dziatalnoscig spotek Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A., jest poligrafia i dziatalnosé
ustugowa zwigzana z poligrafig. Gtéwny asortyment produkcji spétek zaleznych to ksigzka — przede
wszystkim w oprawie twardej i zintegrowanej (4+4). Drukarnie — w Olsztynie, Biatymstoku i w
Laskowicach - nalezg do najwiekszych w kraju zaktadow poligraficznych w zakresie produkciji

dzietowej.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej PPH KOMPAP S.A. obejmuje takze produkcje przetworzonych
artykutéw papierniczych i produktéw pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel

artykutami papierniczymi, biurowymi, opakowaniami kartonowymi.
Odbiorcami produktéw Grupy Kapitatowej sg wydawnictwa zaréwno krajowe, jak i zagraniczne m.in.:
PZU SA , Tauron, Energa, Wydawnictwo Dwie Siostry, Vigmostad & Bjorke AS z Norwegii, PWN,

Wydawnictwo C.H. Beck, Firma Ksiegarska Olesiejuk, Egmont Polska, Burda Sp. z o.0. itp.

Ponizsza tabela prezentuje wartosci sprzedawanych towaréw produktéw i ustug :

za okres w tys. z
Wyszczegolnienie od 01.01.2019 | od 01.01.2018
do 31.12.2019 | do 31.12.2018
Ksigzki 57 210 58 030
Czasopisma, katalogi, gazety 1342 1819
Kalendarze 1612 1014
Sktadanka komputerowa 1523 1959
Rolki 73 101
Wyroby samoprzylepne, poligraficzne 170 174
Druki i pozostate ustugi 13993 19 080
Przychody ze sprzedazy wyrobow: 75923 82 177
w tym od jednostek powigzanych - -
Przychody ze sprzedazy towaréw 1051 544
Przychody ze sprzedazy materiatéw 2732 2 355
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3783 2899
Przychody z tytutu swiadczonych ustug 5198 6 117
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 84 904 91193
sprzedaz krajowa 63 517 66 154
sprzedaz zagraniczna 21387 25039

VIII. Zrédta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa korzystata gtéwnie z krajowych zrédet zaopatrzenia w
materiaty do produkciji.
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Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobow sg: papier offsetowy, tektura,

karton, papier samokopiujacy, papier termiczny, papier samoprzylepny, farby drukarskie, kleje.
Surowiec do produkcji wyrobéw pochodzit od dostawcéw krajowych i zagranicznych, do ktérych

zalicza sie m.in.: Arctic Paper Kostrzyn S,A., International Paper-Kwidzyn , Hubergroup Polska,
Heidelberg Polska, Kodak Polska, Sappi Papier Holding Gmbh

IX. Znaczace umowy

W roku 2019 r. Emitent nie zawierat znaczgcych umow tj. uméw spetniajgcych kryterium uznania za

znaczgce tj. 10% kapitatow wiasnych Emitenta

X. Zmiany w zasadach zarzadzania

Na dzien 31.12.2019 r. oraz na dzieh przekazania raportu poétrocznego nie nastgpity zmiany w

zasadach zarzadzania Spotka. Sklad Zarzgdu PPH KOMPAP S.A. jest jednoosobowy i stanowi go

- Waldemar Lipka-Prezes Zarzadu
Dziatalnos¢ produkcyjna spétek Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. zlokalizowana jest w Olsztynie,

Biatymstoku i Laskowicach.

Xl. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych

poreczeniach i gwarancjach

Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, umow pozyczek, umow leasingowych i faktoringowych
Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A. na dzien 31.12.2019 prezentuje tabela ponizej:

Wyszczegdlnienie Kwota Stopa
zobowigzania | procentowa
Kredyty i pozyczki w tys. zt X
1a) Umowa o kredyt nieodnawialny z dnia 24.05.2018 Bank BGZ BNP Paribas Spétka 1680 wibor 3M +
Akcyjna marza
1b) umowa pozyczki z dnia 01.10.2018 Grand Sp. z 0.0.
1 8,00%
2a) umowa kredytu z dnia 6.10.2011 Bankiem Millenium 3192/11/400/04
wibor 1M +

1455 1,2pp.

2b) umowa kredytu z dnia 25.09.2015 r. Bankiem BGZ Bnp Paribas S.A. nr
U/0008133807/0002/20015/1300 wibor 1M +

3295 1,2pp.

2c) umowa pozyczki z dnia 19.12.2013 r. z AKF Leasing SA

euribor 1M +
64 0,225pp.
3a) umowa kredytu w rachunku biezgcym- Bank Millennium wibor 1M +
2318 1pp.
Kredyty i pozyczki razem 8813 X
3c) umowa faktoringu z Bankiem Millenium 857 | 1M wibor+1,2
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pp.
2d) umowa faktoringu z Bankiem Millenium
1M wibor+1,4
1088 pp.
Inne zobowigzania finansowe razem 1945 X
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 016 X
RAZEM zobowigzania finansowe 26 774 X

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Grupe

Kapitatowa:

1. Kredyty i pozyczki jednostki dominujacej PPH KOMPAP S.A.:

a) W dniu 24.05.2018r. PPH Kompap S.A. zawarta umowe o kredyt nieodnawialny w rachunku
bankowym Bank BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna. Cel kredytu- refinansowanie zakupu 41,5%
udziatéw Imprimus Sp. z 0. o w wysokosci 2 700 000 PLN. Okres kredytowania 48 miesiecy od
podpisania Umowy. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Imprimus Sp. z 0. 0

- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez OZGRAF Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

- poreczenie w/g prawa cywilnego Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.

- hipoteka umowna tgczna do sumy 4 050 000,00 PLN w celu zabezpieczenia zaptaty kwoty
naleznosci gtéwnej wynikajacej z kredytu udzielonego na podstawie Umowy oraz odsetek
umownych.

- porozumienie o podporzgdkowaniu sptaty wszystkich pozyczek udzielonych Kredytobiorcy
przez udziatowcéw wzgledem sptaty niniejszego kredytu, w tgcznej kwocie nie nizszej niz
2.000.000,00 PLN

- os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art..777 par.1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego co do obowigzku sptaty zobowigzan pienieznych wynikajgcych z
Umowy, do kwoty 4.050.000,00 PLN
oswiadczenie Poreczycieli o poddaniu sie egzekucji w trybie art..777 par.1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego co do obowigzku sptaty zobowigzan pienieznych wynikajgcych z
Umowy, do kwoty 4.050.000,00 PLN

b) W dniu 01.10.2018r. roku zawarto umowe pozyczki pomiedzy spotkg Grand Sp. z 0.0. a PPH
Kompap w wysokosci 70 000 PLN. na okres do 01.10.2019r. W dniu 10.10.2018r.podpisane
aneks nr 1 do umowy pozyczki w wysokosci 60 000,00 PLN, w dniu 15.10.2018r. podpisane
aneks nr 2 do umowy pozyczki w wysokosci 30 000,00 PLN, w dniu 22.10.2018r.podpisane
aneks nr 3 do umowy pozyczki w wysokosci 50 000,00 PLN, w dniu 29.10.2018r. podpisane
aneks nr 4 do umowy pozyczki w wysokosci 100 000,00 PLN, w dniu 30.10.2018r. podpisane
aneks nr 5 do umowy pozyczki w wysokosci 90 000,00 PLN, w dniu 28.11.2018r. podpisane
aneks do umowy pozyczki w wysokosci 20 000,00 PLN. W dniu 23.01.2019 r. podpisano aneks
do umowy pozyczki w wysokosci 20 000,00 PLN. w dniu 15.02.2019r. podpisano aneks do
umowy pozyczki w wysokosci 20 000,00 PLN. W dniu 19.06.2019r. podpisano aneks do umowy
pozyczki w wysokosci 75 000,00 PLN. W dniu 06.09.2019r. podpisano aneks do umowy pozyczki
w wysokosci 50 000,00 PLN. Na dzien 31.12.2019 kwota otrzymanej pozyczki w catosci zostata

sptacona.
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2. Kredyty i pozyczki spétki zaleznej Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A.

a)

b)

c)

d)

kredyt w rachunku biezacym z dnia 6.10.2011 r. z Bankiem Millennium SA nr 3192/11/400,
aneksowana 04.02.2019 r. do wysokosci 1,5 min (kredytowanie od 06.10.2011 do 02.03.2020)
Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka zwykta tgczna w wysokoéci 1,7 min zt (zabezpieczenie 1 min z) i 0,85 min
(zabezpieczenie 0,5 min od 18.03.2015 r.) na nieruchomosci potozonej w Olsztynie KW
0OL10/00048104/0

- cesja praw z polisy ubezpieczenia, weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

kredyt w rachunku biezgcym z dnia 10.02.2011 r. z Bankiem BGZ BNP Paribas SA nr
U/0008133807/0001/2011/1300 aneksowana we wrzesniu 2015 r. do wysokosci 3,0 min zt. Okres
kredytowania do 24.09.2015 r. Dnia 25.09.2015 r. w przedtuzono kredytowanie podpisujgc
umowe limitu wieloproduktowego nr u/0008133807/0002/2015/1300 w wysokosci 4,0 min zt, z
rozbiciem na nastepujgce produkty: kredyt w rachunku 3,0 min zi, kredyt rewolwingowy 0,5 min
zt, gwarancje 0,5 min zi, akredytywy 0,5 min zt. Dnia 22.08.2019 r podpisano zmiane nr 3 do
umowy u/0008133807/0002/2015/1300 przedtuzajgc okres kredytowania na 12 miesiecy,
zmniejszajac limit do 3,5 min zt.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka kaucyjna do kwoty 5,250 min zt na nieruchomosci potozonej w Olsztynie KW
OL10/00048104/0

- cesja praw z polisy ubezpieczenia

- petnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy

- oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777 KPC

umowa pozyczki z dnia 19.12.2013 r. Nr 0346/108/2013/p z AKF Leasing SA do wysokosci 337
500,00 euro, na okres do 10 marca 2020 r., na zakup maszyny KBA Rapida.

Zabezpieczeniem umowy jest:

- zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowania

- cesja praw z polisy ubezpieczenia

- dwa weksle in blanco podpisane przez kredytobiorce oraz deklaracja wekslowa.

Dnia 4 02 2019 r. podpisano aneks nr 14 do umowy faktoringowej faktoringu klasycznego
petnego i niepetnego zawartej z Bankiem Millennium SA dnia 27 01 2012 r. nr 1934 w limicie 1
350 000,00 zt, przedtuzajgc finansowanie do 01 03 2020 r. Dnia 4 02 2019 r. podpisano aneks nr
2 do umowy faktoringu odwrotnego 0 numerze 3610 podpisanej 6 02 2018 r. z Bankiem

Millennium SA o limicie umowy 1 000 000,00 na okres 12 miesiecy.

Zobowiagzania leasingowe spo6tki zaleznej Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

a)

b)

<)

d)

linia do oprawy klejonej ksigzek Kolbus - umowa nr 506356 zawarta 31.05.2016 r. z ING Lease
Sp. z 0. 0. na okres 5 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 1.771 tys. zt.

maszyna drukujgca Heidelberg SX 102 8 p - umowa nr 231412 zawarta 09.01.2017 r Millennium
Leasing Sp. z 0. 0. na okres 5 lat, zobowigzanie na dzienh bilansowy 2.864 tys. Zt.

linia do przygotowania i zawieszania oktadek- umowa nr 255497 z dnia 11 12 2017 r. zawarta z
Millennium Leasing Sp. z 0. 0. na okres 5 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 4.446 tys. Zi.
maszyna poligraficzna krajarka Polar n 115 PLUS -umowa 5644 podpisana z BNP Paribas
Leasing Sp. z 0. 0. z dnia 6 02 2018 r. na okres 36 miesiecy, zobowigzanie na dzieh bilansowy
163 tys. zt.
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e) maszyna poligraficzna naswietlarka Kodak Magnus Q800 - umowa 306165 podpisana dnia 20

11 2019 z Millennium Leasing Sp. z 0. 0. - zobowigzanie na dzien bilansowy 321 tys. zt

3. Kredyty i pozyczki spétki zaleznej Bialostockie Zaktady Graficzne S.A.

a) Umowa kredytu w rachunku biezgcym zawarta z Bankiem Millennium w dniu 23.10.2013 r. na
okres 1 roku w wysokosci 1.000 tys. zt. W kolejnych latach aneksowana na przedituzenie
terminu. W dniu 07.12.2015 r. aneksem podwyzszono kwote kredytu do wysokosci 2 000 tys.,
zas 20.09.2016r aneksem podwyzszono kwote kredytu do wysokosci 2 500 tys. i przedtuzono
okres kredytowania do dnia 22.10.2018 r. Kolejnym aneksem przedtuzono czas trwania umowy
do 22.10.2019r. Aneksem nr A7 podniesiono kwote kredytu do 2 700 000 zt do dnia 30.04.2020r.
0Od 01.05.2020 kwota kredytu wynosi¢ bedzie 2 500 000 zt.

Zabezpieczeniem kredytu jest:
- hipoteka na nieruchomosci BZGraf
- weksel in blanco

b) Umowa faktoringu z Bankiem Millenium
Umowa faktoringu niepetnego z dnia 25 listopada 2013 roku na kwote 500 tys. zt. Aneksem z
dnia 24.11.2015 r. podwyzszono kwote limitu do 1,5 min oraz przedtuzono okres obowigzywania
do dnia 19.11.2016 r. Nastepnymi aneksami przediuzono okres obowigzywania na kolejne lata.
Aneksem nr 7
z dn. 06.11.2019r. przediuzono termin do16.11.2020.

Oprocentowanie Wibor 1 M + 1,2%, prowizja przygotowawcza 0,3%, dlugo$c¢ cyklu
rozliczeniowego 180 dni, miesieczna optata serwisowa 200 zt. Zabezpieczenie: weksel in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa.

Zobowigzania leasingowe spoétki zaleznej Biatostockie Zaktady Graficzne S.A.

a) automat do oktadek DA 270 - umowa nr 506691-8B-0 z dnia 28.07.2016 r. ING Lease na okres 5
lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 436 tys. zt.

b) linia do oprawy ztozonej BF 513 - umowa nr 506693-8B -0 z dnia 28.07.2016 r. ING Lease na
okres 5 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 756 tys. zt.

c) maszyna drukujgca KBA Rapida 106 z marca 2017 z Millennium Leasing na okres 5 lat,

zobowigzanie na dzien bilansowy 4.223 tys. zi.

d) linia zbierajgco szyjgca Uniplex - umowa 279728 z Millennium Leasing Sp. z 0.0., maszyna
introligatorska Uniplex z jedna niciarka i zbieraczkg - umowa zawarta na okres 59 miesiecy.

Zobowigzanie na dzien bilansowy 1.036 tys. zt

Nie wypowiedziano w danym roku obrotowym zadnej umowy dotyczacej kredytoéw i pozyczek.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym omoéwiono instrumenty finansowe w
zakresie:

1. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakidécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

2. przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, fgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakciji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.
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Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

PPH KOMPAP S.A. nie publikowata prognoz dotyczacych roku 2019

Xll. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostka Dominujgca
Grupy Kapitatowej, zmiany zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb
zarzadzajacych oraz zmiany uprawnien osob zarzadzajacych, w szczegdlnosci z
zakresie prawa do podjecia decyzji

o emisji lub wykupie akcji

W roku obrotowym 2019 nie byto zmian w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych Jednostka
Dominujgca Grupy Kapitatowe;.

XIll. Umowy zawarte pomiedzy Grupa Kapitatlowa a osobami zarzadzajacymi

Na dzien 31.12.2019 r. ani czlonkowie Zarzadu, ani czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadali
zadnych umoéw ze Spotka, ktore przewidywatyby rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub

zwolnienia z petnionej funkciji.

XIV. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci dla oséb zarzadzajgcych Ilub
nadzorujacych Grupe Kapitalowa, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych Ilub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczone w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem
jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek

podporzadkowanych

Zarzad Spoftki

wynagrodzenie w okresie wyna(g)jli(r)gszieeme w
sprawozdawczym za okres sprawozdawczym za
Sidl(z)lzlgigvsltggozl okres od 01.01.2018 do
Osoba e ys. 31.12.2018w tys. zt
w w w
w Spoéice Jednostkach Soélce Jednostkach
Powigzanych P Powigzanych
Waldemar Lipka - prezes zarzadu 300 162 213 159
RAZEM 300 162 213 159
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Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgce;j

wynagrodzenie w
wynagrodzenie w okresie poprzednim okresie
sprawozdawczym w tys. zt sprawozdawczym w
tys. zt
Osoba
w w
w Spoitce Jednostkach s W Jednostkach
Powiazanych | SP%!®® | powiazanych
azanyc owigzanyc
Jerzy topacinski - Zastepca Przewodniczacego 9 9 12 18
Rady Nadzorczej
Marek Gtuchowski - Przewodniczagcy Rady 11 8
Nadzorczej
Przemystaw Danowski - Cztonek Rady 6 6
Nadzorczej
Jakub Knabe - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
RAZEM 38 9 38 18

Suma wyptaconego w Spétce Cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia za rok 2019 wyniosta ogétem
38 tys. zt.

Dywidenda
) Dywidenda
Osoba Funkcja
wyptacona 2019r.

OSOBY ZARZADZAJACE
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 0
OSOBY NADZORUJACE
Jerzy topacinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 0
Edward taskawiec Cztonek Rady Nadzorczej 0
Czionek Rady Nadzorczej,
ktory nie wyrazit zgody na

r)./ ) Y . g0y Czionek Rady Nadzorczej 0
publikacje swoich danych
osobowych

W roku obrotowym 2019 w Spétce osobom zarzgdzajacy i nadzorujgcym nie wyptacono dywidendy.

XV. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien 31.12.2019 r. oraz na dzieh sporzadzenia raportu Zarzgd PPH Kompap S.A. nie posiada

informacji o istnieniu takich umoéw.

XVI. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do emitenta i spotek Grupy Kapitatowe;.

Spotka nie emitowata papierdw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku

do Emitenta, wedtug wiedzy Zarzgdu Emitenta takie papiery wartosciowe nie byly takze emitowane
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przez spotki zalezne PPH KOMPAP S.A.

XVII. Ograniczenia dotyczgce papierow wartosciowych.

Na dziehn 31.12.2019 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wtasnosciowych Spétki dominujgcej (Emitenta) oraz ograniczenia w zakresie wykonywania

prawa gtosu akcji Emitenta.

XVIIl. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
jednostki Dominujacej na dzien przekazania sprawozdania wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéow jednostki Dominujacej do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Zarzad informacjami.

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na
dzien 31 grudnia 2019r.:

Akcjonariusze PPH KOMPAP_ S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien 31

grudnia 2019r.

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
akcji kapitale liczbie gloséw na
zaktadowym WZA (%)
Waldemar Lipka 1.215.200| 25,96 % 1.215.200 25,96 %
Grand Sp. z 0.0. 323.685 6,91 % 323.685 6,91 %
tacznie Pan 1.538.885| 32,88 % 1.538.885 32,88 %

Waldemar Lipka i
spoétka z nim

powigzana
tacznie Danutai |1.283.151 27,41 % 1.283.151 27,41 %
Witold Knabe:
W tym Danuta Knabe | 955.482 20,41% 955.482 20,41%
Witold Knabe 327.669 7,00% 327.669 7,00%
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec | 468.902 10,01% 468.902 10,01%

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co _najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien
przekazania raportu rocznego:
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Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdinej
akcji kapitale liczbie gloséw na
zakladowym WZA (%)
Waldemar Lipka 1.244.300 26,58 % 1.244.300 26,58 %
Grand Sp. z 0.0. 300.000 6,41 % 300.000 6,41 %
tacznie Pan 1.544.300 32,99 % 1.544.300 32,99 %
Waldemar Lipka i
spoétka z nim
powigzana
tacznie Danutai [1.283.151| 27,41 % 1.283.151 27,41 %
Witold Knabe:
W tym Danuta Knabe | 955.482 20,41% 955.482 20,41%
Witold Knabe 327.669 7,00% 327.669 7,00%
Edward taskawiec | 919.690 19,65% 919.690 19,65%

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej i zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétki na dzien przekazania raportu
rocznego, odrebnie dla kazdej oséb:

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2019r. do dnia przekazania raportu
rocznego:

Sktad Zarzadu od dnia 01 stycznia 2019r. do dnia 31 grudnia 2019r.
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Aktualny sktad Zarzadu:
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2019 r. do dnia przekazania
raportu roczneqo:

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2019r. do dnia 28.05.2019r.
- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 28.05.2019r. do dnia 31.12.2019r.
- Marek Gtuchowski— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Jerzy topacinski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Aktualny sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP SA:

- Marek Gtuchowski— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Jerzy topacinski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe - Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI PPH KOMPAP SA LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKI:

Imie i nazwisko Funkcja Stan na dzien 31.12.2019r.
OSOBY ZARZADZAJACE
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 1.215.200
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI
GRAND Sp. z 0.0. Spétka Za\',‘\aérl‘je‘r’:ageégif‘ Zarzadu 323.685
OSOBY NADZORUJACE
Marek Gluchowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 6.114
Jerzy Lopacinski Zastepca Prl\zlewodnlcz_acego Rady Nie posiada
adzorczej
Edward taskawiec Czionek Rady Nadzorczej 468.902
Czlonek Rady nadzorczej,
ktor){ nle_wyraz_ll zgody na Cztonek Rady Nadzorczej 10.030
publikacje swoich danych
osobowych
Przemystaw Danowski Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJACYMI
: Spoétka zalezna od Cztonka Rady
Warsaw ESqw;yoln(;/estments Nadzorczej Pana Przemystawa 634.705
P.20.0. Danowskiego

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Obecnie nie toczg sie przed sagdem lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelno$ci emitenta lub jednostek
od niego zaleznych, ktérych wartos¢ (oddzielnie oraz fgcznie) stanowi co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych.

XX. Wskazanie zdarzen, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie

finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych wpltynaé na przyszte wyniki
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finansowe Grupy Kapitatlowej.

Brak takich zdarzen.

XXI. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Obecnie nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce
zobowigzan i wierzytelnosci Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A., ktérych warto$¢ przekracza 10 %

kapitatow wtasnych.

XXIl. Udziaty /Akcje wtasne

Spotki BZGraf. S.A. podjeto uchwate nr 14 w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego w zwigzku z
umorzeniem akcji wtasnych oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki. Na mocy tej uchwaty kapitat
zaktadowy Spdiki zostat obnizony z 8.832.040,00 zt do 8.803.230,00 zt. poprzez umorzenie 2.881 akgc;ji
wiasnych serii A o wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja, tj. o kwote 28.810,00 zi. Postanowienie
Sadu Rejonowego w Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy KRS w sprawie wprowadzenia zmian w
KRS Spétki BZGraf w zakresie liczby akcji oraz kapitatu zaktadowego wydane zostato dnia 07.12.2019
r.

Spotka OZ Graf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. nie posiadata na dzien bilansowy akcji wtasnych.
Spotka Imprimus Sp. z 0.0. nie posiadata na dzien bilansowy akcji Kompap.

XXIlI. Informacje dotyczace wyboru firmy audytorskiej.

KPW Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w todzi (90-350), przy ul. Tymienieckiego 25c/410 zostata
wybrana uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 20 lipca 2019 r., aby wykonac ustuge
przeprowadzenia przegladéw poétrocznych i rocznych skréconych sprawozdan finansowych Spofki
oraz potrocznych i rocznych skroconych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Spétki za pierwsze poétrocze 2019 i 2020 roku na warunkach okreslonych w ofercie z dnia
02.07.2019 r. Informacje na temat wynagrodzenia naleznego za badanie rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zostaty zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Laskowice,14.04.2020 r.

Zarzad:
Signature Not Verified
Waldemar Lipka Dokument podpisgy przez
Waldemar Lipk
Prezes Zarzgdu Data: 2020.04.14115:33:02 CEST
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