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Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWEJ PPH Kompap S.A.
za pierwsze potrocze 2012 roku

l. Informacja ogdlna dotyczaca Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej (Emitenta):

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Kwidzyn

Adres: ul. Piastowska 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285 -Sad Rejonowy Gdansk -Pétnoc w Gdansku VII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Przedmiot i zakres dziatlalnosci Spoétki dominujacej:

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalno$¢ Kompap S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest
pozostate drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku
(18.13.2), introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.2).

Dziatalnos¢ prowadzona jest w Kwidzynie.

Sktad organéw Zrzadzajacych oraz organéw nadzoru:

Sktad Zarzgdu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2012r. do dnia 30.06.2012 roku i na dzien
przekazania raportu:

Sktad Zarzadu od dnia 01 stycznia 2011r. do dnia 30 czerwca 2012r.

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,

- Pawet Stefanowski- Cztonek Zarzadu

Aktualny sktad Zarzadu:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,
- Pawet Stefanowski- Cztonek Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2011r. do dnia 30.06.2012 roku i
na dzieh przekazania raportu
Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2012r. do dnia 30.06.2012r.

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Mariusz Banaszuk — Czlonek Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe — Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec — Czlonek Rady Nadzorczej

Kapitat zakladowy

Warto$¢ kapitatu zaktadowego: 5 616 595,20 zt.

taczna liczba akcji: 4 680 496 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogodlna liczba gtoséw na WZA: 4 680 496.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996
roku.

KOMPAP SA jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej najwyzszego szczebla.
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Il. Informacja o powigzaniach kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami (Spotki
zalezne wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej):

Wedtug stanu na koniec na 30.06.2012 roku oraz na dzien przekazania raportu w sktad Grupy
Kapitatowej PPH KOMPAP SA wchodzg dwie spétki zalezne zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Nazwa: OZGRAF- Olsztyhskie Zaktady Graficzne S.A.

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba: Olsztyn

Adres: ul. Towarowa 2

REGON: 000274223

NIP: 739-010-10-71

KRS: 000007608 - Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego;

Kapitat akcyjny: 11.700.000 zt optacony w catosci

Przedmiotem dziatalnosci: OZGRAF SA jest poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafia.
Przewazajaca dziatalnos¢ Spétki - zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 18127 —
pozostate drukowanie

Udziat spoétki dominujacej PPH KOMPAP na dzien 30.06.2012 rok oraz na dzien sporzgdzenia
raportu wynosi 1.009.500 akgciji tj. 86,25% kapitatu akcyjnego OZGRAF—-Olsztynskie Zaktady Graficzne
SA., co uprawnia do wykonywania 1.009.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 86,25%
udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

oraz

Nazwa: Biatostockie Zaktady Graficzne SA.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. 1000-Lecia Panstwa Polskiego 2

REGON: 000274080

NIP: 542-020-05-24

KRS: 0000148154 - Sad Rejonowy w Biatymstoku Olsztynie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego;

Kapitatl akcyjny: 10.950.000 zt optacony w catosci

Przedmiotem dziatalnosci: Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA jest poligrafia i dziatalno$é
ustugowa zwigzana z poligrafig. Przewazajgca dziatalno$¢ Spotki - zgodnie z Polskg Klasyfikacja
Dziatalnosci (PKD2007) to: 1812Z — pozostate drukowanie

Udziat spétki dominujacej PPH KOMPAP na dzieh 30.06.2012 roku oraz na dzien sporzadzenia
raportu wynosi 877.250 akcji tj. 80,11% kapitatu akcyjnego Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA co
uprawnia do wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatu
w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Ponadto OZGraf-Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie na dzieh 30.06.2012 oraz
na dzieh sporzadzenia raportu posiada 100.000 akcji Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA ktére
stanowig 9,13% w kapitale akcyjnym spoiki i uprawniajg do wykonywania 100.000 gtoséw, na walnym
zgromadzeniu stanowigcych 9,13 % udzialu w glosach na walnym zgromadzeniu.
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lll. Wskazanie skutkéow zmian w strukturze Grupy Kapitalowej, w tym wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
kapitatlowej Emitenta, inwestycji dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W dniu 10.02.2012 roku odbyto sie NWZA Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w
Biatymstoku, na ktérym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego tej Spétki o kwote
3.100.000 zt (trzy miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych
w drodze emisji 310.000 (trzystu dziesieciu tysiecy) nowych akcji imiennych serii B, o cenie emisyjnej
10 zt (dziesie€ ztotych) kazda.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Emitent objgt 210.000 nowych akcji imiennych
serii B w kapitale zaktadowym spétki zaleznej po cenie 10 zt kazda, tacznej wartosci 2.100.000 zt. W
wyniku podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki zaleznej PPH KOMPAP S.A. posiada fgcznie
877.250 akcji Spotki zaleznej, co stanowi 80,11 % w kapitale zaktadowym spéiki i uprawniajgcej do
wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 % udziatu w gtosach na
walnym zgromadzeniu. Kapitat zakladowy zostat optacony w catosci.

Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spotka zalezna od Emitenta tj.
OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie, ktére stanowig 9,13%a w kapitale
zaktadowym spotki i uprawniajgcej do wykonywania 100.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
stanowigcych 9,13 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Zakup akcji obu spotek zaleznych przez Emitenta ma charakter inwestycji dlugoterminowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy Kapitatowej KOMPAP SA w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2012 rok oraz na dzieh sporzadzenia raportu wskazujgca
powigzania kapitatowe przedstawia ponizszy diagram.
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IV. Opis znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

W dniu 25.05.2011r spétka dominujgca PPH KOMPAP SA udzielita pozyczki dla Biatostockich
Zaktadow Graficznych SA w wysokosci 200.000,00 zt. Pozyczka udzielona zostata na okres 1 roku f{j.
do dnia 24.05.2012r — sptata naleznosci gtéwnej wraz odsetkami. Oprocentowanie pozyczki wynosi
8% w skali roku.

W dniu 16.01.2012 BZGraf spfacit 50 tys., zas w dniu 17.01.2012 sptacit 150 tys. Odsetki w kwocie
10.378,09 zt zostaty zaptacone w dniu 01.06.2012 roku.

Ponadto do znaczgcych uméw pomiedzy podmiotami mozna wskazaé objecie akcji Biatostockich
Zaktadéw Graficznych SA -serii B — opisanej szczegdtowo w punkcie Il niniejszego sprawozdania.

.
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V. Struktura aktywow i
finansowej Grupy Kapitatowej

pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

Skonsolidowana suma bilansowa GRUPY KAPITALOWEJ PPH Kompap SA na dzieh 30.06.2012 roku
wynosi 107.317.833,60 zt , co oznacza 14.%-owy spadek w stosunku do 30.06.2011 roku.

Whynika to bezposrednio z MSSF 3 oraz z uwagi na przyjete przez KOMPAP ,tymczasowe rozliczenie

potgczenia” poszczegolnych jednostek. Data ostatecznego rozliczenia nie moze byé pdzniejsza niz rok
od daty objecia kontroli i tak data ostatecznego rozliczenia Olsztynskich Zaktadéw Graficznych SA
przypadata na 31.12.2011 roku i w biezgcym okresie nie wystgpita konieczno$é dokonywania korekt

retrospektywnych, gdyz dokonane one zostaty w ostatnim sprawozdaniu rocznym (sporzgdzonym na

dzien 31.12.2011)

Natomiast w przypadku Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA data ostatecznego rozliczenia
wypadata w dniu 30.04.2012 roku. To powoduje, ze sprawozdanie sporzadzane na dzien 30.06.2012

roku jest najblizszym w ktérym mozna zaprezentowac rozliczenie zamkniecia transakcje zakupu tej

Spoiki, a wszelkie zmiany wyceny aktywow zostaty odniesione retrospektywnie na dzien potgczenia

Aktywa i pasywa Grupy Kapitatowej
skonsolidowanym przedstawia Tabela nr 1.

PPH Kompap SA na dzien 30.06.2012

W__ujeciu

Tabela nr 1a: GRUPA KAPITALOWA Kompap SA - Bilans na 30.06.2012 w ujeciu skonsolidowanym (Aktywa)

na dzien na dzien na dzien
Aktywa
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
AKTYWA TRWALE 82 028 85771 89 801
Wartosci niematerialne i praw ne ujaw nione w trakcie alokacji ceny
nabycia udziatbw w jednostkach zaleznych
Warto$¢ firmy 97
Inne w arto$ci niematerialne 271 371
Rzeczow e aktyw a trw ate 80 892 84 446 89 243
Nieruchomosci inw estycyjne
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych konsolidow ane
metodg praw w tasnosci
Dtugoterminow e aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy
Pozostate dlugoterminow e aktyw a finansow e
Naleznosci dtugoterminow e
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 865 954 460
Inne diugoterminow e rozliczenia miedzyokresow e
AKTYWA OBROTOWE 25289 26 434 31443
Zapasy 2 316 2487 3116
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 794 14 745 19376
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodow ego 473 1177
Pozostate nalezno$ci krétkoterminow e 696 1286 569
Krotkoterminow e aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy
Krotkoterminow e aktyw a finansow e przeznaczone do obrotu
Udzielone pozyczki
Aktyw a trw ate zaklasyfikow ane jako przeznaczone do sprzedazy 4113 7117 6116
Rozliczenia miedzyokresow e 223 88 379
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 674 711 711
AKTYWA RAZEM 107 317 112 205 121 244

Naleznosci na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosity fgcznie 17.963 tys. zt (w analogicznym okresie
roku poprzedniego byta to kwota 21.122 tys. zt), z czego ponad 93% (16.793,7 tys. zt) to naleznosci

handlowe.

Y



KO\ PAP,

Grupa Kapitatowa zakwalifikowata jako aktywa przeznaczone do sprzedazy srodki trwate o tgcznej
wartosci 4.112,9 tys. zt. Na powyzszg sume sktadajg sie: nieruchomos$¢é nalezgca do Emitenta w
Otoczynie o wartosci bilansowej 3.297,3 tys. zt oraz zakwalifikowane jako zbedne s$rodki trwate w
jednostce zaleznej — Biatostockich Zaktadach Graficznych — o tgcznej wartosci 833,6 tys. zt

Tabela nr 1b GRUPA KAPITALOWA Kompap SA - Bilans na 30.06.2012 w ujeciu skonsolidowanym (Pasywa)
Py na dzien na dzien na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
KAPITAL WEASNY 57 923 58 800 62 242
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 49 829 50776 53 633
Kapitat podstaw ow y 5617 5617 5617
Kapitat zapasow y ze sprzedazy akcji wisnych pow yzejich
w arto$ci nominalnej 10 624 10 624 10624
Pozostaly kapitat zapasow y 3006 4 058 4058
Akcje wiasne
Kapitaty rezerw ow e z aktualizacji w yceny
Pozostate kapitaty rezerw ow e 3757 3757 3757
Zyski zatrzymane (niepodzielony w ynik lat ubiegtych) 27 350 (105) 285
Wynik finansow y roku obrotow ego (525) 26 825 29292
Kapitat z w yceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice
kursow e z konsolidaciji
Ujete bezposrednio w kapitale kw oty dotyczgce aktyw 6w
trw alych przeznaczonych do sprzedazy
Niepodzielony w ynik finansow y
Udzialy mniejszosci 8094 8024 11 610
ZOBOWIAZANIA 49 394 53 405 59 002
Zobowigzania diugoterminowe 22 468 24 681 25322
Dlugoterminow e kredyty i pozyczki 4961 5464 5184
Pozostate diugoterminow e zobow igzania finansow e 9323 10474
Zobow igzania diugoterminow e z tytutu leasingu finansow ego 8312
Pozostate zobow igzania dtugoterminow e
Dlugoterminow e rezerw y na zobow igzania z tytutu $w iadczen
pracow niczych 859 670
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 8 336 9034 8994
Pozostate rezerw y diugoterminow e 859
Zobowigzania krétkoterminowe 26 926 28 724 33679
Krotkoterminow e kredyty i pozyczki 6416 6 598 7514
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania finansow e 2540 3423 3657
Zobow igzania z tytuty dostaw i ustug 12 300 11 337 15683
Zobow igzania z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 824 2102
Krotkoterminow e zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego
Pozostate zobow igzania krétkoterminow e 1813 4701 4 644
Krotkoterminow e rezerw y na zobow igzania z tytulu Swiadczen
pracow niczych 142 142
Pozostate rezerw y krétkoterminow e 571 124 74
Zobow igzania zw igzane z aktyw ami trw atymi zaklasyfikow anymi
jako przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresow e bierne 2320 2400 5
PASYWA RAZEM 107 317 112 205 121 244

Stan zobowigzan i rezerw ogdtem na dzien 30 czerwca 2012 Grupy Kapitatowej Kompap SA wynidst
49.394 tys. zt, z czego 22.468 tys. zt (45,5%) to zobowigzania diugoterminowe w skatd ktdérych

wchodzi:
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- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 8.335,5 tys. zi;
- zobowigzania finansowe z tytulu umoéw leasingowych w wysokosci 8.311,4 tys. zt.
- zobowigzania kredytowe 4.960,5 tys. zt

- pozostate rezerwy dtugoterminowe 859 tys. zt

Zobowigzania krotkoterminowe Grupy Kapitatowej Kompap SA na dzien 30.06.2012 roku wynosity
26.926,1 tys. zt, na ktére skiadaty sie:

e  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 12.300 tys. zt tj. 45,7%; z czego kwota 2.273,7
tys. zt (18,5%) to zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych;
e  Zobowigzania kredytowe w kwocie 6.416,5 tys. zt tj. 23,8% zobowigzan krétkoterminowych;

¢ Inne zobowigzania finansowe wynikajgce gtownie z umow leasingowych w kwocie 2.539,9 tys. z
czyli 9,4% krétkoterminowego zadtuzenia. Kwota ta wynika z umoéw leasingowych zawartych
przez spofki zalezne zgodnie z informacjg w tabeli nr 2.

e Pozostate zobowigzania wraz z funduszami specjalnymi wynoszg 3.350 tys. zt (12,4%) z czego
kwota 824 tys. zt to zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe na dzieh 30 czerwca 2012 roku w wysokosci 2.319,6 tys. zt to gtéwnie
(2.318 tys .zt) rownowartos¢ niezamortyzowanej wartosci srodkéw trwatych zakupionych przez
jednostke dominujgca PPH KOMPAP SA z dotacji PFRON (jako Zakfadu procy Chronionej) i
odpisywanej réwnomiernie do okresu amortyzaciji tych zrefundowanych srodkéw

Tabela nr 2 —- Wykaz czynnych uméw leasingowych w GRUPIE KAPITALOWEJ Kompap SA stan na 30.06.2012 r

Wyszczegoélnienie BZgraf SA OZGRAF SA
SG Equipment
Instytucja Pekao Leasing SG Equipment Finance Finance SG Equipment Finance | SG Equipment Finance
Rodzaj umowy leasing finansowy leasing finansowy leasing finansowy leasing finansowy leasing finansowy
Przedmiot umowy System CTP offset Heidelberg offset Heidelberg linia do oprawy ztozonej |[linia do oprawy
SPEEDMASTER SM-102-8-P | |SPEEDMASTER KOLBUS BF&FE bezszyciowej PANTERA
Data umowy 30-09-2008 26.03.2009 20-03-2008 02-12-2009 26-05-2009

Wykaz wszystkich kredytow zaciggnietych przez spotki Grupy Kapitalowej przedstawiono
tabelarycznie w punkcie Xl niniejszego sprawozdania.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa PPH Kompap SA dysponowata srodkami pienieznymi w kwocie
674,2 tys. zt. Powyzsza kwota stanowita 0,63% facznej wartosci majgtku ogotem i 2,7% wartoSci
majatku obrotowego Grupy.

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
KOMPAP SA wyniosty 27.644.866,25 zt i byty o blisko 15% wyzsze od osiggnietych w analogicznym
okresie 2011.

Diagram nr 1 - Udziat spotek GRUPY KAPIATLOWEJ w skonsolidowanej sprzedazy produkciji w 1H2012

BKOMPAP BOZGraf OBZGraf
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Pozwolito to na wygenerowanie w pierwszym potroczu 2012 roku marzy pokrycia (liczong jako
réznica pomiedzy przychodami netto sprzedazy a kosztem witasnym sprzedazy) w wysokosci 4.794,3
tys. zt tj. 17,3%.

Tabela nr 3: GRUPA KAPITALOWA Kompap SA —skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za 1H2012

S . za okres od 01.01.2012 | za okres od 01.01.2011
UL LG 1) do 30.06.2012 do 30.06.2011
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 645 24 051
Przychody ze sprzedazy w yrobéw i ustug 26 614 22 882
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatow 1031 1169
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug,
towaréw i materiatow) 22 851 19 589
Koszt w ytw orzenia sprzedanych w yrobow i ustug 22 444 18 886
Koszt sprzedanych tow aréw i materiatow 407 703
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4794 4462
Koszty sprzedazy 554 578
Koszty ogolnego zarzgdu 4 801 4922
Zysk (strata) ze sprzedazy (561) (1 038)
Pozostate przychody operacyjne 660 515
Pozostate koszty operacyjne 157 474
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw
wfasnosci
Koszty restrukturyzaciji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (58) (997)
Przychody (koszty) finansow e (476) 10
Pozostate zyski (straty) z inw estyciji (1 065)
Zysk na okazyjnym nabyciu 27 925
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (534) 25873
Podatek dochodowy (207) (241)
czes¢ biezagca 107 508
czes¢ odroczona - (749)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (641) 26 114
Dziafalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (641) 26 114
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: (641) 26 114
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (525) 26 292
- akcjonariuszom mniejszo$ciow ym (116) (178)
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla: PLN/ akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstaw owy -0,11 5,62
- rozw odniony -0,11 5,62
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstaw owy (0,11) 5,62
- rozw odniony (0,11) 5,62
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (641) 26 114

Niestety pomimo spadku kosztéw sprzedazy pierwszego poétrocza 2012 roku, do wysokosci 553,5 tys.
zti udziale w przychodach wynoszgcych 2% (w analogicznym okresie ub. roku byfa to kwota 578 tys.
zti 2,4% udziat w przychodach) oraz spadku kosztéw ogdlnego zarzgdu do poziomu 4.801,2 tys. zt i
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17,4% -owym udziatem w przychodach (analogicznie 4.922 tys. zt i 20,5% na koniec czerwca 2011
roku) spowodowaty, ze w biezgcym okresie sprawozdawczym rentownos¢ na sprzedazy netto Grupy

Kapitatowej byta ujemna i wyniosta 561 tys. zt (-2,0%).

Grupa Kapitatowa KOMPAP SA w okresie 01 styczen do 30 czerwca 2012 roku zanotowat strate netto

w wysokosci 641 tys. zt, z czego:

- przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej netto: 1.986,- tys. zt
- przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej netto: 1.115,- tys. zt
- przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej netto: - 3.138,- tys. zt

Tabela nr 4: GRUPA KAPITALOWA Kompap SA - struktura Kosztéw Ogdlnego zarzadu w 1H2012

Koszty ogdlnego zarzadu - GRUPA KOMPAP 1H 2012 r 4 801 206,33

amortyzacja 287 234,58
zuzycie mat 91 614,52
zuzycie energii 382 806,35
ustugi obce 440 910,13

wynagrodzenia 2 323 038,87
Swiadczenia 282 367,12
podatki i optaty 530 879,92
podréze stuzbowe 34817,11
pozostate koszty 427 537,73

Diagram nr 2 - Struktura skonsolidowanych kosztéw ogélnego zarzadu GK Kompap wg rodzaju w 1H2012

Koszty Ogélnego Zarzadu - GRUPA KOMPAP - 1H2012

Damortyzacja Ezuzycie mat Ozuzycie energii
Buslugi obce Owynagrodzenia B swiadczenia
Opodatki i oplaty Opodroéze stuzbowe Opozostate koszty

1,91%
0,73% .
11,06% 7,97%
5,88%,

’ 9,18%

48,38%

W 2011 i 2012 roku Zarzad PPH KOMPAP SA nie podawat prognoz finansowych.
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VI. Opis podstawowych danych finansowych, wazniejszych zdarzen majacych wptyw
na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej oraz dalszych perspektyw rozwoju.

VI.1. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci do
wywigzywania sie ze zobowigzan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen

Podstawowe wskazniki ptynnosci Grupy Kapitalowej Kompap SA na dzien 30.06.2012 obliczane wg
ponizszej formuty:

Majatek obrotowy

_ _ Majatek obrotowy - Zapasy - RMC
Zobowiazania kroétkoterminowe -

Zobowiazania kroétkoterminowe

QR

w analizowanych okresach ksztattowaty sie na poziomach.

Tabela nr 4 GRUPA KAPITALOWA Kompap SA — skonsolidowane wskazniki ptynnosci za 1H2012

Nazwa wskaznika 2012 (v 2011 (Xn) 2011 (vI)
Poziom ptynnosci biezacej /ICR/ 0,94 0,93 0,93
Poziom ptynnosci szybkiej /QR/ 0,85 0,84 0,83

Wedtug powszechnie przyjetych standardow wskaznik ptynnosci powinien znajdowaé sie w przedziale
od 1,2 do 2, co jest spetnione przy uwzglednieniu powyzszej uwagi

Wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan liczone zgodnie z formutami:

Naleznosci handlowe x liczba dni w okresie

Cykl rotacjinaleznosciw dniach =
Sprzedaz netto

Zobowiazania handlowe x liczba dni wokresie

Cykl rotacjizobowiazai: w dniach=
Sprzedaz netto

wykazujg poprawe jesli chodzi o skrécenie swoich cykli. Poprawie o 36 dni w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2011 roku ulegt wskaznik rotacji naleznosci Utrzymanie tej tendencji moze w
przysztosci zmniejszy¢é zapotrzebowanie na kredyt obrotowy. Podobnie cykl sptaty zobowigzan ulegt
zmniejszeniu 0 37 dni (z ponad 117 dni w czerwcu 2011 roku do poziomu 80 na koniec czerwca br.

Tabela nr 5: GRUPA KAPITALOWA Kompap SA - skonsolidowane wskazniki rotacji za 1H2012

Nazwa wskaznika 2012 (vi) 2011 (xn) 2011 (V1)
Cykl rotacji naleznosci 109 100 145
Cykl rotacji zobowigzan 80 77 117

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia GRUPY KAPITALOWEJ Kompap SA wskazujgcy stopien
finansowania majatku kapitatem obcym (iloraz zobowigzan ogétem do sumy pasywoéw) spadt z 48,7%
w czerwcu 2011 do 46% na dzien 30 czerwca 2012 roku pozostajgc na bezpiecznym poziomie.
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Informacja o rzeczowych aktywach trwalych

Na podstawie weryfikacji poprawnosci okreséw i stawek amortyzacyjnych $srodkéw trwatych na rok
2012 nie dokonano zmian w tym zakresie

Wartos¢ posiadanych nieruchomosci zaréwno w spotce dominujgcej jak i spotkach zaleznych przyjeto
wedtug warto$ci godziwe;.

Do dnia 31 grudnia 2011 roku rozliczenie ksiegowe potgczenia z Biatostockimi Zaktadami Graficznymi
S.A. nie zostalo zakonczone. Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sprawozdaniu finansowym
zaprezentowano stosownie do paragrafu 45 MSSF nr 3 ,Pofgczenie przedsiewzie¢” tymczasowe
wartosci pozycji, ktérych rozliczenie nie zostato zakonczone, przy czym ujeto retrospektywnie ze
skutkiem na dzien potgczenia wszystkie znane na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
fakty i okolicznosci majace wptyw na wycene pozyciji.

Data ostatecznego rozliczenia zakupu Biatostockich Zakladow Graficznych SA przypadata na
30.04.2012 roku. To powoduje, ze sprawozdanie sporzgdzane na dzien 30.06.2012 roku byto
najblizszym, w ktérym mozna zaprezentowa¢ ostateczne rozliczenie zamkniecia transakcje zakupu tej
Spoiki, a wszelkie zmiany wyceny aktywow odnies¢ retrospektywnie na dzien potgczenia.

Wobec powyzszego - w biezgcym sprawozdaniu sporzgdzonym na dzieh 30.06.2012 roku dokonano
ostatecznego rozliczenia zakupu Biatostockich Zaktadow Graficznych SA.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych oraz opis czynnikéw i zdarzen o
nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe.

Czynnikami jakie maja znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe wynikajg gtownie ze
zobowigzan jakie wynikajg z nabycia przez PPH KOMPAP SA spotek zaleznych.

W dniu 28.12.2010 roku PPH KOMPAP SA nabyta od Skarbu Panhstwa 85%-owy pakiet akciji
OZGRAF-Olsztyiskie Zaktady Graficzne SA. Zgodnie z umowg sprzedazy na Kupujgcym cigzy
zobowigzanie:

- inwestycyjne obejmujgce podwyzszenie kapitatu zaktadowego nabytej Spétki poprzez wniesienie
wktadu pienieznego w wysokosci 3.000.000. zt w okresie 36 miesiecy. Dotychczas podniesiono kapitat
zakladowy OZGrafu o kwote jednego miliona ztotych. Do dnia 28 grudnia 2013 roku PPH Kompap SA
musi dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Olsztyinskich zaktadéw Graficznych SA o
pozostatg kwote 2.000.000 zt,

- utrzymania przez okres 3 lat tj. do 28.12.2013 roku stanu zatrudnienia;

- nieobnizania kapitatu zaktadowego oraz nie zbywania akcji w okresie 36 miesiecy;

Ponadto zbycie w okresie 36 miesiecy srodkéw trwatych o wartosci ksiegowej netto jednego srodka
trwatego przekraczajgcego 50.000 zt podlegajg reinwestycji w srodki trwate Spofki.

Ponadto w ramach pakietu socjalnego podpisanego z organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi przy
OZGRAF-Olsztyniskie Zaktady Graficzne SA Inwestor - PPH KOMPAP SA zobowigzat sie - po uptywie
dwéch lat od zarejestrowania zmian wtasnosciowych w KRS - do odkupienia akcji pracowniczych —
stanowigcych 15% kapitatu w liczbie 160.500 sztuk — w cenie nie nizszej niz 18,50 zt za akcje

W dniu 19.04.2011 OZGRAF-Olsztynskie Zaktady Graficzne SA w Olsztynie (spotka zalezna od
Emitenta) zakupita od Skarbu Panstwa 85%-owy pakiet akcji Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA
z siedzibg w Biatystoku za kwote 6.672.500 zi.

Po pierwsze obejmowaly podwyzszenie kapitatlu zaktadowego nabytej Spétki (BZGrafu) poprzez
wniesienie wkfadu pienieznego w wysokosci 3.000.000. zt w okresie 36 miesiecy.

Warunek ten zostat juz catkowicie zrealizowany. W dniu 10.02.2012 roku odbyto sie NWZA
Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w Biatymstoku, na ktérym podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej Spotki o kwote 3.100.000 zt (trzy miliony sto tysiecy) {j. z
kwoty 7.850.000,00 ziotych do kwoty 10.950.000,00 ztotych w drodze emisji 310.000 (trzystu
dziesieciu tysiecy) nowych akcji imiennych serii B, o cenie emisyjnej 10 zt (dziesie¢ zlotych) kazda.
Dodatkowe szczegoty opisano w punkcie 1X-Znaczace umowy — niniejszego sprawozdania
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Po drugie zobowigzanie do utrzymania zatrudnienia w okresie 12 m-cy tj. do 19 kwietnia 2012 roku.
Réwniez to zobowigzanie zostato spetnione.

Pozostate zobowigzania zawarte w tej umowie prywatyzacyjnej byly analogiczne jak przy prywatyzacji
OZGRAFu i tak zobowigzano sie do:

- nieobnizania kapitatu zakladowego BZGrafu oraz nie zbywania akcji BZGrafu w okresie 36 miesiecy
z wyjatkiem zbycia akcji na rzecz jednostki dominujgcej t. PPH KOMPAP SA. Z tego prawa
skorzystano i w dniu 27 lipca 2011r OZGraf-Olsztyiskie Zaktady Graficzne SA w Olsztynie w formie
pisemnej umowy przeniosta wlasnos¢ 85%-owego pakietu akcji Biatostockich Zaktadéw Graficznych
SA na spotke dominujgcg PPH KOMPAP SA. z siedzibg w Kwidzynie.

- reinwestycji przychodoéw osiggnietych ze zbycia w okresie 36 miesiecy srodkow trwatych o wartosci
ksiegowej netto jednego Srodka trwatego przekraczajgcego 50.000 zt w srodki trwate BZGrafu;
Ponadto w ramach pakietu socjalnego podpisanego z organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi przy
Biatostockich Zaktadach Graficzne SA Inwestor zobowigzat sie - po uptywie dwoéch lat od
zarejestrowania zmian wiasnosciowych w KRS do odkupienia akcji pracowniczych — stanowigcych
15% kapitatu w liczbie 1170.750 sztuk — w cenie nie nizszej niz 10,00 zt za akcje.

W zwigzku z tym, ze w dniu 27 lipca 2011r OZGraf-Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. w Olsztynie
(spotka zalezng od emitenta) w formie pisemnej umowy przeniosta wlasnos¢ pakietu 85% akgciji
Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA na PPH KOMPAP SA. z siedzibg w Kwidzynie, zgodnie z
pierwotng umowg prywatyzacyjng zawarta w kwietniu 2010 rok z MSP zobowigzania te cigza na obu
podmiotach solidarnie.

Powyzsze powoduje, ze w Srednim terminie tj. okresie najblizszych 18-24 miesigcy PPH KOMPAP SA
nie planuje i nie zamierza podejmowac¢ nowych przedsiewzie¢ i bedzie sie skupiat na wypetnieniu
zobowigzan do jakich jest zobligowany z tytutu wczesniejszych przejec, a ktoére to zobowigzania majag
charakter inwestycyjny.

Dziatania akwizycyjne

W chwili obecnej nie sg prowadzone zadne dziatania akwizycyjne, jednak nie wyklucza sie pozyskanie
innego podmiotu z branzy poligraficznej — majgcego w swej ofercie druk cyfrowy.

VI.2. Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik dziatalnosci

Na rynku poligraficznym jest duza i silna konkurencja, gdyz firmy prywatne w poprzednich latach
zostaty znacznie dofinansowane srodkami Unii Europejskiej. Parki maszynowe tych firm w krotkim
czasie zostaly wyposazone w najnowoczesniejsze rozwigzania technologiczne przez co caty proces
produkcyjny stat sie bardzo wydajny i efektywny. Wysoka konkurencja podniosta w sposob wrecz
rewolucyjny poziom jakosci, wydajnosci oraz terminowosci $wiadczonych ustug.

Ogdlnie trudna sytuacja na rynku makroekonomicznym wywarta silny wptyw na relacje w branzy.
Spadek wielkosci naktadéw zlecen i silna konkurencja doprowadzity do obnizenia cen na ustugi
poligraficzne. Z uwagi na niepewng sytuacje na rynku, wydawnictwa w 2011 roku zamawiaty naktady
w coraz mniejszych iloSciach (1-2 tys. egz.). Znacznie podraza to koszty przygotowania produkciji.
Tendencja ta utrzymywata sie rowniez w pierwszej potowie 2012 roku

Niestety, duzym utrudnieniem dla w ostatnich latach staty sie dtugie terminy ptatnosci od odbiorcéw,
ktore siegajg w wiekszosci od 120 do 180 dni. Dodatkowo wielu wydawcéw nie dotrzymuje ustalonych
terminow ttumaczac sie trudng sytuacjg na rynku ksigzki. Dostawcy podstawowych surowcow takich
nie akceptujg takich termindéw. Doprowadza to do zatorow ptatniczych.

W ostatnich latach odnotowujemy ciggty wzrost znaczenia Internetu w poszukiwaniu informacji i
innych nosnikéw, na ktérych zapisywane sg dane: e-prasa, e-ksigzki (e-booki), ksigzki audio
(audiobooki).

Pocieszajgcy jest fakt, iz z badan portalu Hiperksigzka.pl wynika, ze 76% uzytkownikow Internetu
uwaza ksigzki za bardziej wiarygodne zrddto informac;ji niz sie€. Internauci czytajg duzo wiecej ksigzek
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niz przecietny Polak, az 89% z nich deklarowalo przeczytanie w ciggu ostatniego potrocza
przynajmniej jednej ksigzki. Dziedziny, w ktérych Internet wygrywa z ksigzkg (stowniki, encyklopedie)
to przede wszystkim tatwosc¢ znalezienia odpowiedzi na konkretne pytanie, atrakcyjnos¢ przekazu i
tatwo$¢ poruszania sie po tresci.

Czynnikiem pozytywnym jest fakt, ze barierg wejScia na rynek poligraficzny jest koniecznos¢
poniesienia wysokich nakfadéw inwestycyjnych. Ustugi poligraficzne podlegajg gtebokim zmianom i
wymagajg wdrazania stale nowych technologii.

VI.3. Opis czynnikdéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju Grupy

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢
Grupy. Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki
pieniezne i depozyty krotkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Grupa posiada takze inwestycje dostepne do sprzedazy.

Gtoéwne rodzaje ryzyka Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe
oraz ryzyko kredytowe.

Nad zarzadzaniem tym ryzykiem piecze sprawuje zarzad Grupy, wspomagany przez Zarzady
poszczegolnych Spotek zaleznych. Organy te okreslajg zasad zarzgdzania tym ryzykiem zaréwno dla
potrzeby catej Grupy Kapitatowej jaki i poszczegdlnych Spétek.

Zadaniem Zarzadu Spoétki dominujgcej jest zapewnienie, by dziatania obarczone ryzykiem finansowym
prowadzone byly wedtug odpowiednich zasad i procedur a ryzyka finansowe byly identyfikowane,
mierzone i zarzgdzane zgodnie z politykg Grupy i przyjetg przez nig tolerancjg ryzyka. Grupa przyjeta
polityke nieprowadzenia obrotu instrumentami pochodnymi dla celdw spekulacyjnych a wszelkie
dziatania na instrumentach pochodnych prowadzone sg pod nadzorem Zarzadu.

Zarzad weryfikuje i zatwierdza zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych
przez niego przysztych przeptywow pienieznych w wyniku zmian cen rynkowych. Ceny rynkowe
zawierajg w sobie trzy rodzaje ryzyka: ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe i inne ryzyka
dotyczace cen, np. ryzyko kapitatu. Do instrumentéw finansowych obarczonych ryzykiem rynkowym
nalezg kredyty i pozyczki, lokaty, inwestycje dostepne do sprzedazy oraz pochodne instrumenty
finansowe.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy pieniezne przez niego generowane bedg podlegaty wahaniom wskutek zmian rynkowych
stop procentowych. Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami rynkowych stép procentowych
dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych zwigzanych z zaciggnietymi kredytami bankowymi
podpisanymi umowami leasingowymi, ktére oparte sg na zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 31 czerwca 2012 roku 100% zaciggnietych przez Grupe zobowigzan miato zmienne
oprocentowanie.

Grupa nie zawiera transakcji - kontraktéw na zamiane stép procentowych (swapy procentowe),-
majgcych na celu zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzah, w ramach ktérych zgadza sie na
wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych wediug statego
i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwne;.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko, ze wartos¢ godziwa przysztych przeptywdw pienieznych z instrumentow
finansowych zmieni sie z powodu zmian kurséw walutowych. Ekspozycja Grupy na to ryzyko zwigzana
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jest gtéwnie z dziatalnoscig OZGRAFu, ktéry generujgc blisko 30-35% swoich przychodéw w walutach
obcych (gtéwnie EURO) powoduje, ze udziat skonsolidowanej sprzedazy narazonej na to ryzyko waha
sie w przedziale 12-18%.

Grupa zarzgdza ryzykiem walutowym poprzez tzw. hedging naturalny tj. réwnowazenie wptywow
walutowych wydatkami na zakup surowcow do produkcji w analogicznej walucie. Jesli jest to
niemozliwe stosowane sg transakcje zabezpieczajgce typu forward. Na dzien 30 czerwca 2012 nie
zawarta zadnych transakgji tego typu.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu. Zasadg stosowang
przez Grupe jest, by w kazdym dowolnym okresie 12 miesiecy przypadato do sptaty nie wiecej niz
50% zaciggnietych przez nig pozyczek i kredytow.

Na 31 czerwca 2012, w terminie do 1 roku do sptaty przypada 40% zaciggnietych przez Grupe
pozyczek i kredytéw biorgc pod uwage ich warto$¢ bilansowg odzwierciedlong w sprawozdaniu
finansowym z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, ze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z instrumentu finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez drugg strone straty
finansowe;j.

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z jej dziatalnosci operacyjnej (gtownie z
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz weksli) oraz dziatalnosci finansowej, w tym depozytow w
bankach i instytucjach finansowych, transakcji walutowych i innych instrumentéw finansowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami (ryzykiem kredytowym klientéw, wyznaczanie limitow
kredytowych na poszczegdlnych klientow, okreslanie kryteridw ich oceny itd.) zarzgdza oddzielnie
kazda jednostka Grupy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych (utraty przez jednostke dominujgca statutu Zaktadu Pracy
Chronionej)

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku spétka dominujgca w Grupie tj. PPH KOMPAP SA posiada statut
Zaktadu Pracy Chronionej. Ostatnie zmiany legislacyjne wymagajg aby pracodawca zatrudniat co
najmniej 15 oséb w przeliczeniu na pelny wymiar czasu pracy oraz utrzymanie co najmniej 25-proc.
wskaznika niepetnosprawnych w zatodze, aby nie musiat zwraca¢ niezamortyzowanej wartosci
srodkow trwatych zakupionych z dotacji PFRON.

Na dzien 30.06.2012 roku PPH KOMPAP SA spetniat te warunki - wskaznik niepetnosprawnych w
zatodze wynosita 50%.

W zwigzku ze zmianami przepisow w tym zakresie Zarzad rozwaza mozliwo$¢ rezygnacji przez PPH
KOMPAP SA z obecnie posiadanego statutu Zaktadu Pracy Chronione;j.

Ryzyko utraty wartosci aktywoéw

Ponadto wystepuje rowniez ryzyko zwigzane z warto$cig nabytych akcji OZGraf-Olsztynskich
Zaktadow Graficznych SA i Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA, wynikajgce z ogdélnego ryzyka
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez te Spotki.

Zagrozeniem dla drukarn dzietowych jakimi sg oba ww. zaktady moze byé rozwdj druku cyfrowego.
Druk na zgdanie (zyczenie), ktory idealnie sprawdza sie w nagtych wypadkach. Druk cyfrowy stwarza
réwniez mozliwos¢ wydruku takiej ilosci materiatow, jaka jest w danym momencie potrzebna. Zaletg
jest réwniez mozliwosé wykonania szybkiego dodruku bez koniecznosci pokrywania kosztéw
przygotowalni.
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VI.4. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy przynajmniej na najblizszy rok obrotowy

Zrealizowanie akwizycyjnych celéw emisyjnych, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg poprzez
nabycie zaktadéw graficznych w Olsztynie i Bialymstoku powoduje koniecznos¢ dokonczenia
proceséw restrukturyzacji tych przedsiebiorstw.

Zaktada, ze po zakonczeniu tych dziatan opracowane zostang podstawowe kierunki rozwoju oraz
opracowana zostanie dtugoterminowa Strategia rozwoju catej Grupy Kapitatowe;.

Wypracowanie strategii staje sie zatem najwazniejszym celem przed jakim staje 2012 roku Zarzad
PPH KOMPAP SA jako spotki dominujgce;j.

Zarzad rozwaza obecnie mozliwos¢é przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PPH
KOMPAP SA do spétki w Olsztynie. W ten sposéb OZGRAF przejatby tg cze$¢ majatku, naleznosci i
zobowigzan, pracownikéw oraz klientéw i ich zlecenia z wytgczeniem kontraktu z Walki Ekopak S.A..
Ten ostatni realizowany bytby w ramach pozostatej struktury Emitenta.

W naszej ocenie powinno to przynies¢ znaczne oszczednosci wynikajgce z redukcji kosztow
(dublowanych obecnie w obu Spoétkach) takich dziatach jak handlowy, zaopatrzenia, magazynowania.

Projekt ten jest obecnie na etapie koncepcyjnym i do konca pazdziernika br. powinno powstac
studium wykonalnosci oraz analiza jego optacalnosci. Po przedstawieniu Radzie Nadzorczej oraz
zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zarzad przystgpi do jego realizacji.

Zgodnie z komunikatem biezgcym w dniu 23 sierpnia 2012 roku PPH KOMPAP SA (Emitent - spoétka
dominujgca) zawart umowe o wspotpracy w zakresie produkcji z Walki Ekopak S.A.

Przedmiotem umowy jest przetwarzanie na rzecz Walki Ekopak S.A. wytwarzanie produktéw
opakowaniowych dla klientow Walki Ekopak S.A. Zleceniodawca zobowigzany jest dostarczaé
wszelkie surowce i materiaty oraz maszyny i urzgdzenia niezbedne do wykonania umowy. Zadaniem
PPH KOMPAP SA jest wykonanie produkcji w ramach sit wkasnych oraz zarzgdzanie logistyczne
produktem (magazynowanie i transport).

Wynagrodzenie ustalone jest w zaleznosci od miesiecznej wielkosci produkcji przy czym uzgodniono,
ze bedzie ono nie nizsze niz 200 tys. zt (netto) miesiecznie.

Rozpoczecie przetwarzania surowcéw planowane jest od dnia 1 grudnia 2012 roku

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30 listopada 2016r.

Dodatkowe szczegéty kontraktu zawiera punkt XX ,Wskazanie zdarzen, ktére nastgpity po dniu, na
ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe......... ”, niniejszego sprawozdania.

Ponadto najblizszym okresie Grupa Kapitatowa koncentrowata bedzie sie na tradycyjnych obszarach
dziatalnoéci {j.:

- modernizacji parku maszynowego poprzez sprzedaz przestarzatych maszyn w tym przesuniecia
miedzy spétkami wewnatrz Grupy;

- dalsza redukcja kosztow dziatalnos$ci i poprawa rentownosci sprzedazy na poziomie poszczegdlnych
spotek jak i catej GRUPY KAPITALOWEJ;

- pozyskiwanie nowych odbiorcow na swoje wyroby i ustugi — przede wszystkim ekspansja na rynki
zachodnioeuropejskie

Zarzad Kompap S.A. na biezaco dokonuje analizy potencjalu GRUPY KAPITALOWEJ i wyraza
przekonanie, iz nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z bardzo zmienng, ogdlng kryzysowg sytuacjg rynkowg oraz niezakonczonymi procesami
restrukturyzacyjnymi zakupionych spétek, Zarzgd Kompap S.A. nie podejmuje sie prognozowania
wynikéw finansowych i przychodéw GRUPY KAPITALOWEJ Kompap SA.

VII. Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Dziatalnos¢ spétek GRUPY KAPITALOWEJ Kompap SA jest poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z poligrafig. Gtéwny asortyment produkcji spotek zaleznych to ksigzka — przede wszystkim w
oprawie twardej. Od wielu lat obie firmy — w Olsztynie i Biatymstoku nalezg do najwiekszych w kraju
zakfadow poligraficznych w zakresie produkcji dzietowe;.
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Poza tym dziatalnos¢ GRUPY KAPITALOWEJ Kompap SA obejmuje produkcje przetworzonych
artykutéw papierniczych i produktéw pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel
artykutami papierniczymi, biurowymi, opakowaniami kartonowymi.

Odbiorcami produktéw GRUPY KAPITALOWEJ Kompap SA to przede wszystkim wydawnictwa o
réznorodnym profilu zaréwno krajowe jak i zagraniczne oraz firmy, ktére do swoich produktow
zatgczajg materiaty informacyjne i ulotki — farmaceutyczne , spozywcze , elektrotechniczne itp.

VIII. Zrédta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym GRUPA KAPITALOWA Kompap SA korzystata gtéwnie z krajowych
zrédet zaopatrzenia w materiaty do produkcji..

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobdw sa: papier offsetowy, tektura,
karton, papier samokopiujgcy, papier termiczny, papier samoprzylepny, farby drukarskie, kleje.

Surowiec do produkcji wyrobéw pochodzit od dostawcoéw krajowych i zagranicznych, do ktérych
zalicza sie m.in.: International Paper, Arctic Paper, MAP-Antalis Poland Sp. z 0.0., ZING Sp. z o.0..,
Europapier-Impap Sp. z o. 0., Papyrus Sp. z 0.0., Sun Chemical, Michael Huber, Heidelberg Polska,
Kodak Polska.

IX. Znaczagce umowy

e W dniu 10.02.2012 roku odbyto sie NWZA Biatostockich Zaktadéw Graficznych SA z siedzibg w

Biatymstoku, na ktérym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej Spotki o kwote
3.100.000 zt (trzy miliony sto tysiecy) tj. z kwoty 7.850.000,00 ztotych do kwoty 10.950.000,00
ztotych w drodze emisji 310.000 (trzystu dziesieciu tysiecy) nowych akcji imiennych serii B, o
cenie emisyjnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatlu zaktadowego Emitent objat 210.000 nowych akcji
imiennych serii B w kapitale zaktadowym spoiki zaleznej po cenie 10 zt kazda, tgcznej wartosci
2.100.000 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej PPH KOMPAP S.A.
posiada tgcznie 877.250 akcji Spotki zaleznej, co stanowi 80,11 % w kapitale zaktadowym spofkKi i
uprawniajgcej do wykonywania 877.250 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 80,11 %
udzialu w gtosach na walnym zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.
Pozostate nowe akcje serii B w ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk objeta Spétka zalezna od
Emitenta tj. OZGraf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie, ktére stanowig
9,13%a w kapitale zaktadowym spotki i uprawniajacej do wykonywania 100.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu, stanowigcych 9,13 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

e W dniu 26 czerwca 2012 roku wykonujac przedwstepng umowe sprzedazy, o ktérej spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 12/2012 opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2012r., zostata
zawarta w formie aktu notarialnego sporzgdzonego w kancelarii notarialnej Notariusza Dariusza
Zdanowicza w Biatymstoku (Rep. A 3371/2012) pomiedzy Biatostockimi Zaktadami Graficznymi
S.A. w Bialymstoku (spétkg zalezng od emitenta) a B.D.Art Pescy spotka jawna z siedzibg w
Wotominie umowa przyrzeczona sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci
potozonej w obrebie 12 Biatostoczek Pid. miasta Biategostoku, przy Alei Tysigclecia Panstwa
Polskiego 2, oznaczonej w ewidencji gruntdw numerem geodezyjnym 703/2 o pow. 6851 m2
wraz z odrebng wlasnoscig znajdujgcych sie na niej budynkow, wpisanej do ksiegi wieczystej KW
nr BI1B/00055317/3 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Biatymstoku [IX Wydziat Ksigg
Wieczystych, za tgczng cene 3.075.000 zt. Cata cena zostata przez kupujgcego zaptacona.
Wydzielona i sprzedana na mocy w/w umowy dziatka gruntu, nie byta wykorzystywana w
procesie produkcyjnym Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. Spétka zalezna pozostaje
uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci obejmujgcej dziatke nr 703/1 o powierzchni 1 ha 7728
m2, na ktérej znajdujg sie budynki, w tym zaktad produkcyjny, stanowigce wtasnos$é spofki.

-
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X. Zmiany w zasadach zarzadzania

Na dzien 30.06.2012 r. oraz na dzien przekazania raportu potrocznego nie nastgpity zmiany w

zasadach zarzgdzania Spétkag. Sktad Zarzadu PPH Kompap jest 3 osobowy i stanowig go nw. osoby:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,
- Pawet Stefanowski- Czionek Zarzadu

XI. Informacja o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

W okresie pierwszego poétrocza 2012 roku spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Kompap SA
nie podpisaty zadnych nowych uméw kredytowych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien przekazania raportu potrocznego w Grupie Kapitatowe;j

czynne pozostawaty umowy kredytowe przedstawione w tabeli nr 6.

Tabela nr 6 - Kredyt w GRUPIE KAPITALOWEJ Kompap SA - stan na 30.06.2012 r

Kwota zobowigzania

Lp. Wyszczegolnienie W tys zt (na 30-06-2012) Termin sptaty

A PPH KOMPAP SA

a.l kredyt inwestycyjny z dnia 23.12.2010 roku 3 260,0 31-12-2017

B OZGRAF S.A.

b.1| kredytw rachunku biezagcym z dnia 10.02.2011 roku 3442,5 28-09-2012

b.2 kredyt w rachunku biezgcym z dnia 06.10.2011 roku 744,5 05-10-2012

C BZGraf S.A.

c.1 kredyt w rachunku biezagcym z dn. 27.10.2009 r 538,2 26-10-2012

c.2 kredyt obrotowy z dnia 27.10.2009 1584,8 14-10-2014

c.3 kredytu konsorcjalny z dnia 01.12.2011 roku 1418,1 23-10-2016
RAZEM GRUPA KAPITAtOWA 10 988,1

W dniu 01.06.2012 roku spoétka zalezna od Emitenta tj. Biatostockie Zaktady Graficzne SA spfacita
pozyczke (kapitat 200.000 zt wraz z odsetkami) jakiej PPH OMPAP SA udzielit zgodnie z umowa

zawartg w dniu 25.05.2011 roku

XIl. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostka Dominujaca
Grupy Kapitatlowej, zmiany zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb
zarzadzajacych oraz zmiany uprawnien oséb zarzadzajacych, w szczegélnosci z
zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 15 maja 2012r. do dnia 18.06.2012r.
- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,
- Pawet Stefanowski- Cztonek Zarzadu,

.
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W zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spoétki Rada Nadzorcza PPH
KOMPAP S.A. powotata w dniu 18 czerwca 2012r. Pana Waldemara Lipke na Prezesa Zarzgdu PPH
KOMPAP S.A. kolejnej kadenciji.

Skitad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 18 czerwca 2012r. do dnia przekazania
raportu potrocznego:

- Waldemar Lipka- Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Morawski- Cztonek Zarzadu,

- Pawet Stefanowski- Cztonek Zarzgdu

Na dzien 30.06.2012 r. Zarzgd PPH Kompap jest 3 osobowy i nie nastgpity zmiany w zasadach
zarzgdzania Spotka.

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 15 maja 2012r. do dnia 18 czerwca
2012r.:

- Jerzy Lopacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Mariusz Banaszuk — Czlonek Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe — Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec — Czlonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z wygasnieciem mandatu Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki Pana Jerzego
Lopacinskiego wskutek uptywu kadencji, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki PPH
KOMPAP S.A. w dniu 18 czerwca 2012r. powotato Pana Jerzego topacinskiego na funkcje cztonka
Rady Nadzorczej na okres kolejnej piecioletniej kadencji.

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 18 czerwca 2012r. do dnia 25
czerwca 2012r.:

- Jerzy topacinski — Czionek Rady Nadzorczej
- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Mariusz Banaszuk  — Czlonek Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe — Cztonek Rady Nadzorczej
- Edward taskawiec =~ — Czlonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza PPH KOMPAP S.A. w dniu 25 czerwca 2012r. dokonata wyboru czionka Rady
Nadzorczej Pana Jerzego topacinskiego na funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 25 czerwca 2012r. do dnia
przekazania raportu poétrocznego:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Mariusz Banaszuk — Czlonek Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe — Czlonek Rady Nadzorczej

- Edward taskawiec — Czlonek Rady Nadzorczej

XIll. Umowy zawarte pomiedzy Grupa Kapitatlowa a osobami zarzadzajacymi

Na dzieh 30.06.2012 r. cztonkowie ani cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorczej nie
posiadali zadnych uméw ze Spétkg, ktére przewidywatyby rekompensaty w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z petnionej funkcji.

XIV. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci dla oséb zarzadzajacych Ilub
nadzorujacych Grupe Kapitatowa, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w

g
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pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczone w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem
jest jednostka dominujgca lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek

podporzadkowanych

Nadzien 30.06.2012 rok oraz na dzieh w Grupie kapitatowej nie wystgpity jakiekolwiek programy

motywacyjne oparte na kapitale Emitenta.

Wszystkie osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Grupe Kapitatowa byly wynagradzane w oparciu o
umowy powofania oraz umowy o prace a warto$¢ ich wynagrodzenia poszczegoélnych w okresie od
01.01.2012 do 30.06.2012 zawiera ponizsza tabela nr 7.

Tabela nr 7- Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci dla oséb zarzadzajacych lub nadzorujacych Grupe Kapitalowa

Zarzad Spotki

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od 01.01.2012

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od 01.01.2011

Osoba do 30.06.2012 do 30.06.2011
R I
Waldemar Lipka - Prezes zarzadu 31083,33 27 809,52 30 000,00 6 428,60
Pawet Stefanowski - CZonek zarzadu 10 750,00 71 866,62 0,00 34 067,00
Grzegorz Morawski- CzZtonek zarzadu 45 000,00 27 000,00 4 500,00
RAZEM 86 833,33 99 676,14 57 000,00 44 995,60

Rada Nadzorcza Spoétki

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od 01.01.2012

wynagrodzenie w okresie
sprawozdawczym za okres od 01.01.2011

Osoba do 30.06.2012 do 30.06.2011
wspdeo | ot | wspaee | fpeeonan
Jerzy L opacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6 000,00 31333,00 6 000,00 18 857,14
Marek Gtuchowski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 4.000,00 4 000,00
Mariusz Banaszuk - CzZtonek Rady Nadzorczej 3000,00 708,79
Jakub Knabe - Czonek Rady Nadzorczej 3000,00 708,79
Edward taskawiec - CzZtonek Rady Nadzorczej 3000,00 708,79
RAZEM 19 000,00 31 333,00 12 126,37 18 857,14

XV. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien 30.06.2012r. Zarzad Kompap S.A nie posiada informaciji o istnieniu takich umow.

XVI. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do emitenta i spotek Grupy Kapitatowej.

Na dzien 30.06.2012r. Zarzad Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich papieréw
wartosciowych.

XVII. Ograniczenia dotyczace papierow wartosciowych.

Na dzien 30.06.2012r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wtasnosciowych Spétki dominujgcej (Emitenta) oraz ograniczenia w zakresie wykonywania
prawa gtosu przypadajgcych na akcje emitenta.
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XVIIl. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
jednostki Dominujacej na dzien przekazania sprawozdania wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie
glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem zmian w strukturze witasnosci
znacznych pakietéw jednostki Dominujacej

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien 30
czerwca 2012r i na dzien przekazania raportu wraz ze zmianami w strukturze wtasnos$ci znacznych
pakietéw akcji Emitenta od dnia przekazania raportu za I-szy kwartat 2011 roku (tj. do dnia 15.05.2012

r.) przekazania raportu pétrocznego

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej | Zmiany w strukturze
akgji kapitale liczbie gtosow na | wtasnosci od dnia
zaktadowym WZA (%) opublikowania raportu
za | kwartat 2012r., tj.
od dnia 15.05.2012r.
Waldemar Lipka 870.077 18,59 % 870.077 18.59 % Zwiekszenie 0 13.922
Grand Sp. z 0.0. 402.177 8,59 % 402.177 8,59 % Zwiekszenie 0 26.222
Franet Sp. z 0.0. 66.559 1,42 % 66.559 1,42 % Zwiekszenie 0 25.559
tacznie Pan 1.338.813 28,60 % 1.338.813 28,60 % Zwiekszenie 0 65.703
Waldemar Lipka i
spotki z nim
powigzane
Wtadystaw Knabe 750.000 16,024 % 750.000 16,024 % Bez zmian
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 % Bez zmian
Investments Sp. z o.0.
Edward taskawiec 237.323 5,07 % 237.323 5,07 % Zwiekszenie o 3.000

XIX Informacje o stanie oraz zmianach w stanie posiadania akcji KOMPAP SA lub
uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez Zarzad informacjami

Zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtki na dzien 30 czerwca 2012r. i na dzien przekazania raportu

potrocznego:
Imie Funkcja Stan na dzien 31.08.2012r. | Zmiana stanu posiadanych
i nazwisko akcji od dnia

opublikowania raportu za |
kwartat 2012r., tj. od dnia
15.05.2012r.

0OSOBY ZARZADZAJACE

Waldemar Lipka

Prezes Zarzadu

870.077 akciji

Zwiekszenie 0 13.922

Grzegorz Morawski

Cztonek Zarzadu

Nie posiada

Bez zmian

Pawet Stefanowski

Cztonek Zarzadu.

Nie posiada

Bez zmian

B
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PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI

GRAND Sp. zo.0.

Spétka zalezna od
Prezesa Zarzadu
Waldemara Lipki

402.177 akcji

Zwiekszenie 0 26.222

FRANET Sp. z 0.0. Spétka zalezna od 66.559 akcji Zwiekszenie o0 25.559
Prezesa Zarzadu
Waldemara Lipki
0SOBY NADZORUJACE
Jerzy topacinski Przewodniczacy 6.000 akcji Zwiekszenie 0 590
Rady Nadzorczej
Marek Gtuchowski Zastepca Nie posiada Bez zmian

Przewodniczacego
Rady Nadzorczej

Edward taskawiec

Cztonek Rady

237.323 akgji

Zwiekszenie o0 3.000

Nadzorczej
Cztonek Rady Cztonek Rady 10.030 akgji Bez zmian
Nadzorczej, ktory nie Nadzorczej
wyrazit zgody na
publikacje swoich
danych osobowych
Mariusz Banaszuk Cztonek Rady Nie posiada Bez zmian
Nadzorczej
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJACYMI
Warsaw Equity Spotka zalezna od 634.705 akcji Bez zmian

Investments Sp. z
0.0.

Cztonka Rady
Nadzorczej Pana

Mariusza
Banaszuka

XX Wskazanie zdarzen, ktére nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogacych wplynaé na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe;.

W dniu 30 lipca 2012r., zostat zawarty w formie pisemnej pomiedzy OZGraf Olsztynskimi
Zaktadami Graficznymi S.A. w Olsztynie (spotkg zalezng od emitenta) a PPH KOMPAP SA. z
siedzibg w Kwidzynie Aneks nr 1 do Umowy sprzedazy akcji Biatostockich Zaktadéw Graficznych
S.A. z siedzibg w Biatymstoku, zawartej pomiedzy stronami w dniu 27 lipca 2011r., o ktérej
spotka informowata w raporcie biezgcym nr 39/2011 opublikowanym w dniu 28 lipca 2011r.

Mocg przedmiotowego aneksu strony zmienity § 2 punkt 1 ww. umowy, w ten sposéb, ze termin
zaptaty zostat zmieniony z dotychczasowego 30 lipca 2012r. na nowy przypadajgcy na dzieh 29
grudnia 2013 roku.

Pozostate warunki umowy strony pozostawity bez zmian.

W dniu 23 sierpnia 2012 roku PPH KOMPAP SA (Emitent - spotka dominujgca) zawart umowe o
wspotpracy w zakresie produkcji z Walki Ekopak S.A. z siedzibg w miejscowosci Jatne.
Przedmiotem umowy jest przetwarzanie na rzecz Walki Ekopak S.A. surowcdéw i produkcja
produktéw opakowaniowych dla klientéw Walki Ekopak S.A. w zamian za ustalone w umowie
wynagrodzenie szacowane (w zaleznosci od wielkosci produkcji) okreslone przez strony w
przedziale od 200,- do 231,5 tys. zt miesiecznie.

.
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Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30 listopada 2016r. Maksymalna wysokos¢
kar umownych okreslonych w umowie wynosi 1,5 min. euro. Zaptata kar umownych nie wylgcza
uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysoko$¢ tych kar.
Warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Umowa wchodzi w zycie z dniem wyrazenia zgody na jej zawarcie przez Rade Nadzorczg Walki
Ekopak, o ile w terminie 30 dni od podpisania Umowy Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody ha jej
zawarcie, umowa ulega automatycznemu rozwigzaniu, bez potrzeby sktadania dodatkowych
odwiadczen

e W dniu 28 sierpnia 2012 roku Zarzgd PPH KOMPAP SA otrzymat informacje iz Rada Nadzorcza
Spotki Walki Ekopak S.A. w dniu 27 sierpnia 2012r. wyrazita zgode na zawarcie przez strony
umowy o wspotpracy w zakresie produkcji zawartej w dniu 23 sierpnia 2012r o ktérej Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 47/2012 z dnia 24 sierpnia 2012 roku.

Wejscie w zycie w/w Umowy, ktérej przedmiotem jest przetwarzanie przez PPH KOMPAP S.A. na
rzecz Walki Ekopak S.A. surowcow i produkcja produktow opakowaniowych dla klientéw Walki
Ekopak S.A. w zamian za ustalone w umowie wynagrodzenie, byto uwarunkowane wyrazeniem
zgody na jej zawarcie przez Rade Nadzorczg Walki Ekopak.

W zwigzku ze spetnieniem w/w warunku umowa weszta w zycie w dniu 27 sierpnia 2012 o czym
Zarzad poinformowat w komunikacie biezgcym nr 48/2012 z dnia 28 sierpnia 2012 roku.

XXI Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Obecnie nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan i wierzytelnosci Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A., ktérych warto$¢ przekracza 10 %
kapitatéw wiasnych.

Przeciwko Spétkom z grupy kapitatowej tocza sie obecnie przed sgdem trzy postepowania, ktérych
taczna wartos¢ przedmiotu sporu nie stanowi ani nie przekracza 10% kapitatéw witasnych zaréwno
samych Spoétek jak i catej Grupy.

XXII. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania.

Umowa na ustugi audytorskie zawarta dnia 4 lipca 2011 roku z firmg DORADCA Zespot Doradcow
Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie przy Al. Pitsudskiego 1A jako firmg
uprawniong do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych. Spétka DORADCA wpisana jest na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych na podstawie Uchwata nr 96/52/95
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 7 marca 1995r. pod numerem 232

Wybér audytora zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi na podstawie uchwaty
nr 10 z dnia 4 czerwca 2012 roku Rady Nadzorczej PPH KOMPAP SA

DORADCA zobowigzata sie do:

- przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego srédrocznego PPH KOMPAP SA
sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF wedtug stanu na dzien 30.06.2012 roku (wynagrodzenie 2,5
tys. zt).

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego srédrocznego Grupy Kapitatowej KOMPAP
SA sporzgdzonego zgodnie z MSR/MSSF wedtug stanu na dzien 30.06.2012 roku (wynagrodzenie 3,5
tys. zt).

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego PPH KOMPAP SA sporzgdzonego zgodnie z
MSR/MSSF wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku (wynagrodzenie 9,0 tys. z})

- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KOMPAP SA
sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku (wynagrodzniel1,0 tys.
zt);



http://euro.bankier.pl/market/notowania/quote.html?format=detailed&bid=118
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Dotychczas PPH KOMPAP SA nie korzystata z ustug ww. podmiotu i jest to pierwsza umowa zawarta
pomiedzy stronami.

W poprzednim roku obrotowym sprawozdania finansowe audytowane byty przez firme PKF Audyt Sp.
zo.0.

Kwidzyn, 30.08. 2012.
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