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OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSK AZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJ ACYCH KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie PPH KOMPAP SA oraz sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych tj. Olsztynskie Zaktady
Graficzne SA oraz Biatostockie Zaktady Graficzne SA.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci.

W dniu 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa PPH KOMPAP SA sktadata sie z jednostki dominujacej i dwoch jednostek zaleznych objetych konsolidacjg metodg
petng tj. Olsztynskie Zaktady Graficzne SA z siedzibg w Olsztynie oraz Biatostockie Zaktady Graficzne SA z siedzibg w Biatymstoku obu dziatajgcych w branzy
poligraficznei.

W sktad Grupy Kompap wchodzg takze podmioty zalezne od osoby Prezesa Zarzadu P. Waldemara Lipki, a nie objete konsolidacjg, t.j.: Grand Spétka z 0.0. oaz
Franet Sp. z o.0.Transkacje z w/w podmiotami sg w niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym sg wykazywane jako transkacje z podmiotami
powigzanymi i jako nie objete konsolidacja nie podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

W | kwartale 2014 roku spoétka zalezna Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. nabyla od Prezesa Zarzagdu PPH Kompap S.A. p. Waldemara Lipki 20 539 szt akcji
wihasnych o tgcznej wartoéci nominalnej 205,4 tys. zt. Akcje zakupiono za 410,8 tys. zt. W efekcie, na dzien bilansowy 31 marca 2014 roku OzGraf Olsztynskie
Zaktady Graficzne S.A. posiada 120 539 szt akcji wkasnych, co stanowi 8,80% udziatu w jej kapitale zakladowym. W/w akcje zostaly nabyte w celu umorzenia
(zgodnie z uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. z dn. 25 kwietnia 2013 r. oraz uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki).

W dniu 31 marca 2014 roku Spoétka dominujaca (PPH Kompap S.A.) posiadata 1.195.466 akcji (wzrost o 13 584 szt w stosunku do stanu na koniec 2013 roku), co
stanowito 87,26% kapitatu Olsztynskich Zaktadéw Graficznych SA, a Spétka Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.posiadata 120 539 akcji wkasnych (t.j. 8,80%
kapitatu). Pozostata cze$¢ kapitatu na dzien bilansowy nalezata do: Skarbu Panstwa i pozostatych akcjonariuszy.

Po dniu bilansowym (17 kwietnia 2014 roku) PPH Kompap S.A. zawarta ze Skarbem Panstwa umowe sprzedazy pozostatych przystugujgcych Skarbowi Panstwa
akcji Spotki Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. i tym samym zakonczono proces prywatyzacji Spotki (patrz: nota nr 8 Istotne zdarzenia po dacie sporzgdzenia
sprawozdania z sytuacji finansowej).

W | kwartale roku 2014 PPH Kompap S.A. dokonat skupu 16 683 sztuk akcji podmiotu zaleznego Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. od prywatnych
akcjonariuszy, ktérych stanowili byli i obecni Pracownicy spétki zaleznej.

Udziat Spotki dominujacej w Biatostockich Zaktadach Graficznych SA na dzien 31 marca 2014 roku wynosi 86,25% (co odpowiada liczbie 944 418 akcji),
natomiast 9,13 % kapitatu (100 000 akcji) nalezy do spotki zaleznej Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.. Pozostata cze$¢ kapitatu na dzien bilansowy nalezata do:
Skarbu Panstwa i pozostatych akcjonariuszy.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSP ODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH,
PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI

| ZANIECHANIA DZIALALNO SCI

W | kwartale 2014 roku nastgpita zmiana (wzrost) posiadanego udziatu kapitalowego w spéice zaleznej Olsztynskie Zaktady Graficznych S.A. oraz w spoice
zaleznej Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. (patrz opis powyzej)

STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
Jednostka dominujgca nie publikowata prognoz dotyczacych biezgcego okresu sprawozdawczego.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH CO NAIMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNY M ZGROMADZENIU JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ ORAZ PODMIOTY POWIAZANE BEDACE AKCJONARIUSZAMI

Zgodnie z otrzymanymi przez Spotke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu kwartalnego tj.: 14 maja 2014 roku, przedstawiata sie nastgepujgco:

Liczba % udziat w Liczba % udziat w ogdlnej
posiadanych kapitale posiadanych liczbie gtoséw na
Nazwa Akcjonariusza Spotki akciji zaktadowym gloséw na WZA WZA
Waldemar Lipka 958 698 20,48% 958 698 20,48%
GRAND Sp. z 0.0. (Spéika zale zna od Pana Waldemara Lipki) 348 190 7,44% 348 190 7,44%
FRANET Sp. z 0.0. (Spétka zale zna od Pana Waldemara Lipki) 92 435 1,97% 92 435 1,97%
Olszty nskie Zaktady Graficzne S.A. 2 000 0,04% 2 000 0,04%
t gcznie Waldemar Lipka oraz Spotki od niego zale  zne: Grand Sp. z 0.0,
FRANET Sp. z 0.0., Olszty nskie Zaktady Graficzne S.A. 1401 323 29,94% 1401 323 29,94%
Wiadystaw Knabe 1123814 24,01% 1123814 24,01%
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. 634 705 13,56% 634 705 13,56%)
Edward taskawiec 351671 7,51% 351671 7,51%
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Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia 14.11.2013 r. (data przekazania poprzedniego raportu za Ill kwartat 2013 r.)
do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego:

llo$c akcji - stan na dzie n opublikowania | llosc akcji - stan na dzie n opublikowania
raportu kwartalnego za Il kwartat 2013 raportu kwartalnego za | kwartat 2014 r., tj. Zmiana stanu posiadanych
Nazwa Akcjonariusza r., tj. nadzie n 14.11.2013r. na dzien 14.05.2014 r. akcji

Waldemar Lipka 922 050 958 698 zwigkszenie 0 36 648 szt
GRAND Sp. z 0.0. (Spétka zale zna od
Pana Waldemara Lipki) 370 651 348 190 zmniejszenie 0 22 461 szt
FRANET Sp. z 0.0. (Spétka zale zna od
Pana Waldemara Lipki) 92 435 92 435 bez zmian
Olszty nskie Zaktady Graficzne S.A. 0 2000 zwigkszenie 0 2 000 szt.
tacznie Waldemar Lipka oraz Spotki
od niego zale zne: Grand Sp. z 0.0,
FRANET Sp. z 0.0., Olszty nskie
Zakfady Graficzne S.A. 1385136 1401 323 zwigkszenie 0 16 187 szt.
Wiadystaw Knabe 1031 364 1123814 zwigkszenie 0 92 450 szt.
Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. 634 705 634 705 bez zmian
Edward taskawiec 351671 351671 bez zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN STANU POSIADANIA AKCJI PPH KOMPAP  SA LUB UPRAWNIE N DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE |
NADZORUJACE JEDNOSTEK NALE ZACYCH DO GRUPY KAPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACJ A, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO

RAPORTU KWARTALNEGO

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spoétkg na dzien przekazania raportu za | kwartat 2014
r., wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania akcji, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. od dnia 20.03.2014 r. do dnia przekazania raportu za |
kwartat 2014 r., odrebnie dla kazdej z os6b

Imie
i nazwisko

Funkcja

Stan na dzie n opublikowania raportu
kawrtalnego za Il kwartat 2013 r., tj.
na dzien 14.11.2013 .

Stan na dzie n opublikowania Raportu za |
kwartat 2014 r. t.j. do dn. 14.05.2014 r.

0SO

BY ZARZ ADZAJACE

Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 922 050 958 698
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI
Spotka zalezna od Prezesa
GRAND Sp. z 0.0. Zarzadu Waldemara Lipki 370 651 348 190
Spotka zalezna od Prezesa
FRANET Sp. z 0.0. Zarzadu Waldemara Lipki 92 435 92 435
Olszty nskie Zaktady Graficzne Spétka zalezna od Prezesa
S.A Zarzgdu Waldemara Lipki 0 2000
OSOBY NADZORUJACE
Jerzy topaci nski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6 000 6 000
Zastepca Przewodniczgcego Rady
Marek Gluchowski Nadzorczej Nie posiada Nie posiada
Edward taskawiec Czlonek Rady Nadzorczej 351671 351671
Czlonek Rady Nadzorczej, ktory
nie wyrazit zgody na publikacj e
swoich danych osobowych Czlonek Rady Nadzorczej 10 030 10 030
Mariusz Banaszuk Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada Nie posiada

PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJ ACYMI

Warsaw Equity Investments Sp. z
0.0.

Spoika zalezna od CZlonka Rady
Nadzorczej Pana Mariusza
Banaszuka

634 705

634 705
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WSKAZANIE POST EPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POST EPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

POSTEPOWANIA DOTYCZ ACE ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNO $CI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALE ZNEJ, KTORYCH WARTO $€
STANOWI CO NAIMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENT A, Z OKRE SLENIEM: PRZEDMIOTU POST EPOWANIA, WARTO $CI PRZEDMIOTU
SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

Obecnie nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych

POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH £ ACZNA WARTOSE STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAIJMNIEJ 10 %
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRE SLENIEM £ ACZNEJ WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM EMITENTA W TEJ SPRAWIE ORAZ , W ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE
ZOBOWIAZAN | GRUPIE WIERZYTELNOSCI - ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTO SCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZ ETEGO POSTEPOWANIA

Obecnie nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych tgczna warto$¢ przekracza 10% kapitatow wkasnych

INFORMACJE O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W | kwartale 2014 roku jednostka dominujgca i jednostki zalezne nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

INFORMACJE O ZARZ ADZIE | RADZIE NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu rocznego wraz ze wskazaniem zmian jakie nastgpity w | kwartale 2014 r.
Sktad osobowy Zarz adu:

Sktad Zarz gdu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 1 stycznia 201 4 roku do dnia przekazania raportu za | kwartat 201 4 roku:
Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu,

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od  dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31.03.2014 r. oraz  na dzie h przekazania Raportu okresowego za |
kwartat 2014 roku.

Jerzy topacinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Marek Gluchowski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Jakub Knabe Czionek Rady Nadzorczej,

Edward taskawiec Czlonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Banaszuk Czionek Rady Nadzorczej.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJ ACA LUB PRZEZ JEDNOSTK E OD NIEJ ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI. ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE. POR ECZENIA | GWARANCJE.

Patrz: nota 5

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

Zrealizowanie akwizycyjnych celéw emisyjnych, zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg poprzez nabycie zaktadéw graficznych w Olsztynie w grudniu 2010 r. oraz
w Biatymstoku w lipcu 2011 r.powoduje konieczno$¢ dokonczenia proceséw restrukturyzacji tych przedsiebiorstw. Obecnie opracowywane sg kierunki rozwoju
oraz dlugoterminowa strategia rozwoju nie tylko PPH KOMPAP S.A., ale catej Grupy Kapitatowej.

Wypracowanie strategii staje sie zatem najwazniejszym celem przed jakim stanie Zarzad PPH KOMPAP SA w kolejnych kwartatach roku 2014. Dokument taki
pozwoli usystematyzowac dziatania oraz w petni wykorzystac efekt synergii, a w konsekwencji efektywnie wykorzysta¢ potencjat wszystkich firm

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI W 2014 ROKU

Celem Zarzadu, jest dokonczenie realizacji inwestycji w akcje Olsztynskich i Biatostockich Zaktadéw Graficznych. Zarzad zamierza do korca 2014 doprowadzi¢
do sytuacji, w ktérej bedzie posiadat po 100% akcji Olsztynskich i Biatostockich Zaktadéw Graficznych.

Zarzad ocenia iz proces inwestycyjny w Olsztynskich Zaktadach Graficznych i Biatostockich Zaktadach Graficznych przebiega zgodnie z planem, a co za tym idzie
widzi dobre perspaktywy dla rozwoju Grupy Kapitatowej Kompap.



