Roczne sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWE]J KOMPAP S.A.
za 2018 rok

L. Informacja ogodlna dotyczaca Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej (Emitenta):

Nazwa: Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna: spoika akcyjna

Siedziba: Kwidzyn

Adres: ul. Piastowska 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285- Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego.

Przedmiot i zakres dzialalnosci Spétki dominujacej:

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalnos¢ PPH KOMPAP S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest pozostate
drukowanie (18.12.Z), dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z przygotowaniem do druku (18.13.Z), introligatorstwo i
podobne ustugi (18.14.7).

Dziatalno$¢ prowadzona jest w Kwidzynie.

Sklad organéw Zarzadzajacych oraz organéw nadzoru:

Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2018 r. do dnia przekazania raportu rocznego:

Sklad Zarzadu od dnia 01 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.
- Waldemar Lipka Prezes Zarzadu
Aktualny sklad Zarzadu:

- Waldemar Lipka Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2018 r. do dnia przekazania raportu

rocznego:



Sklad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.

- Jerzy Lopacinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe Cztonek Rady Nadzorczej

- Edward Laskawiec Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski Cztonek Rady Nadzorczej

Aktualny Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A.

- Jerzy Lopacinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Jakub Knabe Cztonek Rady Nadzorczej

- Edward Laskawiec Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Danowski Cztonek Rady Nadzorczej

Kapital zakladowy

Warto$¢ kapitatu zaktadowego: 5 616 595,20 zi.
Laczna liczba akcji: 4 680 496 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zi.
Og6lna liczba gtoséw na WZA: 4 680 496.

Akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996 r.

PPH KOMPAP S.A. jest jednostkag dominujacg Grupy Kapitalowej najwyzszego szczebla.

Konsolidacjg zostaly objete Spétki:
PPH KOMPAP S.A., OZGraf - Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A oraz BZGraf - Bialostockie Zaktady
Graficzne S.A., IMPRIMUS Sp. z o.0.

II. Informacja o powigzaniach kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami (Spétki zalezne
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej):
Wedthug stanu na koniec na 31.12.2018 roku oraz na dzief sporzadzenia raportu w sktad Grupy Kapitalowej PPH

KOMPAP S.A. wchodza trzy spéiki zalezne zgodnie z ponizszym zestawieniem:

1.

Nazwa: OZGraf- Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.

Forma prawna: spétka akcyjna

Siedziba: Olsztyn

Adres: ul. Towarowa 2

REGON: 000274223

NIP: 739-010-10-71

KRS: 0000076084 - Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego;



Kapital akcyjny: 11.645.000 zt optacony w calosci - stan na dzien 31.12.2018 r. oraz na dzien sporzadzenia
raportu 11 645 000 zt optacony w catosci
Przedmiot dzialalno$ci: poligrafia i dziatalno$¢ uslugowa zwigzana z poligrafia. Przewazajgca dzialalno$¢ -

zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD2007) to: 1812Z — pozostale drukowanie

Udzial spo6tki dominujacej PPH KOMPAP S.A. na dzien 31.12.2018 oraz na dzien sporzadzenia raportu
wynosi 773 198 akcji, tj. 66,40% kapitatu akcyjnego OZGraf — Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.
2.

Nazwa: Biatostockie Zaktady Graficzne Spétka Akcyjna

Forma prawna: spétka akcyjna

Siedziba: Biatystok

Adres: ul. Aleja Tysiaclecia Panstwa Polskiego 2

REGON: 000274080

NIP: 542-020-05-24

KRS: 0000148154 - Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego;

Kapital akcyjny: 8.832.040 zt optacony w catosci - stan na dzien 31.12.2018 r. oraz stan na dzien sporzadzenia

raportu 8.832.040 zt optacony w catosci

Przedmiot dzialalno$ci: poligrafia i dziatalno$¢ uslugowa zwigzana z poligrafia. Przewazajgca dzialalno$¢ -

zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD2007) to: 18127 — pozostate drukowanie

Udzial spéotki dominujacej PPH KOMPAPS.A. na dzien 31.12.2018 oraz na dzien sporzadzenia raportu
wynosi 775 765 akcji, tj. 87,84 % kapitatu akcyjnego Bialostockich Zakladéw Graficznych S.A. (775.765
gloséw) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BZGraf S.A.

Spotka Biatostockie Zaktady Graficzne S.A. posiadata na dzien bilansowy 2 881 akcji wlasnych, co

stanowi 0,33 % udziatu w jej kapitale zaktadowym.

3.

Nazwa: IMPRIMUS Sp. z o.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Siedziba: Laskowice

Adres: ul. Parkowa 56

REGON: 14118443300000

NIP: 5272560359

KRS: 0000296330 - Sad Rejonowy w Bydgoszczy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego;

Kapital akcyjny: 1.000.000 zt optacony w catosci - stan na dzien 31.12.2018 r. oraz stan na dzien sporzadzenia

raportu 1.000.000,00 zt optacony w catosci

Przedmiot dzialalno$ci: poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z poligrafig. Przewazajaca dziatalno$¢ -

zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD2007) to: 1812Z — pozostale drukowanie



Ponadto OZGraf - Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A. z siedzibg w Olsztynie na dzien 31.12.2018 r. posiada
104.558 akcji Biatostockich Zaktadéw Graficznych S.A. ktdre stanowiag 11,84% w kapitale akcyjnym spotki i
uprawniajag do wykonywania 104.558 gloséw, na walnym zgromadzeniu stanowigcych 11,84% udzialu w

glosach na walnym zgromadzeniu.

II1. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy kapitalowej Emitenta,

inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

PPH KOMPAP S.A. w roku 2018 nabylo 0 sztuk akcji OZGraf S.A od pozostalych akcjonariuszy.

W wyniku powyzszych dziatan PPH KOMPAP S.A. - na dzien 31.12.2018 r. posiadat 773 198 sztuk akcji, co
stanowi 66,40% akcji OZGraf S.A.

PPH KOMPAP S.A. w roku 2018 nabyto 0 akcji BZGraf S.A. od pozostatych akcjonariuszy.

Postanowienie Sadu Rejonowego w Biatymstoku XII Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego o
dokonaniu zmiany kapitatu zaktadowego z 9.307.500,00 zi. do 8.832.040,00 zt. wynikajacych z 883.204 akcji
zostato wydane dnia 11.12.2018 1.

BZGraf umorzyta akcje wlasne przez obnizenie kapitatu i na dzien 31.12. 2018 r. kapital zaktadowy wynosit

8. 832. 040 zi, stad procentowy udziat posiadanych akcji KOMPAP wzrést do 87,84%

Dnia 09 sierpnia 2018 r. nastagpilo umorzenie udziatéw Imprimus Sp. z 0.0. w drodze ich nabycia przez PPH

Kompap zg. z umowa zbycia udzialéw (Repetytorium A nr 4293/2018).

W wyniku powyzszych dzialan PPH KOMPAP S.A. - na dzien 31.12.2018 r. posiadat 2000 sztuk udziatéw, co

stanowi 100,00 % udziatéw Imprimus.

Zdarzenia po dniu 31 grudnia 2018 r.
W styczniu 2019 roku zostal podpisany aneks do umowy pozyczki dnia 01.10.2018 pomigdzy Grand Sp. z 0. o
a PPH Kompap S.A. w wysokosci 20 000,00 PLN

W miesigcu lutym 2019 r. uruchomiono zawarta 28.12.2018 r. pomi¢dzy OZGraf S.A. a Millennium Leasing
Sp. z 0. 0. umowg leasingu operacyjnego nr 279728 na finansowanie zakupu maszyny poligraficznej - Uniplex z
niciarka Aster TOP razem ze zbieraczka MX4 8 , §rodek trwaly przyje¢to do ewidencji ST. Warto$¢ przedmiotu
umowy 1 463 428,00 PLN, okres umowy 59 miesigcy.

Dnia 04.02.2019 r. podpisanym aneksem nr A9/3192/11/400/04 z Bankiem Millennium SA do umowy o kredyt
w rachunku biezgcym nr 3192/11/400/04 z dnia 06.10.2011 r. przedtuzono okres kredytowania w wysokosci 1,5
mln zt do 02.03.2020. II1. Dnia 04.02.2019 r. podpisano z Bankiem Millennium SA aneks nr 14 do umowy 1934
faktoringu pelnego i niepelnego przedtuzajac limit 1,35 min zt do 01.03.2020 r. IV. Dnia 04 02 2019 1.
podpisano aneks do zawartej z Bankiem Millennium SA umowy faktoringu odwrotnego nr 3610 z dnia 06 02

2018 r w limicie 1 min. zt na okres do 05 02 2020 r. (dotyczy Spétki zaleznej OZGraf. S.A.)

W kwietniu 2019 r. zostala podpisana przez OzGraf S.A. umowa przedwstepna na sprzedaz maszyny
Heidelberg102-8 za cen¢ 340 ty$ EUR (otrzymano zaliczke na kwote 34 tys EUR)



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci

gospodarczej przez jednostki Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A. w dajacej si¢ przewidziec.

Strukture Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2018 r. wskazujacg powigzania kapitalowe przedstawia ponizszy

diagram.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWE]

PPH KOMPAP S.A.

Jednostka Dominujaca

0,11% 2,32% / 2,32%

11 ,84%
100% Imprimus Sb. z 0.0 66,40 % OzGraf Olsztynskie 87,84 % Biatostockie Zaktady
°mprimus Sp. z 0.0. Zaktady Graficzne S.A. Graficzne S.A.
33,60% OzGraf Olsztynskie Zaktady 0,33 % Biatostockie Zakiady
Graficzne S.A. (akcje wilasne) Graficzne S.A. (akcje wiasne)

BZGraf umorzyta przez obnizenie kapitatu i na koniec 2018 r. kapital zaktadowy wynosit 8.832.040 zt, stad
procentowy udziat posiadanych akcji KOMPAP wzrést do 87,84%

Spétka OZ Graf Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A. posiadata na dzien bilansowy 391 302 akcji wtasnych, co

stanowi 33,60 % udziatu w jej kapitale zaktadowym.

Spoétka Imprimus Sp. z 0.0. posiadata na dzien bilansowy 5 150 akcji Kompap , co stanowi 0,11 % udzialu w jej

kapitale zaktadowym.

IV. Opis znaczacych transakcji z podmiotami powiazanymi

W roku 2018 nie zawierano znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi jak réwniez nie zawierano

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.



V. Struktura aktywoéw i pasywoéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy

Kapitalowej

Tabela nr 1: GRUPA KAPITALOWA PPH KOMPAP S.A. - Bilans na 31.12.2018 r. w ujeciu skonsolidowanym (Aktywa i Pasywa)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2018 ROKU

Aktywa Nota 31.12.2018 | 31.12.2017
AKTYWA TRWALE 91 611 97 902
Wartosci niematerialne 321 367

Rzeczowe aktywa trwate 2 85 680 91 755
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 24 33 47
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udzialy, akcje
Inwestycje w nieruchomosci 3 5577 5733
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
AKTYWA OBROTOWE 29 240 32879
Zapasy 6 3998 5704
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 445 23 553
Pozostate naleznosci 1871 1080
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 1866 2359
Udzielone pozyczki
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 11 - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 9 60 183
AKTYWA RAZEM 120 851 130 781
Pasywa Nota
31.12.2018 | 31.12.2017
KAPITAL WLASNY 60 291 63 621
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 60 291 63 292
Kapitat akcyjny 13 5617 5617
Kapitat zapasowy 14 17 103 17 155
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0
Udzialy (akcje) wtasne (1875) (1 854)
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 9180 8 833
Zyski zatrzymane 33 428 21713
Niepodzielony wynik finansowy (3162) 11 828
Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym - 329
ZOBOWIAZANIA 60 560 67 160
Zobowigzania dtugoterminowe 27 112 26 203
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18,19 1745 989
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony 24 8612 8 507
Rezerwy diugoterminowe 16 519 629
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18,19,21 14 802 14 554
Zobowigzania zwigz .bezposr. z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
zbycia
Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 1434 1524
Zobowiazania krétkoterminowe 33448 40 957
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 13 540 15 808
Zobowigzania pozostate 17 2406 6 988
Zobowigzania z tytuty podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18,19,21 6273 5104




Inne zobowigzania finansowe 18,19 870 1385
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18,19 9318 10174
Rezerwy krétkoterminowe 16 794 870
Rozliczenia miedzyokresowe 17 247 628
PASYWA RAZEM 120 851 130 781

Tabela nr 2: GRUPA KAPITALOWA PPH KOMPAP S.A. - skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

dochodéw za 2018 rok
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA
2018 ROKU
za okres
Wariant kalkulacyjny Nota od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 91193 65 921
Przychody ze sprzedazy produktéw 25 88 294 63 453
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 25 2899 2 468
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towarow i
materiatow) 75 200 52 726
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 73438 51312
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 26 1762 1414
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15993 13195
Koszty sprzedazy 3 566 1904
Koszty ogdlnego zarzadu 12 025 8 503
Pozostate przychody operacyjne 27 1854 1440
Pozostate koszty operacyjne 27 3395 631
Przychody i koszty finansowe netto 28 (1691) 156
Zysk na okazyjnym nabyciu 38 - 9 039
Zysk (strata) brutto (2 830) 12 792
Podatek dochodowy 23 324 948
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3154) 11 844
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (3162) 11828
- udziaty niekontrolujgce 8 16
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) brutto - -
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto za rok obrotowy | (3 154) 11 844
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody za rok obrotowy - -
Roznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych
dochodow - -
Catkowite dochody za rok obrotowy (3 154) 11 844
Zysk (strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego (3162) 11 828
- udziaty niekontrolujgce 8 16
Zysk (strata) netto (3 154) 11 844




Catkowite dochody za rok obrotowy przypadajace na:

- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego (3162) 11 828

- udziaty niekontrolujgce 8 16
Catkowite dochody za rok obrotowy (3 154) 11 844
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia: PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (0,67) 2,53

- rozwodniony (0,67) 2,53

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (0,67) 2,53

- rozwodniony (0,67) 2,53

VI. Opis podstawowych danych finansowych, wazniejszych zdarzen majacych wplyw na

dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej oraz dalszych perspektyw rozwoju.

VI.1. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci do wywigzywania

si¢ z zobowigzan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen

Analiza wskaznika biezgcej ptynnosci grupy kapitatowej emitenta

aktywa obrotowe

WPB = . - ; :
zobowiazania krotkoterminowe
2018 2017
29240 32879
WBP 0,87 0,80
33448 40957

Rosnaca tendencja wskaznika biezacej ptynnosci finansowej $wiadczy natomiast o polepszajacej si¢
zdolno$ci regulowania zobowigzan krétkoterminowych. Oznacza to takze poprawe plynnosci firmy.
Przedsigbiorstwa w takiej sytuacji lepiej wykorzystuja posiadany majatek obrotowy, splacajgc tym

samym zobowiazania biezace na czas.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych oraz opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym

charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Plany inwestycyjne poszczegdlnych spétek sa ustalane na bardzo konserwatywnym poziomie, jak pokazuje
doswiadczenie z lat poprzednich sa realizowane zgodnie z harmonogramem.

Komentarza wymaga jedynie strata BZGraf SA zostata sprzedana maszyna Heidelberg SM 102-8 osiagnigto
przychéd ze sprzedazy 380 tys. eur tj. 1,633 ty§ zt Koszt spisanej amortyzacji wynosit 4.855 tys. zt .Tym samym
strata bilansowa na tej sprzedazy wyniosta 3222 ty$ zt. Jak wyjasnia BZGraf w liscie do akcjonariuszy Maszyna
byta znacznie wyeksploatowana, a utrzymanie jej w ruchu wymagato coraz wigkszych naktadéw finansowych.
Srodki uzyskane ze sprzedazy w/w maszyny zostaly przeznaczone na zakup nowej linii do ciecia oraz na

poprawe ptynnosci finansowej Spotki .



Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsi¢biorstwa

emitenta

Przyjete przez Zarzad zatozenia stabilnego wzrostu, zwigzane z dalszg eksploatacja obszaréw, na ktérych
aktualnie spéika i spéitki zalezne funkcjonujg, oznacza duza stabilno$¢ biznesowg i mate ryzyko niepowodzenia.
Roéwniez skala dziatania i stosunkowo niewielki udzial w catym rynku poligraficznym, w tym w rynku druku
dzietowego (np. 2 spéiki zalezne OZGraf i BZGraf maja tacznie nie wigcej niz okoto 10-15% rynku druku
ksigzek), oznacza, ze nawet wahania rynkowe lub malejacy ktérys$ z obszar6w rynku nie powinny mie¢ istotnego

przetozenia na prowadzony biznes.

Wewngetrzne czynniki istotne dla rozwoju grupy zostalty w spétkach w wigkszosci zdefiniowane i przyjete dla
nich cele poprawy, gléwnie w zakresie efektywnosci i wydajnosci. W spétkach zaleznych OZGraf i BZGraf
zostaty zakonczone juz programy restrukturyzacyjne i trwajg tam projekty dot. optymalizacji produkcji. We
wszystkich spdtkach prowadzone beda inwestycje racjonalizujgce strukture majgtku trwatego i parku
maszynowego.

Przez caty rok 2018 trwata restrukturyzacja spétki Imprimus efektem tych dziatan bylo obnizenie straty netto w
2017 roku z 10 065,7 tys. zt na 581,8 tys. zt, co poprawia wynik spétki 0 9 483,9 tys. zt. Na tej podstawie Zarzad
spoiki Imprimus uwaza, iz rok 2019 bedzie pierwszym od wielu lat rokiem o dodatnim wyniku finansowym

netto.

W S$wietle powyzszego Zarzad Kompap SA ocenia, ze kontynuacja dzialalnosci Spétki w dajacym si¢

przewidzie¢ horyzoncie czasowym i dalszy jej rozwdj nie sa zagrozone.

Dzialania akwizycyjne

W chwili obecnej nie sg prowadzone zadne dzialania akwizycyjne, jednak nie wyklucza si¢ pozyskania innego

podmiotu z branzy poligraficzne;j.

VI.2. Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik dziatalnosci

W firmie Kompap nie bylo zdarzen nietypowych
Wystapily takie zdarzenia w spétkach cérkach:

Wyjasnienia Prezesa Zarzadu OZGraf S.A. Pana Piotra Ciosk

W roku 2018 byt specyficznym i trudnym rokiem dla Spétki. Mimo kolejnego, kontynuowanego od kilku lat,
wzrostu przychodéw, nastapit jednocze$nie znaczacy wzrost kosztéw ponad planowane i oczekiwane w
budzecie.

Wzrost przychodéw w 2018 roku na poziomie 4,11% rok do roku byl jednoczes$nie kolejnym rokiem
zwigkszenia udziatu OZGraf w rynku kosztem konkurencji, poniewaz rynek maleje Sredniorocznie o ok. 2-5%.
Najwazniejsze osiggniete wskazniki w 2018 roku, to:

- EBITDA - zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o kwote amortyzacji - wyniosta 3 582 778,71 zt i byta
mniejsza w stosunku do roku 2017, gdzie wyniosta 4 867 334 zi;

- EBIT - zysk z dziatalno$ci operacyjnej - za rok 2018 wynidst: 400 143,5 zt.

Wiysitki Zarzadu skierowane byly giéwnie na wzrost przychodéw i obtozenie potencjatu produkcyjnego, ktéry

po dokonanych inwestycjach mial wieksze mozliwosci niz w 2017. Niestety planowany wzrost oblozenia



potencjalu produkcyjnego spotkat si¢ w 2018 roku z czynnikami, ktére bezposrednio wptynelty na ostateczny
wynik roku:

- drastyczny wzrost cen surowcow, w tym gtéwnie papierow (papier offsetowy od 15 do 25%, papier kredowy
od 10-15%), co w kontekscie ofert i projektéw dlugoterminowych spowodowato obnizenie marzy;

- niekorzystnie uksztaltowana struktura produkcji, gléwnie oprawy migkkiej i twardej, ktéra w konsekwencji
wplyne¢ta na obnizenie marzy;

- §wiadome obnizenie marzy w przypadku kilku klientéw, w celu obtozenia parku maszynowego;

- wzrost wynagrodzen o ponad 12% ktéry byl wymagany, ze wzgledu na konieczno$¢ utrzymania w firmie
kompetentnych pracownikow;

- wzrost kosztéw reklamacji wewngtrznych (zatrzymanych na réznych etapach produkcji), szacowany na ok.
350.000 zt, wynikajacych z jednej strony z naukg i doskonaleniem pracownikéw na nowych liniach, czasem tez
z tzw. rutyny do$wiadczonych pracownikéw;

- wzrost kosztow napraw i czeséci dotychczasowego parku maszynowego o ok. 300.000 zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2017 roku.

W/w czynniki nie pojawig si¢ juz w takim nat¢zeniu i kumulacji w roku 2019, tym bardziej, ze od konca 2018
roku zostat uruchomiony proces naprawczy, skoncentrowany gtéwnie na optymalizacji kosztowe;j.

Poza kosztami operacyjnymi, powaznym obcigzeniem wyniku za 2018 rok sa koszty finansowe w lacznej
kwocie 1,044 mln z1, wynikajace z :

- przeliczenia wg kursu dnia z EUR na PLN, stanu wszystkich zobowiazan finansowych (dotyczy gléwnie
leasingdw) w wysokosci 593.167 zt oraz

- odsetek od zobowigzan finansowych w wysokosci 451.299 zt.

Wyjasdnienia Zarzgdu BZGraf S.A.

Komentarza wymaga jedynie strata BZGraf SA zostala sprzedana maszyna Heidelberg SM 102-8 osiggnigto
przychdd ze sprzedazy 380 tys. eur tj. 1,633 tys. zl Koszt spisanej amortyzacji wynosit 4.855 tys. zt .Tym
samym strata bilansowa na tej sprzedazy wyniosta 3.222 tys. zt. Jak wyjasnia BZGraf w liscie do akcjonariuszy
Maszyna byla znacznie wyeksploatowana, a utrzymanie jej w ruchu wymagato coraz wigkszych naktadow
finansowych. Srodki uzyskane ze sprzedazy w/w maszyny zostaty przeznaczone na zakup nowej linii do ciecia

oraz na poprawe ptynnosci finansowej Spétki .

Wyjasnienia Prezesa Zarzadu Imprimus Sp. z o.0.

W lipcu 2018 r. nastagpita préba przejecia czesci biznesu tzw. scanningu polegata ona na tym, iz kilku bytych
pracownikéw probowato przeja¢ umowe z naszym skandynawskim partnerem. Zarzad wraz z pracownikami
zazegnal niebezpieczenstwu i umowa jest nadal kontynuowana. Zostato ztozone zawiadomienie do prokuratury o
przypuszczeniu popelnienia przestgpstwa oraz bedziemy wystgpowali o naprawe szkody ocenianej na okoto 300

tys zt.

VI.3. Opis czynnikow ryzyka i zagroZen dla rozwoju Grupy

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, pozyczki,
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.

Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieni¢zne i depozyty
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krétkoterminowe, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe

oraz ryzyko kredytowe.

Nad zarzadzaniem tym ryzykiem piecz¢ sprawuje zarzad Spéitki dominujacej, wspomagany przez zarzady
poszczegblnych Spétek zaleznych. Organy te okreslaja zasady zarzadzania tym ryzykiem zaréwno dla potrzeby

catej Grupy Kapitatowej, jak i poszczegdlnych Spotek.

Zadaniem Zarzadu Spétki dominujacej jest zapewnienie, by dzialania obarczone ryzykiem finansowym
prowadzone byly wedlug odpowiednich zasad i procedur, a ryzyka finansowe byly identyfikowane, mierzone i

zarzadzane zgodnie z polityka Grupy i przyjeta przez nia tolerancja ryzyka.

Bardziej szczegétowo ryzyko opisano w sprawozdaniu finansowym PPH Kompap S.A.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartoéci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez niego
przysztych przeptywéw pieni¢znych w wyniku zmian cen rynkowych. Ceny rynkowe zawieraja w sobie trzy
rodzaje ryzyka: ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe i inne ryzyka dotyczace cen, np. ryzyko kapitatu.
Do instrumentéw finansowych obarczonych ryzykiem rynkowym nalezg kredyty i pozyczki, lokaty, inwestycje

dostegpne do sprzedazy oraz nalezno$ci i zobowigzania handlowe.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeplywdw pienigznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko
zmienno$ci warto$ci godziwej wynikajace z aktywdw i zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka
minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie  uksztaltowanie  struktury  aktywéw i

pasywow o zmiennej i stalej stopie procentowe;.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe oznacza, ze warto$¢ godziwa przysztych przeptywdw pienieznych z instrumentéw

finansowych zmieni si¢ z powodu zmian kurséw walutowych.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, ze kontrahent nie wywigze si¢ ze swoich zobowigzan wynikajacych z

instrumentu finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez drugg strong straty finansowej.
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Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajace z jej dziatalno$ci operacyjnej (gtéwnie z naleznosci z
tytulu dostaw i ustug oraz weksli) oraz dziatalnosci finansowej, w tym depozytéw w bankach i instytucjach

finansowych, transakcji walutowych i innych instrumentéw finansowych.

Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami (ryzykiem kredytowym klientéw, wyznaczanie limitéw
kredytowych na poszczegdlnych klientéw, okre$lanie kryteriéw ich oceny itd.) zarzadza oddzielnie kazda

jednostka Grupy.

Ryzyko utraty wartosci aktywow

Ponadto wystgpuje réwniez ryzyko zwiazane z warto$cig nabytych akcji OZGraf - Olsztyfskich Zaktadéw
Graficznych SA i Bialostockich Zaktadéw Graficznych SA, wynikajace z ogdlnego ryzyka prowadzenia

dziatalnosci gospodarczej przez te Spoiki.

W zwigzku z nizszg wartoscig rynkowg akcji Kompap S.A. od wartosci kapitaléw wtasnych na dzien 31 grudnia
2018 r. Grupa zgodnie z MSR 36 przeprowadzila test na utrat¢ wartosci sktadnikéw aktywéw trwatych. Test na
utrate¢ wartosci polegal na poréwnaniu mozliwej do odzyskania warto$ci osrodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne z wartoscig bilansowa o$rodka. W ocenie Zarzadu o$rodkiem wypracowujacym przeptywy pieni¢zne
jest Grupa  KOMPAP jako catos¢, co stanowi najmniejszy mozliwy do okreslenia zespét aktywoéw generujacy
wplywy pieni¢zne w znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienieznych pochodzacych z innych aktywow
lub grup aktywow.

W oparciu o przeprowadzony szacunek przysztych przeptywédw oraz dyskonto warto$ci do wartosci biezacej
uzyskano warto$¢ udziatéw na poziomie wyzszym od ich wartosci ksiggowej na dzien 31.12.2018 r. w zwiazek z

czym nie byto koniecznos$ci dokonania odpisu.

VI.4. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy przynajmniej na najblizszy rok obrotowy

Zarzad zaktada w 2019 r. zréwnowazony rozwdj catej Grupy Kapitalowej i szczegdlny nacisk bedzie potozony

na dzialania intensyfikujace wspétprace poszczeg6lnych spétek OZGraf, BZGraf oraz Imprimus w ramach GK.

VII. Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Podstawowa dziatalnos$cia spotek Grupy Kapitatowej PPH KOMPAP S.A., jest poligrafia i dziatalno$¢ ustugowa
zwiazana z poligrafia. Gtéwny asortyment produkcji spétek zaleznych to ksiazka — przede wszystkim w oprawie
twardej i zintegrowanej (4+4). Drukarnie — w Olsztynie, Biatymstoku i w Laskowicach - nalezg do najwigkszych

w kraju zaktadow poligraficznych w zakresie produkcji dzietowe;j.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej PPH KOMPAP S.A. obejmuje takze produkcje przetworzonych artykutow
papierniczych i produktéw pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami papierniczymi,

biurowymi, opakowaniami kartonowymi.

Odbiorcami produktéw Grupy Kapitatlowej to wydawnictwa zaréwno krajowe, jak i zagraniczne m.in.:
PZU SA , Tauron, Energa, Wydawnictwo Dwie Siostry, Vigmostad & Bjorke AS z Norwegii, PWN,
Wydawnictwo C.H. Beck, Firma Ksiggarska Olesiejuk, Egmont Polska, Burda Sp. z o.0. itp.
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Ponizsza tabela prezentuje warto$ci sprzedawanych towaréw produktéw i ustug :

na dzien
Wyszczegolnienie od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Ksigzki 58 030 55 314
Czasopisma, katalogi, gazety 1819 1307
Kalendarze 1014 1052
Sktadanka komputerowa 1959 1477
Rolki 101 220
Wyroby samoprzylepne, poligraficzne 174 308
Druki i pozostate ustugi 19 080 2 206
Przychody ze sprzedazy wyrobow: 82177 61884
w tym od jednostek powigzanych 51 55
Przychody ze sprzedazy towaréw 544 593
Przychody ze sprzedazy materiatéw 2 355 1874
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2899 2 467
Przychody z tytutu swiadczonych ustug 6117 1570
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 91 193 65 921
sprzedaz krajowa 66 154 50 425
sprzedaz zagraniczna 25039 15 496

VIIL. Zrédia zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa korzystata gléwnie z krajowych Zrédet zaopatrzenia w materiaty
do produkcji.
Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobdw sg: papier offsetowy, tektura, karton,

papier samokopiujgcy, papier termiczny, papier samoprzylepny, farby drukarskie, kleje.

Surowiec do produkcji wyrobéw pochodzit od dostawcéw krajowych i zagranicznych, do ktérych zalicza si¢

m.in.: Arctic Paper, Stora Enso Paper, International Paper, Michael Huber, Heidelberg Polska, Kodak Polska.

IX. Znaczace umowy

W roku 2018 r. Emitent nie zawierat znaczgcych uméw tj. uméw spetniajacych kryterium uznania za znaczace tj.

10% kapitatow wlasnych Emitenta
X. Zmiany w zasadach zarzadzania

Na dzien 31.12.2018 r. oraz na dzien przekazania raportu pétrocznego nie nastgpity zmiany w zasadach

zarzadzania Spétka. Sktad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. jest jednoosobowy i stanowi go
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- Waldemar Lipka-Prezes Zarzadu
Dziatalno$¢ produkcyjna spétek Grupy Kapitalowej PPH KOMPAP S.A. zlokalizowana jest w Kwidzynie,

Olsztynie, Bialymstoku i Laskowicach.

XI. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych poreczeniach i

gwarancjach

Zobowigzania z tytulu zaciagnigtych kredytéw, uméw pozyczek, uméw leasingowych i faktoringowych Grupy

Kapitalowej PPH KOMPAP S.A. na dzien 31.12.2018 prezentuj¢ tabela ponizej:

Wyszczegolnienie Kwota Stopa procentowa
zobowigzania

Kredyty i pozyczki X

1a) Umowa o kredyt nieodnawialny z dnia 24.05.2018 Bank BGZ BNP | 2 400 wibor 3M + marza
Paribas Spétka Akcyjna

1b) umowa pozyczki z dnia 01.10.2018 Grand Sp. z 0.0. 427 8,00%

2a) umowa kredytu z dnia 6.10.2011 Bankiem Millenium | 1 491 wibor 1M + 1,2pp.
3192/11/400/04

2b) umowa kredytu z dnia 25.09.2015 r. Bankiem BGZ Bnp Paribas | 3 444 wibor 1M + 1,2pp.
S.A. nr U/0008133807/0002/20015/1300

2c) umowa pozyczki z dnia 19.12.2013 r. z AKF Leasing SA 319 wibor 1M + 0,225pp.
3a) umowa kredytu w rachunku biezgcym- Bank Millennium 2302 wibor 1M + 1pp.
3b) umowa pozyczki z 2014 roku - PKO Leasing (Rapida 105) 680 wibor 1M+marza
Kredyty i pozyczki razem 11 063 X

3c) umowa faktoringu z Bankiem Millenium 313 1M wibor+1,2 pp.
2d) umowa faktoringu z Bankiem Millenium 557 1M wibor+1,4 pp.
Inne zobowigzania finansowe razem 870 X

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21 075 X

RAZEM zobowigzania finansowe 33 008 X

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Grupg Kapitatowa:
1. Kredyty i pozyczki jednostki dominujacej PPH KOMPAP S.A.:
a) W dniu 24.05.2018r. PPH Kompap S.A. zawarta umowe o kredyt nieodnawialny w rachunku bankowym
Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna. Cel kredytu- refinansowanie zakupu 41,5% udziatéw
Imprimus Sp.z 0.0 w wysokosci 2 700 000 PLN. Okres kredytowania 48 miesi¢cy od podpisania Umowy.
Zabezpieczeniem kredytu jest:
- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Imprimus Sp.z 0.0
- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez OZGRAF Olsztynskie Zaktady Graficzne S.A.
- poreczenie w/g prawa cywilnego Biatostockie Zaktady Graficzne S.A
- brak poreczen udzielonych przez spétke PPH KOMPAP S.A.

- hipoteka umowna taczna do sumy 4 050 000,00 PLN w celu zabezpieczenia zaptaty kwoty
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naleznosci gléwnej wynikajacej z kredytu udzielonego na podstawie Umowy oraz odsetek
umownych.

- porozumienie o podporzadkowaniu splaty wszystkich pozyczek udzielonych Kredytobiorcy
przez udziatlowcow wzgledem splaty niniejszego kredytu, w tagcznej kwocie nie nizszej
niz 2.000.000,00 PLN

- o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art..777 par.1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego co do obowigzku splaty zobowigzan pienieznych wynikajacych z Umowy,
do kwoty 4.050.000,00 PLN

- o$wiadczenie Porgezycieli o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art..777 par.1 pkt 5 Kodeksu
postgpowania cywilnego co do obowiazku sptaty zobowiazan pieni¢znych wynikajacych z Umowy,
do kwoty 4.050.000,00 PLN
Dnia 23.02.2018 zostata zawarta umowa Pozyczki pomig¢dzy cztonkiem Rady Nadzorczej
a PPH Kompap w wysokosci 900 000 PLN na okres do 23.05.2018 r. z oprocentowaniem 10%
w stosunku rocznym.

Dnia 26.02.2018 zostata zawarta umowa Pozyczki pomig¢dzy cztonkiem Rady Nadzorczej
a PPH Kompap w wysokosci 1.800 000 PLN na okres do 02.07.2018 .

z oprocentowaniem 10% w stosunku rocznym.

2. Kredyty i pozyczki spotki zaleznej Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A.
a) kredyt w rachunku biezacym z dnia 6.10.2011 r. z Bankiem Millennium SA nr 3192/11/400,
aneksowana 06.02.2018 r. do wysokosci 1,5 min (kredytowanie od 6.10.2011 do 02.03.2019 r.)
Zabezpieczeniem kredytu jest:
- hipoteka zwykta tagczna w wysokosci 1,7 mln zt (zabezpieczenie 1 mln z1) i 0,85 mln
(zabezpieczenie 0,5 mln od 18.03.2015 r.) na nieruchomosci potozonej w Olsztynie KW OL10/00048104/0

- cesja praw z polisy ubezpieczenia, weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg.

b) kredyt w rachunku biezacym z dnia 10.02.2011 r. z Bankiem BGZ BNP Paribas SA
nr U/0008133807/0001/2011/1300 aneksowana we wrzes$niu 2015 r. do wysokosci 3,0 mln zt.
Okres kredytowania do 24.09.2015 r. Dnia 25.09.2015 r. w przedtuzono kredytowanie podpisujac umowe
limitu wieloproduktowego nr u/0008133807/0002/2015/1300 w wysokosci 4,0 mln z1, z rozbiciem
na nastgpujace produkty: kredyt w rachunku 3,0 min zt, kredyt rewolwingowy 0,5 mln z1, gwarancje
0,5 mln zi, akredytywy 0,5 mln zt. Dnia 22 06 2018 r podpisano zmiang do umowy
1u/0008133807/0002/2015/1300 przedtuzajac okres kredytowania na 120 miesigcy.
Zabezpieczeniem kredytu jest:
- hipoteka kaucyjna do kwoty 5,250 mln zt na nieruchomosci potozonej w Olsztynie KW OL10/00048104/0
- cesja praw z polisy ubezpieczenia
- pelnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy
- o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art.777 KPC
¢) umowa pozyczki z dnia 19.12.2013 r. Nr 0346/108/2013/p z AKF Leasing SA do wysokosci 337 500,00 euro,
na okres do 10 marca 2020 r., na zakup maszyny KBA Rapida.
Zabezpieczeniem umowy jest:
- zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowania

- cesja praw z polisy ubezpieczenia
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d)

- dwa weksle in blanco podpisane przez kredytobiorce oraz deklaracja wekslowa.

dnia 06 02 2018 r. podpisano z Bankiem Millennium SA aneks nr 12 do umowy

1934 faktoringu pelnego i niepelnego przedtuzajac limit do 01.03.2019 r. IV. Dnia 06.02.2018 r.
zawarto z Bankiem Millennium SA umowe faktoringu odwrotnego nr 3610 w limicie 1 mln. zt na okres

do 06.02.2019 r.

Zobowiazania leasingowe spolki zaleznej Olsztynskie Zaklady Graficzne S.A.

a)

b)

9]

d)

e)

g

Falcerka Stahfolder CH 78-4 - umowa nr 672017 z dnia 6.04.2016 r. zawarta z BGZ BNP Paribas SA na okres 3 lat,
zobowigzanie na dzien bilansowy 34 ty$. zt.

dwa samochody Nissan Pulsar - umowa 222697 i 222698 zawarta 13.07.2016 r. z Millennium Leasing Spz o o

na okres 3 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 11 tys. zl.

linia do oprawy klejonej ksigzek Kolbus - umowa nr 506356 zawarta 31.05.2016 r. z ING Lease Spzoo

na okres 5 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 2.896 tys. zt.

maszyna do produkcji oktadek Petrato - umowa nr 223874 zawarta 01.08.2016 r. na okres 3 lat, zobowigzanie

na dzien bilansowy 61 tyS. zt.

maszyna drukujaca Heidelberg SX 102 8 p - umowa nr 231412 zawarta 09.01.2017 rz Millennium Leasing Sp z o o
na okres 5 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 4.243 tys. Z1.

linia do przygotowania i zawieszania oktadek- umowa nr 255497 z dnia 11 12 2017 r. zawarta

z Millennium Leasing Sp z o. o na okres 5 lat, zobowiazanie na dzien bilansowy 5.972 ty$. Zt.

maszyna poligraficzna krajarka Polar n 115 PLUS -umowa 5644 podpisana z BNP Paribas Leasing Spz o o

z dnia 6 02 2018 r. na okres 36 miesi¢cy, zobowigzanie na dzief bilansowy 224 tys. zi.

3. Kredyty i pozyczki spotki zaleznej Bialostockie Zaklady Graficzne S.A.

a)

b)

9]

Umowa kredytu w rachunku biezacym zawarta z Bankiem Millennium w dniu 23.10.2013 r. na okres 1 roku

w wysokosci 1.000 tys. zt. W kolejnych latach aneksowana na przedtuzenie terminu. W dniu 07.12.2015 r.
aneksem podwyzszono kwotg kredytu do wysokosci 2.000 tys., za$ 20.09.2016 r. aneksem podwyzszono kwote
kredytu do wysokosci 2500 tys. zt. i przedtuzono okres kredytowania do dnia 22.10.2018 r.

Kolejnym aneksem przedtuzono czas trwania umowy do 22.10.2019r. Na dzien bilansowy zobowiazanie

z tytutu tego kredytu wynosi 2.302 tys. zt.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka na nieruchomosci BZGraf

- weksel in blanco

- PKO Leasing - pozyczka w wys. 3 302 tys. zt na zakup maszyny drukujacej Rapida 105 firmy KBA- Niemcy,
okres sptaty 5 lat, raty po 63 tys. zI brutto miesigcznie, zabezpieczenie na maszynie Rapida 105.

Termin splaty przypada na 20.11.2019 r. Saldo zobowiazania na dzien bilansowy wynosi 680 tys. zt.

Zabezpieczeniem pozyczek jest weksel wtasny in blanco.

Umowa faktoringu z Bankiem Millenium

Umowa faktoringu niepetnego z dnia 25 listopada 2013 roku na kwotg 500 tys. zt. Aneksem z dnia 24.11.2015 1.
podwyzszono kwotg limitu do 1,5 mln oraz przedtuzono okres obowigzywania do dnia 19.11.2016 r.

Nastepnym aneksem przedtuzono okres obowigzywania do 18.11.2017 r., za$ kolejnym aneksem przedtuzono

o kolejny rok. Oprocentowanie Wibor 1 M + 1,2%, prowizja przygotowawcza 0,3%, dtugos¢ cyklu rozliczeniowego

180 dni, miesi¢czna optata serwisowa 200 zt. Zabezpieczenie: weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
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a) automat do oktadek DA 270 - umowa nr 506691-8B-0 z dnia 28.07.2016 r. ING Lease na okres 5 lat,

zobowigzanie na dzien bilansowy 699 tys. zt.

b) linia do oprawy ztozonej BF 513 - umowa nr 506693-8B -0 z dnia 28.07.2016 r. ING Lease na okres 5 Iat,

zobowigzanie na dzien bilansowy 1.172 tys. zi.

¢) maszyna drukujaca SM-102 - umowa nr 208948 z dnia 24.11.2015 r. Millenium Leasing na okres 3 lat,

zobowigzanie na dzief bilansowy 363 tys. zt.

d) samochody 2 szt. - umowa nr 227237 z dnia 29.09.2016 r. oraz umowa nr 227238 z dnia 30.09.2016 r.

Millenium Leasing na okres 3 lat, zobowigzanie na dzien bilansowy 23 tys. zl.

e) maszyna drukujaca KBA Rapida 106 z marca 2017 z Millennium Leasing na okres 5 lat,

zobowigzanie na dzien bilansowy 5.372 tys. zl.

Zobowiazania leasingowe spolki zaleznej Imprimus Sp. z o.0.
a) Audi A6 - umowa nr 2016.029.326 (F) z dnia 12.05.2013, Arval Service Lease Polska Sp. z o0.0.,

zobowigzanie na dzien bilansowy 5 tys zl.

Nie wypowiedziano w danym roku obrotowym zadnej umowy dotyczacej kredytéw i pozyczek.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oméwiono instrumenty finansowe w zakresie:

1. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeptywdéw srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

2. przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢

zabezpieczen;

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
PPH KOMPAP S.A. nie publikowala prognoz dotyczacych roku 2018.

XII. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostka Dominujacag Grupy
Kapitalowej, zmiany zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz
zmiany uprawnien oséb zarzadzajacych, w szczegolnosci z zakresie prawa do podjecia decyzji

o emisji lub wykupie akcji

W roku obrotowym 2018 nie bylo zmian w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostka

Dominujaca Grupy Kapitalowe;j.
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XIII. Umowy zawarte pomiedzy Grupa Kapitatowa a osobami zarzadzajacymi

Na dzien 31.12.2018 r. ani cztonkowie Zarzadu, ani cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych uméw

ze Spoitka, ktére przewidywatyby rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji.

XIV. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci dla oséb zarzadzajacych lub nadzorujacych
Grupe Kapitatlowg, w tym wynikajacych z programow motywacyjnych lub premiowych
opartych na Kkapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odr¢bnie dla
kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczone w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku;
w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor — oddzielnie
informacje o wartoSci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we

wladzach jednostek podporzadkowanych

Zarzad Spotki

. . | wynagrodzenie w poprzednim
wynagrodzenie w okresie
okresie sprawozdawczym za
sprawozdawczym za okres od
okres od 01.01.2017 do
01.01.2018 do 31.12.2018
i w Jednostkach i w Jednostkach
w Spotce . w Spotce .
Powiazanych Powiagzanych
Waldemar Lipka - prezes zarzadu 213 159 120 72
RAZEM 213 159 120 72
Rada Nadzorcza Spotki
wynagrodzenie w okresie | wynagrodzenie w poprzednim
sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
Osoba
i w Jednostkach i w Jednostkach
w Spoétce . w Spoéice i
Powiagzanych Powiazanych
Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12 18 12 35
Marek Gtiuchowski - Zastepca Przewodniczacego 8 8
Rady Nadzorczej
Przemystaw Danowski — Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
Jakub Knabe - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6 19
Edward taskawiec - Cztonek Rady Nadzorczej 6 6
RAZEM 38 18 38 54

Suma wyptaconego w Spétce Cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia za rok 2018 wyniosta ogétem 38 tys zt.
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Dywidenda

Dywidenda
Osoba Funkcja
wyptacona 2018r.
OSOBY ZARZADZAJACE
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 0
OSOBY NADZORUJACE
Jerzy topacinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Edward taskawiec Cztonek Rady Nadzorczej 0
Czionek Rady Nadzorczej,
ktéry nie wyrazit zgody na
Y ) y ) gocy Cztonek Rady Nadzorczej 0
publikacje swoich danych
osobowych

W roku obrotowym 2018 w Spélce osobom zarzadzajacy i nadzorujacym nie wyplacono

dywidendy

XV. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym
w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien 31.12.2018 r. oraz na dzien sporzadzenia raportu Zarzagd PPH Kompap S.A. nie posiada informacji

o istnieniu takich umoéw.

XVI. Posiadacze papieréow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku

do emitenta i spélek Grupy Kapitatowej.

Spotka nie emitowala papierdw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta, wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta takie papiery warto$ciowe nie byly takze emitowane przez spotki

zalezne PPH KOMPAP S.A.

XVII. Ograniczenia dotyczace papieré6w wartosciowych.
Na dzien 31.12.2018 r. nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw

wlasnosciowych Spétki dominujacej (Emitenta) oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu akcji

Emitenta.
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XVIII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu jednostki Dominujgcej
na dzien przekazania sprawozdania wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazaniem zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw jednostki Dominujacej do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Zarzad

informacjami.

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien 31 grudnia

2018 r. oraz na dzien przekazania raportu rocznego:

Akcjonariusze PPH KOMPAP _S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien 31

grudnia 2018r.

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogolnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 1.119.998 23,93 % 1.119.998 23,93 %
Grand Sp. zo.0. 201.550 4,31 % 201.550 4,31 %
OZGraf S.A.* 108.400 2,32 % 108.400 2,32 %
BZGraf S.A.* 108.400 2,32 % 108.400 2,32 %
Imprimus Spoétka z o.0. * 5.150 0,11 % 5.150 0,11 %
tacznie Pan Waldemar |1.543.498 32,98 % 1.543.498 32,98 %
Lipka i spotki z nim
powigzane
tacznie Danuta i 1.283.151 27,41 % 1.283.151 27,41 %
Witold Knabe:
W tym Danuta Knabe 955.482 20,41% 955.482 20,41%
Witold Knabe 327.669 7,00% 327.669 7,00%
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z 0.0.
Edward taskawiec 362.640 7,75 % 362.640 7,75 %

Akcjonariusze PPH KOMPAP_S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne

co_najmniej 5 % ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien

przekazania raportu rocznego, tj. 16.04.2019r.:

Akcjonariusze Liczba Udziat w Liczba gtoséw Udziat w ogdlnej liczbie
akcji kapitale gtoséw na WZA (%)
zaktadowym
Waldemar Lipka 1.120.508 23,94 % 1.120.508 23,94 %
Grand Sp. z o.0. 201.550 4,31% 201.550 4,31%
OZGraf S.A* 108.400 2,32% 108.400 2,32%
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BZGraf S.A.* 108.400 2,32 % 108.400 2,32 %
Imprimus Spoétka z o.0. * 5.150 0,11 % 5.150 0,11 %
tacznie Pan Waldemar |1.544.008 32,99% 1.544.008 32,99 %
Lipka i spotki z nim
powigzane
tacznie Danuta i 1.283.151 27,41 % 1.283.151 27,41 %
Witold Knabe:
W tym Danuta Knabe 955.482 20,41% 955.482 20,41%
Witold Knabe 327.669 7,00% 327.669 7,00%
Warsaw Equity 634.705 13,56 % 634.705 13,56 %
Investments Sp. z 0.0.
Edward taskawiec 369.205 7,89 % 369.205 7,89 %

* z uwagi na fakt, ze spotki OZGraf, BZGraf i Imprimus Sp. z 0.0. sg spotkami zaleznymi od emitenta,

na zasadzie art. 364 § 2 w zw. z art. 362 § 4 ksh nie wykonujg prawa gtosu z przedmiotowych akcji

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej i zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spélki na dzien przekazania raportu rocznego, odrebnie

dla kazdej osob:

Sktad Zarzgdu PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2018 r. do dnia przekazania raportu rocznego:

Sklad Zarzadu od dnia 01 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.
Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu
Aktualny sklad Zarzadu:

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2018 r. do dnia przekazania raportu

rocznego:

Sklad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.

- Jerzy Lopacinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Jakub Knabe
- Edward Laskawiec

- Przemystaw Danowski

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
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Aktualny sklad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A.:

- Jerzy Lopacinski

- Marek Gluchowski
- Jakub Knabe

- Edward Laskawiec

- Przemystaw Danowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI PPH KOMPAP SA LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKI:

Stan na dzien|Stan na dzien publikacji
Imie i nazwisko Funkcja
31.12.2018 r. raportu rocznego za 2018 r.
(OSOBY ZARZADZAJACE
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 1.119.998 1.120.508
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI
Spétka zalezna od Prezesa  Zarzadu
GRAND Sp. z o.0. 201.550 201.550
Waldemara Lipki
OZGraf Olsztynskie Zaklady|Spotka zwigzana z Prezesem Zarzadu
. . 108.400 108.400
Graficzne S.A. Waldemarem Lipka
. . i Spotka zwigzana z Prezesem Zarzadu
Bialostockie Zaktady Graficzne S.A. ) 108.400 108.400
Waldemarem Lipka
. Spétka zwigzana z Prezesem Zarzadu
Imprimus Sp. z o.0. ) 5.150 5.150
Waldemarem Lipka
(OSOBY NADZORUJACE
Jerzy Lopacinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6.114 6.114
Marek Gluchowski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej |Nie posiada Nie posiada
Edward Laskawiec Cztonek Rady Nadzorczej 362.640 369.205
Czionek Rady nadzorczej, ktory nie
wyrazit zgody na publikacje swoich|Cztonek Rady Nadzorczej 10.030 10.030
danych osobowych
Przemystaw Danowski Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada Nie posiada
PODMIOTY ZWIAZANE Z OSOBAMI NADZORUJACYMI
Warsaw Equity Investments Sp. z|Spétka zalezna od Czlonka Rady Nadzorczej
634.705 634.705

0.0.

Pana Przemystawa Danowskiego
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XX. Wskazanie zdarzen, ktére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych wplynaé na przyszle wyniki finansowe

Grupy Kapitalowej.

Brak takich zdarzen.

XXI. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Obecnie nie toczg si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowiazan i
wierzytelnosci Grupy Kapitatowej KOMPAP S.A., ktérych wartos¢ przekracza 10 % kapitatow wtasnych.

XXII. Udzialy /Akcje wlasne

W roku 2018 w ramach Grupy Kapitalowej zakupiono 5 150 sztuk akcji PPH KOMPAP S.A. o wartosci
nominalnej w wysokosci 6180 zt .

Cena nabycia akcji nabytych w 2018 wynosi 33 tys. zt (cena nabycia wszystkich akcji bedacych w posiadaniu
Grupy Kapitatlowej na 31.12.2018 wynosi 1 829 tys. z}) .

XXIII. Informacje dotyczace wyboru firmy audytorskiej.

Polska Grupa Audytorska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa zostala wybrana
uchwata Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 17 lipca 2018 r., aby wykona¢ ustuge poswiadczajaca,
polegajaca na badaniu historycznych informacji finansowych, okreslonych w §1 ust.2a( i b) oraz przegladzie
historycznych informacji finansowych, okreslonym w  §1 ust.2c (i d) umowy zawartej dnia 18 lipca 2018 o
badanie i przeglad sprawozdan finansowych .Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy badane jest
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 r.; to jest przez okres
kolejnych 5 lat. Informacje na temat wynagrodzenia naleznego za badanie rocznego sprawozdania finansowego
zostaly zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Kwidzyn,16.04.2019 1.

Zarzqd:
Waldemar Lipka

Si gnaturegptav erified
Dokument po kpla?%/ przez

Waldemar Lip

Data: 2019.04.16]12:03:39 CEST

Prezes Zarzgdu
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