PROSPEKT EMISYINY

PRZEDSIEBIORSTWO PRODUKCYJINO HANDLOWE
,, KOMPAP” SPOLKA AKCYINA

z siedziba w Kwidzynie (82-500), ul. Piastowska 39
http:/ /www.kompap.pl

KOJW\ PAP.,

Niniejszy Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z:

- publiczng ofertg 2.340.248 akcji zwyktych na okaziciela serii J (,Akcje serii ]”) Przedsiebiorstwa
Produkcyjno Handlowego KOMPAP Spotki Akcyjnej (,Spétka”, ,Emitent”), o wartosci nominalnej 1,20 zt
kazda akcja, oferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,

- planowanym ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA: nie wiecej niz 2.340.248 Akcji serii J, nie wiecej niz 2.340.248
praw do Akcji serii J oraz 2.340.248 praw poboru Akcji serii J.

PUBLICZNA OFERTA AKCJI ,KOMPAP” SA JEST PRZEPROWADZONA JEDYNIE NA TERYTORIUM
RZECZPOSPOLITE] POLSKIEJ. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY
JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY
PRZEDMIOTEM REJESTRACII, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACII W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA
RZECZPOSPOLITA POLSKA. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC
OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZPOSPOLITE]J POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH
PANSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ), CHYBA, ZE W DANYM
PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ
KONIECZNOSCI SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR
ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBA POZA GRANICAMI RZECZPOSPOLITE] POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC
SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO
STOSOWAC.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, zmienionego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr
1787/2006 z dnia 4 grudnia 2006 r. wykonujacym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy wigczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam oraz Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 211/2007
z dnia 27 lutego 2007 r. wykonujacym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do informacji finansowych, jakie muszg zawiera¢ prospekty emisyjne emitentéw o ztozonej historii finansowej
lub tych, ktérzy poczynili znaczace zobowigzania finansowe a takze ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z innymi przepisami prawa
regulujacymi rynek kapitatowy w Polsce.

Oferujacy: Doradca Finansowy:
P I H DF Doradztwo
0 0 n I a L/ Finansowe
DOM MAKLERSKI =
Dom Maklerski POLONIA NET SA DFP Doradztwo Finansowe SA
31-034 Krakow, ul. Lubicz 3/215 91-071 tdédz, ul. Ogrodowa 72/74

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 21 marca 2008 roku.

Niniejszy Prospekt zostat sporzgadzony zgodnie z najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a
zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien zatwierdzenia Prospektu. Informacje o wszelkich
zdarzeniach lub okolicznosciach mogacych w sposdb znaczacy wptyna¢ na ocene papieru wartosciowego, o
ktorych Emitent powzigt wiadomosé po zatwierdzeniu Prospektu do dnia rozpoczecia notowan papierow
wartosciowych na rynku regulowanym, bedq przekazywane przez Emitenta Komisji Nadzoru Finansowego
niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin, w formie aneksu do Prospektu, wraz z wnioskiem o
jego zatwierdzenie. Po zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego, aneks do Prospektu udostepniany
bedzie przez Emitenta do publicznej wiadomosci, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, nie pdzniej niz
w terminie 24 godzin od dnia otrzymania decyzji o zatwierdzeniu aneksu.

Termin waznos$ci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej
wiadomosci.



Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym
dla instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig
Emitenta i otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$é. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka zostat
zamieszczony w Czesci III niniejszego Prospektu - ,Czynniki Ryzyka”.

Podsumowanie bedace czescig niniejszego Prospektu emisyjnego sporzadzanego w formie jednolitego
dokumentu powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu, a decyzja inwestycyjna powinna by¢
kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu. W przypadku wystgpienia do sadu z
roszczeniem odnoszacym sie do tresci Prospektu skarzacy inwestor moze na mocy ustawodawstwa panstwa
czlonkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw ewentualnego ttumaczenia tego
prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem. Osoby sporzadzajace Podsumowanie, tacznie z
kazdym jego tlumaczeniem ponoszg odpowiedzialnos¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy
Podsumowanie wprowadza w biad lub jego tresc¢ jest niedoktadna lub sprzeczna z innymi czesSciami Prospektu.
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CZESC 1T. PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

Dokument Podsumowujacy jest traktowany jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu
Emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace Dokument Podsumowujacy, bedacy czescig Prospektu Emisyjnego wraz z
kazdym jego ttumaczenie ponosza odpowiedzialnos$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku,
gdy Dokument Podsumowujacy wprowadza w btad, jest niedoktadny lub sprzeczny z pozostatymi
czesciami Prospektu Emisyjnego.

1. Podstawowe informacje o Spoice

Firma: PRZEDSIEBIOIIZSTWO PRODUKCYJNO HANDLOWE
~KOMPAP"” SPOLKA AKCYJINA

Siedziba: Kwidzyn

Adres: 82-500 Kwidzyn, ul. Piastowska 39

Telefon/faks: +48/(055) 279-19-71

E-mail kwidzyn@kompap.pl, office@kompap.pl

Strona internetowa: http://www.kompap.pl

W sktad zarzadu wchodza:
Waldemar Ryszard Lipka - Prezes Zarzadu,
Piotr Krzysztof Ciosk - Cztonek Zarzadu.

2. Statystyka oferty i przewidywany harmonogram

2.1. Statystyka Oferty

Oferta Akcji Serii J kierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, w ramach wykonania
prawa poboru oraz osob, ktdre nabedg co najmniej jedno prawo poboru. Zgodnie z Uchwatg Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,KOMPAP” SA z dnia 24 sierpnia 2007 r. za kazda
posiadang akcje Spotki na koniec dnia ustalania prawa poboru, tj. dnia 5 listopada 2007 r.
przystuguje jednostkowe prawo poboru. Jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do nabycia
jednej Akcji Serii J.

W drodze oferty publicznej oferowane jest w wykonaniu prawa poboru 2.340.248 (dwa miliony
trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela Serii J o
wartosci nominalnej 1,20 zt (jeden ztoty dwadziescia groszy) kazda i wprowadzane jest do obrotu
na rynku regulowanym 2.340.248 (dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci
osiem) Praw Poboru Akcji Serii J, nie wiecej niz 2.340.248 (dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy
dwiescie czterdziesci osiem) Praw do Akcji Serii J oraz nie wiecej niz 2.340.248 (dwa miliony
trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela Serii J o
wartosci nominalnej 1,20 zt (jeden zioty dwadziescia groszy) kazda Spoétki ,KOMPAP” SA.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii J zostang objete zapisami w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisami
Dodatkowymi, Zarzad Spoétki zaoferuje i przydzieli pozostate Akcje Serii J wediug swojego uznania
po cenie rownej Cenie Emisyjnej.
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2.2. Przewidywany harmonogram Oferty

Planowany harmonogram Oferty przedstawia sie nastepujaco:

Dzien ustalenia prawa poboru 5 listopada 2007 r.

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw Podstawowych w wykonaniu

. 7 kwietnia 2008 r.
prawa poboru oraz Zapisow Dodatkowych wietnia r

Zakonczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych w wykonaniu

, 14 kwietnia 2008 r.
prawa poboru oraz Zapisow Dodatkowych

Zapisy na Akcje Serii J nieobjete w terminie wykonania prawa poboru

oraz w Zapisach Dodatkowych 22 kwietnia 2008 .

Zamkniecie Oferty Publicznej Akcji Serii J 25 kwietnia 2008 r.

Przydziat Akcji Serii ] 25 kwietnia 2008 r.

Spotka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferujgcym, zmiany terminow
wskazanych powyzej.

Okres sktadania zapisbw w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisow Dodatkowych nie zostanie
skrocony. Emitent moze podja¢ decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapisow w wykonaniu
prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych na Akcje Serii J lub okresu zapiséw na Akcje Serii ]
nieobjete w terminie wykonania prawa poboru oraz w Zapisach Dodatkowych.

Informacja o zmianie termindéw zostanie przekazana w formie Aneksu do Prospektu zgodnie z
art. 51 Ustawy o ofercie.

W przypadku udostepnienia przez Spotke po rozpoczeciu subskrypcji Aneksu do Prospektu,
dotyczacego zdarzenia lub okolicznoéci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktorych
Spoétka powzieta wiadomos¢ przed tym przydziatem, Spétka dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji tak, aby Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje przed udostepnieniem Aneksu,
mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia Aneksu.

3. Kluczowe informacje dotyczace wybranych danych
finansowych, kapitalizacja i zobowiazania; przestanki
oferty oraz wykorzystanie wptywow pienieznych; czynniki
ryzyka

3.1. Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta przedstawiono na podstawie zbadanych przez biegtego
rewidenta jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za okresy od 01.01.2004 r.
do 31.12.2004 r., od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., a
takze niezbadanego, poddanego przegladowi przez bieglego rewidenta jednostkowego
sprawozdania finansowego za I-sze poétrocze 2007 roku i I-sze potrocze 2006 roku oraz
niezbadanego sprawozdania finansowego za IV kwartat roku 2007 i IV kwartat 2006 r., ktére
przedstawiajg zagregowane dane (tj. w ujeciu narastajacym) odpowiednio za okres od 01.01.2007
r. do 31.12.2007 r. oraz okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Wszystkie historyczne dane finansowe prezentowane w niniejszym prospekcie pochodza z
jednostkowych sprawozdan finansowych, sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
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Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004-2006, za I-sze
potrocze 2007 r. i I-sze pétrocze 2006 r. oraz za okres IV kwartatéow 2007 r. i 2006 r.

I-IV kw. | I-IV kw. I I
Jednostkowe 2007 2006 poirocze | potrocze| 2006 2005 2004
(w tys. zt) (narast.) | (narast.) 2007 2006 MSSF MSSF MSSF
MSSF MSSF MSSF MSSF
Przychody ze
sprzedazy 19.849 11.640 6.896 4.606 11.640 9.583 16.750
Zysk (Strata) z
dziatalnoéci 5.107| (6.889) 1.507 (904) | (6.889) | (1.197) | (2.539)
operacyjnej
Zysk (Strata) brutto 4.951| (7.290) 788 | (1.102) | (7.290) | (1.687) | (6.046)
Zysk (Strata) netto 4.951| (7.290) 788 | (1.102) | (7.290) | (1.687) | (6.046)
Suma bilansowa 20.643 13.811 12.815 19.643 13.811 20.242 21.430
Zobowigzania i
rezerwy na 12.406 10.525 8.741 10.169 10.525 9.665 9.166
zobowigzania
Zobowigzania 2.976 3.214 | 3.070 | 3.235| 3.214 | 3.304 62
diugoterminowe
Zobowigzania 9.430 7.311 | 5.671| 6.934| 7311 6.361| 9.104
krotkoterminowe
Kapitat wtasny 8.237 3.286 4.074 9.474 3.286 10.577 12.264
Kapitat zaktadowy 2.808 2.808 2.808 2.808 2.808 2.808 2.808
Liczba akcji (w szt.) 2.340.248| 2.340.248|2.340.248|2.340.248|2.340.248|2.340.248/|2.340.248
gl’(’ij';{‘(ev\ft;)”a jedng 2,12|  (3,12) 0,34 | (0,47) | (3,12)| (0,72) | (2,58)
;%ngogi‘ggzy(;yjf) na 1,06]  (1,56) 0,17 | (0,24) | (1,56) | (0,36) @ (1,29)
Wyptacona
dywidenda na jedng - - - - ) - -
akcje (w zi)

Zrédto: Emitent

1 Zysk (Strata) na 1 akcje (w zt) = Zysk (Strata) netto / liczba akcji

2 Sposéb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje: Rozwodniong wartoé¢ zysku na 1 akcje ustala
sie przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akcji, ustalonej, jako liczba akcji na dzieri bilansowy
powiekszong o liczbe akcji z nowej (planowanej) emisji, przy zatozeniu, ze w ofercie publicznej
subskrybowana zostanie maksymalna liczba akcji serii J, tj. 2.340.248 sztuk.”

3.2.

Gtéwng przestankg przeprowadzenia przez Emitenta Oferty Akcji serii J jest pozyskanie srodkow
pienieznych na realizacje nastepujacych celéw emisyjnych:

Przestanki Oferty oraz wykorzystanie wptywow pienieznych

Wartosé¢ inwestycji
(w min zt)

Planowany termin
realizacji

do konca III kw.
2008 r.

1. | Wykup nieruchomosci w Kwidzynie 4,50

Wykup od ING Lease Polska Sp. z o0.0. dotychczas leasingowanej nieruchomosci potozonej
w Kwidzynie, przy ulicy Piastowskiej 39. W dniu 19 grudnia 2005 r. Emitent zawart
z leasingodawcg umowe leasingu finansowego zwrotnego wyzej wymienionej nieruchomosci
(umowa nr 704083-4N-0 z ING Lease Polska Sp. z 0.0.). Na terenie nieruchomosci znajduje sie
Zaktad Produkcyjny ,,KOMPAP” SA. Zabezpieczeniem realizacji zobowigzan Emitenta wynikajacych z
wyzej wymienionej umowy jest m.in. gwarancja PROKOM INVESTMENTS SA na wartos$¢ 6.500 tys.
zt. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat z zastrzezeniem, ze w terminie 30 dni od daty
zakonczenia okresu leasingu strony zobowigzane bedg do =zawarcia umowy sprzedazy
nieruchomosci na rzecz ,KOMPAP” SA. Spdtka z tytutu powotanej umowy ponosi koszty miesieczne
na poziomie okoto 50 tys. zt. Ponadto comiesiecznym obcigzeniem dla Spétki jest podatek od
nieruchomosci w wysokosci 8,4 tys. zt. Niniejsza inwestycja pozwoli Emitentowi na znaczace
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Wartosé inwestycji | Planowany termin
(w min zt) realizacji

zmniejszenie kosztow finansowych, w tym réwniez kosztéw z tytutu podatku gruntowego w zwigzku
z faktem, iz przedsiebiorstwo Emitenta jest zakladem pracy chronionej.

Zamiarem Emitenta jest skrdocenie okresu leasingu finansowego w drodze podpisania za
porozumieniem stron rozwigzania umowy leasingu i zwrotnego przeniesienia wiasnosci przedmiotu
leasingu na Emitenta. Powyzszy zamiar zostat zgtoszony ING Lease Polska Sp. z 0.0. 7 listopada
2007 roku. W dniu 8 listopada 2007 r. Emitent zostat poinformowany o gotowosci sprzedazy
nieruchomosci na rzecz leasingobiorcy za cene rynkowg nie mniejsza jednak niz 3.960 tys. zt. Na
kwote te sktada sie wartos¢ niesptaconego przez Spoétke kapitatu z tytutu umowy leasingu oraz
zdyskontowana marza Finansujacego (Leasingodawcy). W celu potwierdzenia wartosci rynkowej
konieczne bedzie zamowienie przez ING Lease Polska Sp. z 0.0. wyceny przedmiotowej
nieruchomosci. Po akceptacji warunkdéw przygotowane zostang przez ING Lease Polska Sp. z o.o.
dokumenty rozwigzujace umowe i przenoszace wtasnosci nieruchomosci na Emitenta. Koszty
operacji zostang pokryte przez Emitenta. Na wykup wyzej wymienionej nieruchomosci Emitent
zamierza przeznaczy¢ kwote do 4,50 min zt.

Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan odnosnie rozwigzania umowy, aktualnie prowadzi
przygotowania stuzgce realizacji powyzszego celu inwestycyjnego.

2. | Zakup Maszyny ZIRKON 6611 5,45 do konca 2008 r.

Zakup Maszyny ZIRKON 6611, ktéra powinna spowodowac zwiekszenie wydajnosci procesu
drukowania o ok. 12,4 razy. ZIRKON 6611 jest maszyng specjalistyczng do wykonywania drukdéw z
2 rol oraz falcowania, co znacznie skraca proces technologiczny produkcji ksigzki. Niniejsza
inwestycja w opinii Spotki pozwoli na znaczne zwiekszenie wartosci produkcji i stworzy mozliwos¢
terminowej realizacji zaréwno istniejacych jak i nowych kontraktow. Na niniejszg inwestycje
Emitent zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 5,45 min zi.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada wynegocjowane warunki kupna, montazu,
uruchomienia oraz gwarancji powyzszej maszyny.

3. | Zasilenie kapitatu obrotowego 0,35 niezwlocznie po
uzyskaniu
wpltywow z emisji
Akcji serii J

Zasilenie kapitatu obrotowego, ktéry pozwoli Emitentowi na znaczace zwiekszenie przychoddow ze
sprzedazy. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy powinien wynies¢ okoto 20% w skali roku. Na
powyzszy cel Emitent zamierza przeznaczy¢ okoto 0,35 min zI, co oznacza zwiekszenie zasobdw
surowca oraz zapasow wyrobow gotowych. Cykl od zakupu surowca do uzyskania zaptaty za wyrob
gotowy to okres okoto 6 miesiecy.

4. | Rozbudowa dziatu matej poligrafii 0,98 | do konca III kw.
2008 r.

Rozbudowa dziatu matej poligrafii na bazie 2 maszyn do druku offsetowego oraz cyfrowego OCE
2100 pozwalajacych na drukowanie z predkoscig 95 stron formatu A4 na minute. Maksymalny
format arkusza wynosi 305x457 mm. Emitent zakupit obie maszyny w sierpniu 2007 ze $rodkow
wiasnych. Rozbudowa dziatu matej poligrafii bedzie polega¢ na zakupie: maszyny drukujacej w
kolorze, ploteréow do drukéw na réznych materiatach, laminatoréw, matych gilotyn, finiszeréw (np.
do zszywania dokumentéw). Nowo zakupione urzadzenia dajg mozliwo$¢ drukowania niewielkich
nakfadéw ksigzek. Obecnie Emitent otrzymuje wiele zlecenn na mato-naktadowe ilosci ksigzek. Dziat
matej poligrafii pozwoli na realizacje wiekszosci z nich. Do tej pory ze wzgledédw ekonomicznych
odrzucane byly zlecenia w ilo$ci ponizej 10 tys. szt. Na niniejszg inwestycje Emitent zamierza
przeznaczy¢ kwote okoto 0,98 min zi.

Emitent otrzymat oferte od spotki Reprograf Sp. z 0.0. na zakup systemu CTP (system do
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Wartosé inwestycji | Planowany termin
(w min zt) realizacji

cyfrowego wytwarzania form drukowych) opartego na naswietlarce PFR 2055Vi. Emitent nie podjat
wigzgcych zobowigzan dotyczacych zakupu powyzszej maszyny.

5 | Zakup nowego oprogramowania oraz 0,80 do konca 2008 r.
sprzetu informatycznego

Zakup nowego oprogramowania oraz sprzetu informatycznego:

e 0d 01.10.2007 r. firma pracuje w oparciu o nowy system CDN XL firmy Comarch, ktéry jest w
petni zintegrowanym system informatyczny klasy ERP (zostalty uruchomione juz moduty
sprzedazowo-magazynowe i ksiegowe). W drugim kwartale 2008 r. uruchomione majg zostac
kolejne moduty, w tym miedzy innymi: produkcyjny, controlinowy i CRM (Customer
Relationship Management), ktdéry stanowi rozszerzenie standardowych mozliwosci systemu
CDN XL w zakresie zarzadzania kontaktami z klientem i jest w peini zintegrowany z catym
pakietem. Dotychczasowy etap wdrozenia nowego oprogramowania zostat sfinansowany ze
srodkdw wiasnych Spoétki. Zakonczenie procesu wdrozenia planowane jest na koniec II
kwartatu 2008 r. taczny koszt realizacji wskazanej inwestycji wyniesie 300 tys. zt. Do dnia
zatwierdzenia Prospektu Emitent wydatkowat na ten cel kwote okoto 150 tys. zi.

e Zakup nowoczesnego sprzetu teleinformatycznego (jak np.: serwer, software, hardware
telekomunikacyjny, centralka, okablowanie, itp.) za kwote okoto 400 tys. zt.

e Zainstalowanie nowej sieci teleinformatycznej, na ktérg Emitent zamierza przeznaczy¢ okoto
100 tys. z,

e Zakup sprzetu komputerowego (komputerow, drukarek, urzadzen usprawniajacych obieg
informacji i automatyzacji - Faxus Eco) 150 tys. zt.

Na niniejszy cel Emitent zamierza przeznaczy¢ tacznie kwote okoto 0,80 min zi.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, w zakresie wdrozenia oprogramowania informatycznego
realizowane sg postanowienia umowy zawartej ze spdtkg Comarch, ktérej opis znajduje sie w pkt
22 Czesci IV Prospektu - ,Dokument rejestracyjny”. W zakresie zakupu sprzetu
teleinformatycznego, instalacji nowej sieci teleinformatycznej, a takze =zakupu sprzetu
komputerowego Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan.

6. | Realizacja prac budowlano-adaptacyjnych w 1,36 do konca 2008 r.
nieruchomosci zlokalizowanej w Kwidzynie
przy ul. Piastowskiej 39

Realizacja prac budowlano-adaptacyjnych w nieruchomosci zlokalizowanej w Kwidzynie, przy ulicy
Piastowskiej 39. Zamiarem Emitenta jest:

e remont nawierzchni drog wewnetrznych — 150 tys. zi,

e budowa hali do produkcji etykiet - 250 tys. zi,

e budowa serwerowni - 130 tys. z,

e remont budynku biurowego - 300 tys. z,

e wyposazenie budynku biurowego (meble) - 150 tys. z,

e remont magazynow, ich powiekszenie oraz rozbudowa istniejacych dwdch wiat - 300 tys. zt,
¢ modernizacja parkingu na terenie zaktadu - 75 tys. zt.

Na niniejszy cel Emitent zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 1,36 miIn zi. Na dzien zatwierdzenia
prospektu Emitent nie podjat wiazacych zobowigzan w zakresie realizacji niniejszej inwestycji.

Razem 13,44
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Emitent zamierza zrealizowac cele emisyjne zgodnie z przedstawiong powyzej kolejnoscig celdw
emisyjnych. Przesuniecie srodkéw pomiedzy celami bedzie mozliwe w przypadku pojawienia sie
waznych przyczyn dla Spotki determinujacych takie posuniecia.

Do zmiany celdéw emisji upowazniony jest Zarzad Emitenta w porozumieniu z Radg Nadzorczg. W
przypadku podjecia decyzji o odmiennym od w/w wykorzystaniu wptywow z emisji Akcji serii J,
Spoétka informacje na ten temat poda do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego,
niezaleznie od momentu rozpoczecia notowania PDA serii J.

Cele emisyjne bedg realizowane bezposrednio przez Emitenta.

Do czasu wykorzystania $rodkdw pochodzacych z emisji Akcji serii ], Emitent nie planuje
angazowac srodkédw w inwestycje o charakterze finansowym, w tym nie planuje nabywacé obligacji
lub bondéw skarbowych. Ewentualne zagospodarowanie $rodkéw jeszcze nie wydatkowanych bedzie
miato wytacznie charakter depozytu na oprocentowanym rachunku bankowym.

Przy zatozeniu, ze cena emisyjna Akcji serii J wyniesie 6,0 zt za jedng akcje oraz, ze Akcje serii ]
zostang subskrybowane w maksymalnej zaoferowanej liczbie, planowane wptywy z emisji akcji serii
J wyniosgq 13,44 min zi. Przewidywane wplywy z emisji beda wystarczajace na pokrycie
proponowanych sposobow wykorzystania.

W przypadku pozyskania srodkow z nowej emisji Akcji serii J ponizej 13,44 min zt realizacja czesci
zamierzen inwestycyjnych nastepowa¢ bedzie sukcesywnie z nadwyzek finansowych
wypracowanych przez Spoétke. Zarzad Spétki ponadto nie wyklucza finansowania kredytem lub
leasingiem badz przeprowadzenia emisji obligacji w celu pozyskania uzupetniajgcego finansowania.
3.3. Czynniki ryzyka

3.3.1. Czynnik ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

e Ryzyko zwigzane ze zmianami cen dostaw surowcéw,
e Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikdw,
e Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku krajowym oraz zagranicznym,

e Ryzyko zwigzane z sezonowoscig oraz uzaleznieniem Emitenta od jednego badz kilku
odbiorcow,

¢ Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty statusu Zakfadu Pracy Chronionej,

e Ryzyko zwigzane z przedterminowym wygasnieciem mandatu Cztonka Rady Nadzorczej.
3.3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

e Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski,

¢ Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych,

e Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut,

e Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta.
3.3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Akcje Oferowane

e Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowan, zawieszenia notowan,
wykluczenia z obrotu,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem badz wykluczeniem Akcji Emitenta z obrotu gietdowego,
e Ryzyko zwigzane z odmowg zatwierdzenia aneksu do Prospektu Emisyjnego,

e Ryzyko w zwigzku z mozliwoscia naruszenia przepisow przez Emitenta lub podmioty
uczestniczace w ofercie Akcji Oferowanych,

¢ Ryzyko zwigzane z odmowg zatwierdzenia aneksu do Prospektu Emisyjnego,

e Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjnej,
¢ Ryzyko zwigzane z nieobjeciem wszystkich oferowanych Akcji Seri J,

e Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji serii J,

¢ Ryzyko wahan kursowych,
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e Ryzyko odmowy lub opdznienia we wprowadzeniu Akcji serii J do obrotu gietdowego,
e Ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia do obrotu PDA,

e Ryzyko zwigzane z rejestracja Akcji serii J oraz notowaniem PDA,

e Ryzyko zwigzane z notowaniem praw poboru,

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig odwotania lub odstgpienia od oferty publicznej.

4, Informacje dotyczace Emitenta
4.1. Historia i rozwoéj Emitenta

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki akcyjnej utworzonej na mocy aktéw zawigzania Spotki
- aktéw notarialnych obejmujacych Statut Spotki Akcyjnej oraz umowe Spoétki Akcyjnej,
sporzadzonych w Panstwowym Biurze Notarialnym w todzi przed notariuszem Bogng Gatazka
w dniu 30 marca 1989 roku (akty notarialne: Rep. A nr II - 727/89 oraz Rep. A nr II — 728/89).

Prawng i handlowg nazwg Emitenta jest Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,KOMPAP” Spoétka
Akcyjna. Zgodnie z § 1 Statutu Spoétki Emitent moze uzywac skroconej nazwy ,KOMPAP” SA,
a takze ,Komputerowy Papier” SA.

Spotka jest =zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym, przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000064285.

Emitent jest spotkq akcyjng utworzong na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie Kodeksu Spétek
Handlowych oraz innych powszechnie obowiqzujqgcych przepiséw prawa, a takze Statutu i wydanych na jego podstawie
regulamindéw.

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,KOMPAP” SA istnieje od 1989 roku. Spotka powstata z
inicjatywy kilku osob z t6dzkiego Srodowiska papiernikdw przy udziale spoétek ,ORPAP” Sp. z o.0. i
~ORTEX” SA oraz Zaktadéw Celulozowo-Papierniczych w Kwidzynie. Spotka zostata utworzona na
mocy aktow zawigzania Spotki.

Zatozycielami Spotki byty trzy osoby prawne:

- Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Ustugowe ,ORPAP” Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi, ktéra objeta
tacznie 400 akcji o tacznej wartosci nominalnej 400.000 starych ztotych, w tym: 200 akcji
imiennych i 200 akcji na okaziciela;

- Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,ORTEX” SA z siedzibg w todzi, ktéra objeta tacznie
500 akcji na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej 500.000 starych ztotych;

—  Zaktady Celulozowo-Papiernicze w Kwidzynie, ktére objety tacznie 100 akcji imiennych o tacznej
wartosci nominalnej 100.000 starych ztotych.

Poczatkowo skala dziatalnosci byta niewielka. Spdtka rozpoczeta swoja dziatalno$¢ od dzierzawienia
obiektéw produkcyjno-magazynowych i Kkupna pierwszej maszyny do produkcji papieréow
komputerowych. Wiekszos¢ zyskow uzyskiwanych w pierwszych latach dziatalnosci Spoétki byta
przeznaczana na cele inwestycyjne. Strategie inwestycyjng Spotki w pierwszych latach dziatania
wytyczaty nastepujace cele:

- stworzenie wtasnej infrastruktury obiektoéw produkcyjno-magazynowych umozliwiajgcej stabilne
warunki funkcjonowania i rozwoju potencjatu maszynowego;

— zwiekszenie udziatu i ugruntowanie osiggnietej pozycji na rynku krajowym w zakresie druku
papieréw komputerowych i rolek papierowych;

- systematyczne uruchamianie produkcji nowych asortymentéw odpowiadajgcych potrzebom
rynku, ktérych proces wytwarzania jest zbiezny z dotychczas stosowanymi technologiami;

- rozbudowa wtasnej sieci sprzedazy wyrobdw.

W wyniku wdrazania skutecznej strategii rozwoju oraz kolejnych zasilen kapitatowych aktywnos¢

Emitenta przestata ogranicza¢ sie do rynku lokalnego, sprzedaz zas$ odnotowywata rosnaca
dynamike. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki, wynikajacym ze Statutu byto, w zakresie
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dziatalnosci wytworczo-produkcyjnej: produkcja papieru komputerowego, wytwarzanie galanterii
papierniczej, przetwdrstwo materiatow i surowcdéw celulozowo-papierniczych. Przedmiot dziatania
Spotki obejmowat rdwniez dziatalno$¢ handlowg i ustugowa.

Poczawszy od 1989 roku akcjonariusze Spétki podjeli dziatania w kierunku intensyfikacji
dziatalnosci inwestycyjnej Spotki i w tym zakresie postanowili o adaptacji istniejacych budynkow i
budowie nowej hali na terenach Zakfadow Celulozowo-Papierniczych w Kwidzynie, dla realizacji
celdéw zwigzanych z rozwinieciem dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

W roku 2000 Emitent, dziatajac na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 29.08.2000 r. (protokét Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny
sporzadzony przez notariusza w todzi, Piotra Czarneckiego - Rep. A Nr 5782/2000), postanowit o
potaczeniu sie ze spdtkg ,ARNO” Spodtka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie, poprzez przeniesienie
catego majatku przejmowanej spotki na Emitenta, w zamian za akcje wydawane przez Spoétke
akcjonariuszom ,ARNO” SA. Potaczenie Spotki ze spotkg ,ARNO” SA nastgpito na podstawie
bilanséw obu taczacych sie podmiotéw sporzadzonych na dzien 30.06.2000 r.

W zwigzku z dokonanym potaczeniem, na mocy w/w uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 29.08.2000 r., kapitat akcyjny (zaktadowy) Spétki wynoszacy
1.968.000 zt podwyzszono o kwote 840.297,60 zi, tj. do kwoty 2.808.297,60 zt w drodze emisji
700.248 akcji oznaczonych jako Akcje serii I, w tym: 350.124 akcji imiennych serii I oraz 350.124
akcji na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda akcja, przyznanych akcjonariuszom
~ARNO” SA w zamian za majatek tej spotki przejety przez Emitenta w wyniku potaczenia. Akcje
serii I przypadty akcjonariuszom ,,ARNO” SA w stosunku: (1) za 1 akcje imienng serii A ,ARNO” SA
- 179 akcji imiennych serii I Emitenta, (2) za 1 akcje na okaziciela serii A ,ARNO” SA - 179 akgcji
na okaziciela serii I Emitenta.

4.2. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta

Emitent dziata na rynku wyrobdw papierniczych, w szczegdlnosci artykutdw przeznaczonych do
zastosowan biurowych.

Gtéwne grupy produktéw Spotki stanowia:

1) wyroby poligraficzne (druki), w skfad ktérych wchodza: druki uniwersalne (np. faktury) oraz
druki specjalne;

2) papier do drukarek komputerowych (skfadanka standardowa lub z nadrukiem specjalnym);

3) rolki papierowe wykorzystywane w kasach fiskalnych, bankomatach, metkownicach,
kserografach, telefaksach oraz drukarkach przenosnych;

4) etykiety samoprzylepne;
5) koperty utajnione;
6) ulotki i broszury informacyjne;

7) asortyment biurowy pozostaty.
5. Znaczacy akcjonariusze

Tabela. Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta

Akcje Liczba serii D-1 % ogolnej liczby akcji
GRAND Spétka z 0.0. z siedzibg w
Sopocie, ul. Armii Krajowej 116 241.000 10,30%
Waldemar Lipka 476.000 20,34%
Pozostali 1.623.248 69,36%
Razem Akcje serii D-I 2.340.248 100,00%

Zrédto: Emitent
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6. Szczegoty oferty oraz dopuszczenia do obrotu

6.1. Oferta i dopuszczenie do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie z zachowaniem prawa poboru 2.340.248 Akcji serii
J (Akcje Oferowane) oraz Emitent ubiega sie o wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym:
2.340.248 praw poboru Akcji serii J,

do 2.340.248 praw do Akcji serii J oraz

do 2.340.248 Akcji serii J.

Wszystkie Akcje Oferowane sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda.
Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposéb, tj. co do prawa gtosu, prawa do
dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

6.2. Rynki

Akcje Emitenta od 19.11.1996 roku sg przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie SA (GPW). Aktualnie do obrotu na rynku podstawowym GPW jest dopuszczonych
2.340.248 akcji Emitenta.

6.3. Rozwodnienie

Publiczna Oferta Akcji serii J ,KOMPAP” Spoétka Akcyjna jest subskrypcjq skierowang do
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta. W przypadku gdy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta
nie obejma nowych Akcji a wszystkie oferowane Akcje serii ] zostang objete przez nowych
inwestoréw, dotychczasowi Akcjonariusze zachowajg 2.340.248 akcji, ktére stanowi¢ bedg 50%
akcji Emitenta. Natychmiastowe rozwodnienie bedzie ksztattowato sie w sposdéb wskazany w tabeli
ponizej.

Tabela. Wielkos¢ i wartosé natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta

Akcje Liczba % ogolnej liczby akcji
Akcje serii D-1 2.340.248 50,00%
Akcje serii J 2.340.248 50,00%
Liczba akcji wszystkich emisji 4.680.496 100,00%

Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze przez Inwestoréw zostang objete wszystkie
oferowane Akcje serii J

7. Informacje dodatkowe

7.1. Kapitat zaktadowy Emitenta

Kapitat zaktadowy Spétki jest tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych oraz Statutem
Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 2.808.297,60 zt (dwa miliony
osiemset osiem tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt siedem ztotych szescdziesigt groszy ) i dzieli sie
na 2.340.248 (dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci osiem) akcji o wartosci
nominalnej 1,20 zt ( jeden ztoty dwadziescia groszy) kazda akcja.

Tabela. Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta

Ilos¢ akcji Warto$¢ nominalna
Emisja i rodzaj Akcji danej emisji danej emisji
(w szt.) (w zh)?

Ser.|a D (akqe' zwykte na okaziciela - denominacja, 80.000 96.000,00
seria D za serie A-C)
Seria E (akcje zwykte na okaziciela) 26.800 32.160,00
Seria F (akcje zwykte na okaziciela) 1.093.200 1.311.840,00
Seria G (akcje zwykte na okaziciela) 100.000 120.000,00
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Ilos¢ akcji Warto$¢ nominalna
Emisja i rodzaj Akcji danej emisji danej emisji
(w szt.) (w zh)!
Seria H (akcje zwykte na okaziciela) 340.000 408.000,00
Seria I (akcje zwykte na okaziciela) 700.248 840.297,60
Razem 2.340.248 2.808.297,60

Zrédfo: Emitent

1 taczna warto$é nominalna kazdej z emisji akcji Spétki uwzglednia podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki ze srodkéw pochodzacych z kapitatu zapasowego, dokonane w oparciu o
uchwate nr 1 NWZ Spétki z dnia 29.12.1995 r. poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej
akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 240,00 zt, ktére obejmowato akcje serii D, E, F i G, wydane przed
dokonaniem przedmiotowej operacji po innej wartosci nominalnej.

7.2. Dokumenty do wgladu

W okresie waznosci niniejszego Prospektu, w siedzibie Emitenta w Kwidzynie, przy ul. Piastowskiej
39 mozna zapoznawac sie z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami w formie papierowej:

1) jednolitg wersjgq Statutu Emitenta, ktéra znajduje sie w pkt.10.5 Czesci V niniejszego Prospektu

2)

3)

4)
5)
6)

- ,Dokument Ofertowy”;

historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde
z trzech petnych lat obrotowych poprzedzajacych publikacje Prospektu (tj. za lata obrotowe
2004-2006), informacjami finansowymi, poddanymi przegladowi przez biegtego rewidenta za I-
sze pofrocze 2007 roku oraz niezbadanymi przez biegtego rewidenta informacjami finansowymi
za IV kwartat 2007 roku;

historycznymi informacjami finansowymi spétki zaleznej Emitenta - BAKO Sp. z 0.0. za kazde z
dwéch petnych lat obrotowych poprzedzajacych publikacje Prospektu (tj. za lata obrotowe 2006
i 2007);

Regulaminem Zarzadu ,KOMPAP” SA z siedzibg w Kwidzynie;
Regulaminem Obrad Walnego Zgromadzenia ,KOMPAP” SA z siedzibg w Kwidzynie;

wszystkimi dokumentami, do ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujq sie w tresci
Prospektu, w tym, w szczegdlnosci protokotami zawierajagcymi uchwaty podejmowane przez
Walne Zgromadzenie Spotki.

Ponadto, z dokumentami wymienionymi w punkcie 1), 2), 4) i 5) mozna zapoznac¢ sie w formie
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta, pod adresem: http://www.kompap.pl.
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CZESC ITL. CZYNNIKE RYZVIA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Emitenta
1.1. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen dostaw surowcow

Kluczowym materiatem wykorzystywanym w dziatalnosci Emitenta jest papier. Ceny powyzszego
surowca majg znaczny wplyw na koszty wyrobdéw oferowanych przez Spoétke. Na cene oraz
dostepnos$¢ papieru wptywa m.in. podaz surowca, na ktora z kolei wptywajg uwarunkowania
prawne, wynikajace z przepisow krajowych i unijnych w zakresie ochrony srodowiska
i pozyskiwania papieru z zasobdw lesnych.

Emitent nie ma bezposredniego wpltywu na zmiany cen dostaw surowcow. Spétka zgodnie z
podpisanymi umowami dokonuje rozliczen handlowych w Euro, w szczegdélnosci w zakresie zakupu
materiatdw. Poniewaz w ostatnim okresie kurs ztotego umocnit sie w stosunku do kursu Euro,
obecnie rzeczywista cena zakupu surowca jest znaczaco nizsza w stosunku do cen zakupu
wynegocjowanych wczesniej przez Spoétke. Ponadto w zwiazku z poprawg sytuacji finansowej
Emitenta, Spétka otrzymata status wiarygodnego klienta czego konsekwencjg jest uzyskanie
korzystniejszych warunkow dostaw, w tym: nizszych cen zakupu, diuzszych termindw ptatnosci
oraz mniejszych wymogow finansowych w zakresie zabezpieczen realizacji dostaw.

1.2. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikéw

Charakterystyczng cechq dla Emitenta jest uzaleznienie rozwoju Spoétki od wykwalifikowanych
pracownikéw oraz kadry zarzadzajacej. Dynamiczny rozwoj Spotek powigzanych z zakresem ustug
poligraficznych na terenie kraju oraz wysoki popyt w przedsiebiorstwach zagranicznych
z atrakcyjnymi stawkami wynagrodzen powoduje powstanie ryzyka utraty kluczowych pracownikow
oraz ostabienia wilasnej pozycji konkurencyjnej na rynku. Silna konkurencja wsroéd pracodawcow
w walce o kluczowych pracownikéw moze réwniez sie przetozy¢ za wzrost kosztéw zatrudnienia, co
znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

Poprawa sytuacji finansowej Spotki od poczatku 2007 r. wptyneta istotnie na prestiz Emitenta i jego
pozycje na rynku, co znaczaco ograniczyto wystgpienie ryzyka utraty kluczowych pracownikdéw.
Ponadto ryzyko to powinno zosta¢ zneutralizowane przez nasilajace sie zjawisko konsolidacji w
sektorze poligraficznym, skutkiem czego powinien by¢ wzrost podazy pracownikdéw na rynku.

1.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku krajowym oraz
zagranicznym

Nasilenie dziatan konkurencyjnych na rynkach, na ktérych funkcjonuje Emitent moze miec
potencjalnie negatywny wptyw na jego sytuacje finansowq i osiggane wyniki. Na dzien dzisiejszy
Spotce trudno jest okresli¢ tendencje w ksztattowaniu sie zaleznosci konkurencyjnej w najblizszej
perspektywie czasu. W zwigzku jednak z dziataniami Emitenta w zakresie przeje¢ innych
mniejszych podmiotéw z branzy poligraficznej (BAKO Sp. z 0.0.) wystgpienie niniejszego ryzyka w
opinii Emitenta ulega ograniczonej minimalizacji.

1.4. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia oraz uzaleznieniem Emitenta
od jednego badz kilku odbiorcow

Sprzedaz Emitenta, charakteryzuje sie pewng sezonowoscig sprzedazy, ktéra uwarunkowana jest
przede wszystkim wzrostem popytu na produkty i ustugi poligraficzne Spoétki w trzecim i czwartym
kwartale roku. W zwigzku z powyzszym wynik finansowy tego okresu ma znaczacy wptyw na wynik
koncowy catego roku.

Ponadprzecietne przychody ze sprzedazy, ktore wystapity w trzecim i czwartym kwartale 2006 roku
a takze w III i IV kwartale 2007 r. odnoszg sie bezposrednio do jednego klienta - Jabil Assembly
Poland Sp. z o.0., ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy ogdtem Spétki za okres 01.01-
31.12.2007 r. wynidst ponad 64%. Umowa z wyzej wymienionym odbiorcg dotyczy produkcji na
jego zlecenie instrukcji do odbiornikow telewizyjnych. Istnieje, zatem ryzyko uzaleznienia Emitenta
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od wskazanego odbiorcy. Emitent stara sie minimalizowac¢ niniejsze ryzyko poprzez dywersyfikacje
odbiorcéw oraz podpisywanie z kluczowymi kontrahentami uméw o charakterze dtugofalowym.

1.5. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia utraty statusu Zaktadu Pracy
Chronionej

Przedsiebiorstwo Emitenta w dniu 16 kwietnia 1994 r. uzyskato Status Zaktadu Pracy Chronionej.
Z tego tytutu Emitent ma prawo do korzystania z wielu ulg, zwolnien podatkowych oraz mozliwos¢
ubiegania sie o dofinansowanie zakupu niektérych s$rodkow trwatych z Panstwowego Funduszu
Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych. Aby uzyskac statut Zaktadu Pracy Chronionej zatrudnienie
0sOb niepetnosprawnych musi utrzymywac sie na poziomie nie nizszym niz 40% przy czym 10%
pracownikéw musi by¢ zaliczonych do znacznego lub umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu zatrudnienie o0so6b niepetnosprawnych
w przedsiebiorstwie Emitenta wynosi okoto 41% przy czym okoto 15% ogo6tu pracownikow stanowig
osoby zaliczane do I lub II grupy niepetnosprawnosci. Istnieje zatem ryzyko, ze Emitent moze
straci¢ status Zaktadu Pracy Chronionej i moze straci¢ wiele przywilejow, z ktoérych do tej pory
korzystat, co moze przenie$¢ sie na osiagane przez niego wyniki finansowe. Emitent na biezaco
stara sie kontrolowa¢ zatrudnienia osob niepetnosprawnych w celu zapobiezenia ewentualnej
utracie statusu Zaktadu Pracy Chronionej.

1.6. Ryzyko zwigzane z przedterminowym wygasnieciem mandatu
Cztonka Rady Nadzorczej

Zgodnie z postanowieniami art. 385 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych w spétkach publicznych Rada
Nadzorcza skfada sie co najmniej z pieciu cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Zgodnie z § 18 Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z 5 osdéb. Wobec powyzszego
istnieje ryzyko, iz w skutek wygasniecia mandatu Cztonka Rady Nadzorczej, mogtaby powstac
~kadtubowa” Rada Nadzorcza, ktdra do czasu uzupetnienia jej sktadu nie bedzie mogta skutecznie
dziatac.

W celu zminimalizowania wyzej wymienionego ryzyka Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
11 marca 2008 r. dokonato zmiany Statutu Spdtki w ten sposob, ze jezeli mandat cztonka Rady
Nadzorczej wygasnie w trakcie kadencji, pozostali cztonkowie tego organu mogg w drodze kooptacji
powota¢ nowego cztonka, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie moze przedtuzy¢ mandat dokooptowanego cztonka do konca
kadencji jego poprzednika albo powota¢ na miejsce nowego cztonka Rady (§ 18b ust.2 i 3). W skifad
Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz dwoch cztonkéw powotanych na zasadach kooptacji
(§ 18b ust.4) Powyzsza zmiana zostata dokonana Uchwatg Nr 4, objeta Protokotem sporzadzonym
przez Notariusza Katarzyne Grajewska-Bartosz, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sopocie,
przy ul. Podjazd 7/2 Rep. A Nr 3684/2008. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zmiana ta
nie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowany wiasciwy dla siedziby Emitenta.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta
2.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Koniunktura w sektorze poligraficznym pozostaje w korelacji z ogdlng sytuacjg gospodarcza kraju,
a w szczegolnosci sytuacjg okreslonych sektoréw przemystu (przemyst elektroniczny, elektryczny,
maszynowy, papierniczy, farmaceutyczny itp) oraz sektora ustug finansowych, ktére sg gtdwnymi
odbiorcami produktéw Emitenta. Ksztattowanie sie takich wielkosci jak: produkt krajowy brutto
(PKB), sita nabywcza pienigdza, poziom bezrobocia, umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut,
tempo wzrostu gospodarczego mogg wptyna¢ na wielko$¢ popytu na produkty Spotki. Istnieje
zawsze pewne ryzyko ostabienia obecnej dobrej koniunktury w polskiej gospodarce. Sytuacja taka
miataby wplyw na spadek tempa wzrostu konsumpcji krajowej oraz pogorszenie sytuacji
ekonomicznej przedsiebiorstw, a wiec i na popyt na produkty oferowane przez Emitenta, a przez to
na osiggane przez niego wyniki i perspektywy rozwoju.
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2.2. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta sg zmieniajace sie przepisy prawa. Ewentualne zmiany
przepisbw prawa, a W szczegolnosci przepiséw podatkowych moga zmierza¢ w kierunku
powodujacym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta. Wiele z obowigzujgcych
przepisoOw podatkowych nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest
ich jednoznacznej wyktadni. Ich interpretacje ulegajq czesto zmianom, a zaréwno praktyka
organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. Przepisy
prawa polskiego znajduja sie ponadto w okresie zmian zwigzanych z implementacjg praw Unii
Europejskiej i moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z dziatalnosciag gospodarcza
Emitenta.

2.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Gtownym rynkiem zbytu produktow Emitenta jest rynek krajowy (okoto 100% ogodlnej sprzedazy
Spoéiki trafia na rynek Polski), na ktérym sprzedaz rozliczana jest w polskiej walucie, co ogranicza
ryzyko kursu walutowego. Istnieje ryzyko wzrostu cen importowanych materiatdw w trakcie
realizacji dtugoterminowych zamdwien. Zamiarem Emitenta jest rozpoczecie dziatalnosci na
rynkach zagranicznych co réwniez moze pociagnaé¢ za soba ryzyko walutowe wynikajace z
charakteru podpisywanych kontraktow.

Emitent Sledzi prognozy analitykdw walutowych, z ktérych wynika, ze ztoty powinien w dalszym
ciaggu umacnia¢ sie w stosunku do Euro. Dlatego tez na dzien dzisiejszy Emitent nie prowadzi
dziatan majacych na celu zabezpieczenie sie przed ryzykiem wahan kursowych. W przypadku, gdy
ztoty zacznie sie ostabia¢ w stosunku do Euro, Spotka skorzysta z produktdéw zabezpieczajacych
wahania kursowe oferowanych na rynku przez odpowiednie instytucje finansowe.

2.4. Ryzyko zwiazane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Realizacja planow inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta powigzana jest z pozyskaniem
$rodkdw z emisji akcji serii J. W przypadku nie dojscia emisji do skutku lub pozyskania mniejszej
od przyjetej w zatozeniach finansowych kwoty, zaistnieje koniecznos$¢ korekty tych plandw.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w Akcje Oferowane
Inwestorzy przed podjeciem decyzji inwestycyjnej powinni rozwazy¢ wymienione ponizej czynniki
ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Oferowanych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitentowi nie sg znane inne poza nizej wskazanymi
czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta lub dla jego branzy, a takze zwigzane z rynkiem
kapitatowym. W opinii Emitenta nie mozna jednak wykluczy¢ mozliwosci wystapienia w przysztosci
innych czynnikdéw (w szczegolnosci ryzyk o charakterze losowym), ktérych identyfikacja na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie jest mozliwa.

3.1. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia
notowan, zawieszenia notowan, wykluczenia z obrotu

Zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka
prowadzaca rynek regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym
rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku gdy obrot
okreslonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na
zadanie Komisji, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zgadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek
regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
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rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow
inwestordéw.

Zadania, o ktérych mowa powyzej, powinno wskazywalé szczegbtowe przyczyny, ktére je
uzasadniajg. Spoétka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie do publicznej
wiadomosci, za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowej, informacje o wstrzymaniu, zawieszeniu
lub wykluczeniu z obrotu okreslonych papierow warto$ciowych Iub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi.

Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy
Emitent lub Wprowadzajacy nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki okreslone w ust. 1
tego przepisu, wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci
sytuacje finansowq podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt, albo zastosowacé obie sankcje tacznie. W takiej sytuacji zbycie posiadanych Akcji
Emitenta moze napotkac¢ trudnosci i wigzac sie zarowno z koniecznoscig poniesienia dodatkowych
kosztow jak i z uzyskaniem ceny znacznie nizszej anizeli cena rynkowa w ostatnim notowaniu Akcji
przed wykluczeniem ich z obrotu gietdowego, przy czym nalezy zaznaczyé, iz taka sytuacja nigdy
nie wystgpita w stosunku do Akcji Emitenta.

3.2. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem badz wykluczeniem Akcji
Emitenta z obrotu gietdowego

Zgodnie z § 30 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres trzech miesiecy:

1) na wniosek Emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.

Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesigc na
zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

1) jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.
Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ pozostate warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego poza brakiem
ograniczenia w ich zbywalnosci,

2) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
3) na wniosek Emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkédw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciqgu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
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3.3. Ryzyko zwigzane z odmowa zatwierdzenia aneksu do Prospektu
Emisyjnego

Ustawa o ofercie w art. 51 ust.1 naktada na Emitenta Ilub wprowadzajacego obowigzek
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin, w
formie aneksu do Prospektu Emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacji o
wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktdre mogtyby w sposdb znaczacy wptyna¢ na ocene
papieru wartosciowego, o ktérych Emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomosé po zatwierdzeniu
Prospektu Emisyjnego do dnia:

a) dokonania przydziatu papierdw wartosciowych, ogtoszenia o niedojsciu subskrypcji lub
sprzedazy do skutku, lub ogtoszenia o odstgpieniu Emitenta od przeprowadzenia
subskrypcji lub sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji lub sprzedazy - jezeli papiery
wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie beda podlega¢ dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym albo,

b) rozpoczecia notowan papieréw wartosciowych na rynku regulowanym.

Tres¢ aneksu podlega zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego w tym samym trybie co
Prospekt Emisyjny, jednak w terminie nie dtuzszym niz 7 dni roboczych od dnia ztozenia wniosku o
zatwierdzenie aneksu.

Zgodnie z treécig art.51 ust.3 Ustawy o ofercie Komisja Nadzoru Finansowego moze odmowié
zatwierdzenia aneksu do Prospektu Emisyjnego w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem
formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu,
Komisja Nadzoru Finansowego nakazuje wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, przerwanie jej
przebiegu lub wstrzymanie dopuszczenia papieréow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
na podstawie Prospektu Emisyjnego dotyczacego papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
tej oferty lub dopuszczenia do tego obrotu.

Zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego aneks do Prospektu Emisyjnego, Emitent lub
wprowadzajacy powinien niezwlocznie udostepni¢ do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt Emisyjny, nie pozniej niz w terminie 24 godzin od dnia otrzymania decyzji o
zatwierdzeniu aneksu.

3.4. Ryzyko w zwiazku z mozliwoscia naruszenia przepisow przez
Emitenta Iub podmioty uczestniczace w ofercie Akcji
Oferowanych

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez Emitenta, Wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na
zlecenie Emitenta lub Wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢, Komisja Nadzoru Finansowego moze:

1) nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt Emitenta lub Wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, Wprowadzajacego lub inne podmioty
wystepujgce w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub Wprowadzajgcego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakazac dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;
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3) opublikowa¢, na koszt Emitenta lub Wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o ofercie Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa w art.

16 lub 17, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego

lub innego dokumentu informacyjnego, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci

publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych Iub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestordw;

2) utworzenie Emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w
mocy;

3) dziatalno$¢ Emitenta byla lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisoOw prawa,
ktérego skutki pozostajg w mocy, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji o wstrzymaniu lub przerwaniu przebiegu oferty,
zakazie rozpoczecia oferty lub wstrzymaniu dopuszczenia papierdw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, lub zakazie dopuszczenia papieréw wartoéciowych do obrotu na rynku
regulowanym Komisja moze, na wniosek Emitenta lub Wprowadzajgcego albo z urzedu, uchyli¢
taka decyzje.

3.5. Ryzyko zwiazane z naruszeniem przepisow w zwiazku =z
prowadzeniem akcji promocyjnej

Ustawa o ofercie reguluje réwniez kwestie prowadzenia przez Emitenta akcji promocyjnej w
zwigzku z Ofertg. W szczegolnosci, w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich
materiatdbw promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) ze majq one wyitacznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga by¢ sprzeczne z informacjami
zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak réwniez nie moga wprowadzac inwestordw w btad co
do sytuacji Emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw wynikajacych z art. 53 ust. 2 i 3
Ustawy o ofercie Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakazac prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

a) Emitent lub Wprowadzajacy uchyla sie od usuniecia wskazanych przez Komisje
nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1 lub
b) tres¢ materiatdw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub
3) opublikowaé, na koszt Emitenta lub Wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem
prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.
W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej wskazanych obowigzkéw, Komisja moze réwniez
natozy¢ na Emitenta lub Wprowadzajacego kare pieniezng do wysokosci 250.000 zi.
Ryzyko zwigzane z niedopetnieniem przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z art. 96 ust. 1
Ustawy o ofercie zostato opisane powyzej w punkcie dotyczacym ryzyka wykluczenia papierow
wartosciowych Emitenta z obrotu gietdowego.
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3.6. Ryzyko zwigzane z nieobjeciem wszystkich oferowanych Akcji
serii J

Zgodnie z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 24.08.2007 r.
(Repertorium A Nr 8636/2007) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
publicznej emisji Akcji zwyktych na okaziciela serii J, z uwzglednieniem prawa poboru
przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie
akcji serii J i praw do akgcji serii J do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji Zarzad
Emitenta nie okreslit minimalnej liczby Akcji serii J, ktéra musiataby by¢ optacona i objeta aby
emisja Akcji serii J doszta do skutku. W zwigzku z tym aby emisja Akcji serii J doszta do skutku
wystarczy, ze zostanie optacona i objeta 1 (jedna) akcja.

W przypadku nieobjecia wszystkich oferowanych Akcji serii J moze wystapi¢ sytuacja, ze srodki
pochodzace z publicznej emisji Akcji okaza sie niewystarczajace na realizacje wszystkich
zaktadanych celdw emisyjnych. Emitent zamierza realizowac cele emisyjne zgodnie z kolejnosciq
przedstawiong w punkcie 3.4. Czesci V Prospektu - ,Dokument Ofertowy”. W przypadku
pozyskania $rodkow z nowej emisji Akcji serii J ponizej 13,44 min zt realizacja czesci zamierzen
inwestycyjnych nastepowaé bedzie sukcesywnie z nadwyzek finansowych wypracowanych przez
Spoétke. Zarzad Spétki ponadto nie wyklucza finansowania kredytem lub leasingiem badz
przeprowadzenia emisji obligacji w celu pozyskania uzupetniajacego finansowania.

3.7. Ryzyko zwiazane z niedojsciem do skutku emisji Akcji serii J

Istnieje ryzyko niedojscia emisji Akcji serii J do skutku. Emisja Akcji serii J nie dojdzie do skutku
jezeli w okresie Oferty nie zostanie prawidtowo optacona i objeta 1 Akcja, Zarzad Spdtki odstgpi od
Oferty, Zarzad Spoétki nie zgtosi do wiasciwego sadu uchwaty ZWZ Spoétki o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ciagu 6 miesiecy od dnia uzyskania zatwierdzenia niniejszego Prospektu przez
Komisje Nadzoru Finansowego, zgodnie z art. 7 ust 1 Ustawy o ofercie lub uprawomocni sie
postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji serii J.

Niedojscie emisji Akcji serii J do skutku moze spowodowac utrate przez Inwestora potencjalnych
korzysci w wyniku czasowego zamrozenia srodkow finansowych Inwestoréw, ktérzy ztozyli zapisy
na Akcje serii J.

3.8. Ryzyko wahan kursowych

Notowania gietdowe akcji znacznej czesci emitentédw charakteryzujg sie miedzy innymi znacznymi
wahaniami cen papierow wartosciowych oraz wolumenu obrotéw w krétkich przedziatach czasu.
Szczegdlnie inwestorzy zainteresowani przeprowadzaniem transakcji kupna lub sprzedazy
znacznych pakietéw akcji Spétki powinni uwzglednié ryzyko czasowego ograniczenia ich ptynnosci,
a takze znacznych wahan ich kursu.

3.9. Ryzyko odmowy lub opdézZnienia we wprowadzeniu Akcji serii J
do obrotu gietdowego

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW akcje emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju s notowane
na GPW, sa dopuszczone do obrotu gieldowego w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie
do obrotu gietdowego, jezeli zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny zatwierdzony
przez wtasciwy organ nadzoru, zbywalnos$é akcji nie jest ograniczona oraz zostaty wyemitowane
zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego. Wprowadzenia do obrotu dokonuje,
na wniosek emitenta, Zarzad Gietdy okreslajac sesje gieldowa, na ktérej nastgpi pierwsze
notowanie. Tym samym Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowac terminu
wprowadzenia Akcji serii J do obrotu na GPW. Zarzad Spoétki dokona wszelkich staran, aby
wprowadzenie Akcji serii J do obrotu gietdowego nastgpito w mozliwie krétkim terminie. W
przypadku odmowy wprowadzenia Akcji serii J do gietdowego obrotu ich ptynnos¢ bedzie znacznie
ograniczona. O decyzji i terminie wprowadzenia Akcji serii J do obrotu na GPW Spédtka poinformuje
w trybie okreslonym w art. 56 Ustawy o ofercie.
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3.10. Ryzyko zwigzane z op6Znieniem wprowadzenia do obrotu PDA

Zarzad zamierza wprowadzi¢ do obrotu gieldowego PDA dla Akcji serii J w terminie kilku dni
roboczych po przydziale Akcji serii J. Przed rozpoczeciem Oferty, Spétka zawrze z KDPW umowe o
rejestracje Akcji serii J oraz praw do Akcji serii J. Umowa ta bedzie miata charakter warunkowy a
rejestracja praw do Akcji serii J na rachunkach inwestycyjnych nastapi w terminie dwoch dni
roboczych od przedtozenia w KDPW przez Spotke oswiadczenia o dokonaniu przydziatu Akcji serii J.
PDA zostang dopuszczone do obrotu gietdowego nie wczesniej niz w dniu zarejestrowania ich w
KDPW. Istnieje ryzyko, ze ewentualne przedtuzanie sie procedur zwigzanych z dopuszczeniem PDA
do obrotu gietdowego spowoduje, ze obrét PDA nie rozpocznie sie w terminie planowanym przez
Zarzad. W takiej sytuacji Inwestorzy beda narazeni na czasowe zamrozenie zainwestowanych w
Akcje serii J $rodkdw finansowych.

3.11. Ryzyko zwiazane z rejestracja Akcji serii J oraz notowaniem
PDA

Obrét PDA bedzie miat miejsce w okresie pomiedzy zakonczeniem subskrypcji Akcji serii ]
a zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii J przez sad
rejestrowy. Charakter PDA rodzi ryzyko, ze w sytuacji, gdy sad rejestrowy prawomocnym
postanowieniem odmodwi rejestracji podwyzszenia kapitatu, witasciciel PDA otrzyma zwrot kwoty
réwnej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadanych PDA. Inwestorzy, ktérzy nabyli PDA na rynku
gieldowym po cenie wyzszej od ceny emisyjnej Akcji serii J, poniosgq w tej sytuacji strate na
inwestycji w PDA.

3.12. Ryzyko zwiazane z notowaniem praw poboru

Planowany jest obrot prawami poboru Akcji serii J w terminach wskazanych w Prospekcie. Ryzyko
zwigzane z notowaniem praw poboru wynika z faktu, ze czas ich zycia jest ograniczony - prawa
poboru, ktére nie zostang wykonane w terminach subskrypcji wygasaja. W zwigzku z powyzszym
ograniczony jest rowniez czas ich notowan. Inwestorzy po zakonczeniu subskrypcji nie bedg mogli
zby¢ przystugujacych im praw poboru, a jedynie dokonal objecia Akcji Oferowanych poprzez
optacenie Ceny Emisyjnej. W przypadku niewykonania prawa poboru Inwestorzy musza liczy¢ sie z
ryzykiem utraty srodkéw zainwestowanych w ich nabycie.

3.13. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia odwotania lub odstapienia od
oferty publicznej

Emitent zastrzegt sobie prawo podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty lub o jej przeprowadzeniu
w innym terminie.

Emitent moze odstgpi¢ od oferty Akcji serii J podejmujgc stosowng decyzje do dnia rozpoczecia
subskrypcji Akcji, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z jego interesem.

Emitent moze odstgpi¢ od oferty Akcji serii J po rozpoczeciu subskrypcji Akcji, najpdzniej do dnia
przydziatu jedynie z waznych powodow, do ktérych nalezy zaliczy¢ w szczegdlnosci:

— nagte i nieprzewidywalne zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub swiata, ktére
moga miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszq
dziatalnos¢ Spoiki,

— nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wpltyw na dziatalno$¢ operacyjng
Spotki.

Informacja o ewentualnym odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w
formie Aneksu do Prospektu.

W przypadku odstgpienia od Oferty w trakcie jej trwania, zlecenia zlozone w ramach zapisow
na Akcje serii J zostang anulowane niezwtocznie po podaniu informacji o odstapieniu od Oferty do
publicznej wiadomosci.

Zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot nastgpi bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan
poprzez odblokowanie srodkow wptaconych tytutem optacenia zapisu na Akcje serii J na rachunku
Inwestora w domu maklerskim przyjmujacym zapis niezwtocznie po odstgpieniu od Oferty.
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CZESC IV. DOKUMENT REJESTRACYINY

1. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.1. Emitent

1.1.1. Informacje o Emitencie

Firma: PRZEDSIEBIORSTWO PRODUKCYINO HANDLOWE
~KOMPAP"” SPOLKA AKCYJNA

Siedziba: Kwidzyn

Adres: 82-500 Kwidzyn, ul. Piastowska 39

Telefon/faks: +48/(055) 279-19-71

E-mail kwidzyn@kompap.pl, office@kompap.pl

Strona internetowa: http://www.kompap.pl

1.1.2. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Emitenta

W imieniu Emitenta dziataja nastepujace osoby fizyczne:

Waldemar Ryszard Lipka Prezes Zarzadu
Piotr Krzysztof Ciosk Cztonek Zarzadu
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Prospekcie Emisyjnym.

1.1.3. Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, iz zgodnie z nasza najlepszaq wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Waldemar Lipka Piotr Ciosk
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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1.2. Doradca Finansowy

1.2.1. Informacje o Doradcy Finansowym

Firma: DFP Doradztwo Finansowe Spétka Akcyjna
Siedziba: todz

Adres: 91-071 tbédz, ul. Ogrodowa 72/74

Telefon: +48/(042) 253-45-61 lub 253-45-62
Telefon/faks: +48/(042) 253-45-60

E-mail sekretariat@dfp.pl

Strona internetowa: http://www.dfp.pl

1.2.2. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Doradcy Finansowego

W imieniu Doradcy Finansowego, DFP Doradztwo Finansowe SA dziatajq nastepujace osoby
fizyczne:

Piotr Tomasz Jedrzejczak Prezes Zarzadu

Danuta Ewa Zatecka-Banasiak Cztonek Zarzadu

Monika Ostruszka Czionek Zarzadu

Pawet Marek Walczak Czionek Zarzadu

1.2.3. Czesci Prospektu Emisyjnego przy sporzadzeniu ktérych brat udziat Doradca Finansowy

— zakres odpowiedzialno$ci Doradcy Finansowego

DFP Doradztwo Finansowe Spdétka Akcyjna $wiadczyta ustugi doradcze na rzecz Emitenta i brata
udziat przy sporzadzeniu nastepujacych czesci niniejszego Prospektu Emisyjnego:

-  Oktadka,
- w Czesci III ,,Czynniki Ryzyka” - pkt. 1 i pkt. 2,

- w Czesci IV ,Dokument Rejestracyjny” — w catosci, z wylaczeniem pkt. 1.1., 13, 20.1.,
20.2.i 20.4.

- w Czesci V ,Dokument Ofertowy” — w catosci, z wylgczeniem pkt. 5 i Zatacznika nr 1

- w Czesci VI ,Definicje i Skréty” - w catosci,

- w Czeséci VII ,Wykaz odestan” — w catosci

oraz odpowiadajacych w/w punktom fragmentéw Czesci II Prospektu ,Podsumowanie”.
Odpowiedzialno$¢ DFP Doradztwo Finansowe Spotki Akcyjnej, jako podmiotu bioracego udziat
przy sporzadzeniu niniejszego Prospektu Emisyjnego ograniczona jest do w/w czesci Prospektu.

1.2.4. Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Doradcy Finansowego

Oswiadczamy, iz zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, przy sporzadzeniu ktérych DFP
Doradztwo Finansowe Spétka Akcyjna brata udziat, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze w tych czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na
ich znaczenie.

Piotr Jedrzejczak Danuta Zatecka-Banasiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Momkaostruszka ............ Pawelwalczak .........
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

% KOJW\ PAP,



Prospekt emisyjny ,KOMPAP” SA - Dokument Rejestracyjny

1.3. Oferujacy

1.3.1. Informacje o Oferujgcym

Firma: Dom Maklerski POLONIA NET Spétka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: 31-034 Krakow, ul. Lubicz 3/215

Telefon: +48/(012) 426-25-15

Faks: +48/(012) 411-17-66

E-mail biuro@polonia.com.pl

Strona internetowa: http://www.polonia.com.pl

1.3.2. Osoby fizyczne dziatajagce w imieniu Oferujgcego

W imieniu Oferujacego, Domu Maklerskiego POLONIA NET SA dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

Dominik Ucieklak Prezes Zarzadu
Norbert Koziot Wiceprezes Zarzadu
1.3.3. Czesci Prospektu Emisyjnego przy sporzadzeniu ktérych brat udziat Oferujgcy - zakres

odpowiedzialnosci Oferujacego

Dom Maklerski POLONIA NET Spotka Akcyjna swiadczyta ustugi doradcze na rzecz Emitenta i
brata udziat przy sporzadzeniu nastepujacych czesci niniejszego Prospektu Emisyjnego:

- w Czesci III ,,Czynniki Ryzyka” - pkt. 3,
- w Czesci V ,,Dokument Ofertowy” - pkt. 5 i Zatgcznik nr 1
oraz odpowiadajacych w/w punktom fragmentéw Czesci II Prospektu ,Podsumowanie”.

Odpowiedzialnos¢ Domu Maklerskiego POLONIA NET Spotki Akcyjnej, jako podmiotu biorgcego
udziat przy sporzadzeniu niniejszego Prospektu Emisyjnego ograniczona jest do w/w czesci
Prospektu.

1.3.4. Oswiadczenie 0s6b dziatajgcych w imieniu Oferujgcego

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialny jest Dom Maklerski POLONIA NET SA, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Dominik Ucieklak Norbert Koziot
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Biegli Rewidenci

2.1. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych za
lata obrotowe 2004 i 2005

Podmiotem uprawnionym, wydajacym opinie o badanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za
lata obrotowe 2004 i 2005 byta:

Firma: U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
GRUPA FINANS-SERVIS

Siedziba: Loédz

Adres: 90-613 tdédz, ul. Gdanska 80
Telefon: (0-42) 639-78-71

Faks: (0-42) 630-14-10

E-mail: lodz@ufin.pl

Strona internetowa: http://www.ufin.pl

U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0. w zakresie
badania sprawozdan finansowych, dziatato w trybie przewidzianym Ustawg z dnia 13 pazdziernika
1994 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz.U. Nr 121, poz. 592) i zostato wpisane do
rejestru podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 208.

W imieniu i na rzecz U-FIN Biura Audytorskiego i Rachunkowego Stowarzyszenia Ksiegowych
w Polsce Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w zakresie
odpowiedzialnosci za opinie o prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego
Emitenta za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz za okres od 1 stycznia 2005 r.
do 31 grudnia 2005 r., dziatat:

Stanistaw Mierzejewski - Prezes Zarzadu, Biegly Rewident nr 2538/2432,

Jadwiga Architekt - Cztonek Zarzadu, Biegty Rewident nr 4873/5573.

= Biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdan finansowych

Biegtym rewidentem dokonujacym badania sprawozdania finansowego Emitenta za lata obrotowe
2004 i 2005 byta:

Jadwiga Architekt - Cztonek Zarzadu, Biegty Rewident nr 4873/5573.

Wyzej wymienione osoby przynalezg do Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw i Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce, petnig oni funkcje Cztonka Zarzadu Regionalnego Oddziatu KIBR w todzi.
Ponadto, Pani Jadwiga Architekt jest rzeczoznawca KIBR, a Pan Stanistaw Mierzejewski jest
Cztonkiem Komisji Egzaminacyjnej KIBR.

2.2. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2006

Podmiotem uprawnionym, wydajacym opinie¢ o badanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za
rok obrotowy 2006 byta:

Firma: PKF CONSULT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17

Telefon: (0-22) 560-76-50

Faks: (0-22) 560-76-63

E-mail: audit@pkfconsult.com.pl

Strona internetowa: http://www.pkfconsult.com.pl

PKF CONSULT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w zakresie badania sprawozdania
finansowego, dziatata w trybie przewidzianym Ustawg z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o biegtych
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rewidentach i ich samorzadzie (Dz.U. Nr 121, poz. 592) i zostata wpisana do rejestru podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 477.

W imieniu i na rzecz PKF CONSULT Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego, w zakresie odpowiedzialnosci za opinie
o prawidtowosci, rzetelnosci i jakosci sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r. dziatata:

Katarzyna Matyka - Czlonek Zarzadu, Biegty Rewident nr 9276.
= Biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdan finansowych

Biegtym rewidentem dokonujacym badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy
2006 byt:

Marek Nowaczyk - Biegly Rewident nr 2769/2451.

Wyzej wymienione osoby przynaleza do Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw oraz Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce.

2.3.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi podmiotem badajacym sprawozdania
finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004 i 2005 byto U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0. z siedzibg w ktodzi. Natomiast podmiotem
badajacym sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2006 byta PKF CONSULT Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie.

Zmiany Biegtych Rewidentow

Powdéd zmiany przez Rade Nadzorcza Emitenta podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe
Spotki ,,KOMPAP” SA nie jest istotny dla oceny Emitenta.

3. Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta przedstawiono na podstawie zbadanych przez biegtego
rewidenta jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za okresy od 01.01.2004 r.
do 31.12.2004 r., od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., a
takze niezbadanego, poddanego przegladowi przez bieglego rewidenta jednostkowego
sprawozdania finansowego za I-sze poétrocze 2007 roku i I-sze potrocze 2006 roku oraz
niezbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego za IV kwartat roku 2007 i IV kwartat 2006
r., ktére przedstawiajg zagregowane dane (tj. w ujeciu narastajagcym) odpowiednio za okres od
01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. oraz okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 .

Wszystkie historyczne dane finansowe prezentowane w niniejszym prospekcie pochodza z
jednostkowych sprawozdan finansowych, sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004-2006, za I-sze
potrocze 2007 r. i I-sze pétrocze 2006 r. oraz za okres IV kwartatéw 2007 r. i 2006 r.

I-IV kw. | I-IV kw. I I
Jednostkowe 2007 2006 poirocze | potrocze| 2006 2005 2004
(w tys. zt) (narast.) | (narast.) | 2007 2006 MSSF MSSF MSSF
MSSF MSSF MSSF MSSF
Przychody ze
sprzedazy 19.849 11.640 6.896 4.606 11.640 9.583 16.750
Zysk (Strata) z
dziatalnosci 5.107 (6.889) 1.507 (904) | (6.889) | (1.197) | (2.539)
operacyjnej
Zysk (Strata) brutto 4.951 (7.290) 788 | (1.102) | (7.290) | (1.687) | (6.046)
Zysk (Strata) netto 4.951 (7.290) 788 | (1.102) | (7.290) | (1.687) | (6.046)
Suma bilansowa 20.643 13.811 12.815 19.643 13.811 20.242 21.430
29
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I-IV kw. | I-IV kw. I I
Jednostkowe 2007 2006 poirocze | potrocze| 2006 2005 2004
(w tys. zt) (narast.) | (narast.) | 2007 2006 MSSF MSSF MSSF
MSSF MSSF MSSF | MSSF

Zobowigzania i
rezerwy na 12,406  10.525 8.741 | 10.169  10.525| 9.665| 9.166
zobowigzania
Zobowigzania 2.976 3.214 3.070 3.235 3.214 3.304 62
diugoterminowe
iO,bOW'qza”.'a 9.430 7.311 5.671 6.934 7.311 6.361 9.104

rotkoterminowe
Kapitat wtasny 8.237 3.286 | 4.074 | 9.474 3.286 | 10.577 | 12.264
Kapitat zaktadowy 2.808 2.808 2.808 2.808 2.808 2.808 2.808
Liczba akcji (w szt.) | 2.340.248| 2.340.248|2.340.248|2.340.248/2.340.248/2.340.248|2.340.248
gl’(’ij';{'(ev\ft;’*)”a jedng 2,12|  (3,12) 0,34 | (0,47) | (3,12)| (0,72) | (2,58)
;%2&02&?;"(;";'{‘) na 1,06]  (1,56) 0,17 | (0,24) | (1,56) | (0,36) @ (1,29)
Wyptacona
dywidenda na jedng - - - - ) - -
akcje (w zh)

Zrédto: Emitent

1 Zysk (Strata) na 1 akcje (w zt) = Zysk (Strata) netto / liczba akcji

2 Sposéb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje: Rozwodniong warto$¢ zysku na 1 akcje ustala
sie przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akcji, ustalonej, jako liczba akcji na dzieri bilansowy
powiekszongq o liczbe akcji z nowej (planowanej) emisji, przy zatozeniu, ze w ofercie publicznej
subskrybowana zostanie maksymalna liczba akcji serii J, tj. 2.340.248 sztuk.

4, Czynniki ryzyka

Informacje o czynnikach ryzyka zwigzanych z Emitentem oraz otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$¢ specyficznym dla Emitenta lub jego branzy, zostaty zawarte w Czesci III
Prospektu - ,Czynniki Ryzyka”.

5. Informacje o Emitencie
5.1. Historia i rozwoéj Emitenta
5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawng i handlowg nazwg Emitenta jest Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,KOMPAP” Spétka
Akcyjna. Zgodnie z § 1 Statutu Spétki Emitent moze uzywac skréconej nazwy ,KOMPAP” SA, a
takze ,Komputerowy Papier” SA.

5.1.2. Miejsce rejestracii, numer rejestracyjny

Spotka jest =zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000064285.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki akcyjnej utworzonej na mocy aktéw zawigzania Spotki
- aktéw notarialnych obejmujacych Statut Spotki Akcyjnej oraz umowe Spoétki Akcyjnej,
sporzadzonych w Panstwowym Biurze Notarialnym w todzi przed notariuszem Bogng Gatazka w
dniu 30 marca 1989 roku (akty notarialne: Rep. A nr II — 727/89 oraz Rep. A nr II - 728/89).

W dniu 8 maja 1989 roku, na mocy postanowienia Sqdu Rejonowego w todzi, V Wydziat Cywilny
(numer akt: H 410/89) nastgpita rejestracja Spotki w Rejestrze Handlowym, w dziale B, pod
numerem 1664.
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W dniu 23 listopada 2001 roku, w wyniku przerejestrowania, nastgpita rejestracja Spotki w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000064285
(sygn. akt: LD XX Ns Rej.KRS/ 4552/01/199).

Spotka jest utworzona na czas nieoznaczony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta

Firma: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe
~KOMPAP"” Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spofki: Kwidzyn

Adres Spotki: 82-500 Kwidzyn, ul. Piastowska 89

Telefon: +48 (55) 279-19-71

Faks: +48 (55) 279-19-78

E-mail: kwidzyn@kompap.pl, office@kompap.pl

Strona internetowa: http://www.kompap.pl

Numer identyfikatora GUS (REGON): P-001372100-94000000-59-2-182-47007
Numer Identyfikacji podatkowej (NIP): 7250007081

Emitent jest spotkq akcyjng utworzong na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie Kodeksu spétek
handlowych oraz innych powszechnie obowiqzujqcych przepiséw prawa, a takze Statutu i wydanych na jego podstawie
regulamindéw.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,KOMPAP” SA istnieje od 1989 roku. Spoétka powstata z
inicjatywy kilku osob z tédzkiego srodowiska papiernikéw przy udziale spotek ,,ORPAP” Sp. z o.0. i
~ORTEX” SA oraz Zaktadow Celulozowo-Papierniczych w Kwidzynie. Spdtka zostata utworzona na
mocy aktéw zawigzania Spdtki - aktdéw notarialnych obejmujacych Statut Spoétki Akcyjnej oraz
umowe Spotki Akcyjnej, sporzadzonych w Panstwowym Biurze Notarialnym w todzi przed
notariuszem Bogng Gatazkg w dniu 30 marca 1989 roku (akty notarialne: Rep. A nr II - 727/89
oraz Rep. A nr II - 728/89).

Kapitat akcyjny (kapitat zaktadowy) Spédtki wynosit 1.000.000 starych ztotych (tj. przed

denominacjq ztotego dokonang na mocy ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego -

Dz.U. Nr 84, poz. 386 z pdzn. zm., ktéra co do zasady weszta w zycie z dniem 1 stycznia 1995 r.) i

dzielit sie na 1.000 akcji o wartosci nominalnej 1.000 starych ztotych kazda akcja. Kapitat akcyjny

(zaktadowy) wydawany zatozycielom za gotéwke sktadat sie z 300 akcji imiennych i 700 akcji na

okaziciela. Zatozycielami Spétki byty trzy osoby prawne:

- Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Ustugowe ,ORPAP” Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi, ktéra objeta
tacznie 400 akcji o tacznej wartosci nominalnej 400.000 starych ztotych, w tym: 200 akcji
imiennych i 200 akcji na okaziciela;

- Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,ORTEX” SA z siedzibg w todzi, ktéra objeta tacznie
500 akcji na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej 500.000 starych ztotych;

-  Zaktady Celulozowo-Papiernicze w Kwidzynie, ktdre objety tacznie 100 akcji imiennych o tacznej
wartosci nominalnej 100.000 starych ztotych.

W dniu 8 maja 1989 roku, na mocy postanowienia Sgqdu Rejonowego w todzi, V Wydziat Cywilny

(numer akt: H 410/89) nastgpita rejestracja Spoétki w Rejestrze Handlowym, w dziale B, pod

numerem 1664.

Poczatkowo skala dziatalnosci byta niewielka. Spdtka rozpoczeta swoja dziatalno$¢ od dzierzawienia

obiektéw produkcyjno-magazynowych i Kkupna pierwszej maszyny do produkcji papieréow
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komputerowych. Wiekszos$¢ zyskow uzyskiwanych w pierwszych latach dziatalnosci Spétki byta
przeznaczana na cele inwestycyjne. Strategie inwestycyjng Spotki w pierwszych latach dziatania
wytyczaty nastepujace cele:

- stworzenie wtasnej infrastruktury obiektow produkcyjno-magazynowych umozliwiajgcej stabilne
warunki funkcjonowania i rozwoju potencjatu maszynowego;

— zwiekszenie udziatu i ugruntowanie osiggnietej pozycji na rynku krajowym w zakresie druku
papieréw komputerowych i rolek papierowych;

- systematyczne uruchamianie produkcji nowych asortymentéw odpowiadajgcych potrzebom
rynku, ktérych proces wytwarzania jest zbiezny z dotychczas stosowanymi technologiami;

- rozbudowa wtasnej sieci sprzedazy wyrobdw.

W wyniku wdrazania skutecznej strategii rozwoju oraz kolejnych zasilen kapitatowych aktywnos¢
Emitenta przestata ogranicza¢ sie do rynku lokalnego, sprzedaz zas$ odnotowywata rosnaca
dynamike. Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki, wynikajacym ze Statutu bylo, w zakresie
dziatalnosci wytworczo-produkcyjnej: produkcja papieru komputerowego, wytwarzanie galanterii
papierniczej, przetwdrstwo materiatow i surowcdw celulozowo-papierniczych. Przedmiot dziatania
Spoétki obejmowat rdwniez dziatalnos$¢ handlowg i ustugowa.

Poczawszy od 1989 roku akcjonariusze Spétki podjeli dziatania w kierunku intensyfikacji
dziatalnosci inwestycyjnej Spotki i w tym zakresie postanowili o adaptacji istniejacych budynkow i
budowie nowej hali na terenach Zaktadéw Celulozowo-Papierniczych w Kwidzynie, dla realizacji
celéw zwigzanych z rozwinieciem dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spoétki z lat 1990 i 1991, w drodze kolejnych emis;ji
akcji na okaziciela, w catosci objetych i optaconych przez akcjonariuszy, podwyzszono kapitat
akcyjny (zaktadowy) Spotki.

I tak, w zwigzku z planowanym uruchomieniem wytworni opakowan kartonowych Walne
Zgromadzenie Emitenta z dnia 23.02.1990 r. (protokdt Walnego Zgromadzenia - akt notarialny
sporzadzony przez notariusza Grzegorza Szafruge w Panstwowym Biurze Notarialnym w todzi -
Rep. A I Nr 1039/90), na mocy uchwaty nr 6 postanowito o dodatkowej emisji 1.000 akcji na
okaziciela Spétki (pozniej okreslonych jako Akcje serii B) o wartosci nominalnej 1.000 starych
ztotych kazda akcja. Akcje te zostaty objete po cenie emisyjnej wynoszacej 100.000 starych
zlotych za jedng akcje, a kapitat zakladowy po jego podwyzszeniu w drodze emisji tych akcji
osiggnat wartos$¢ 2.000.000 starych ztotych.

Na mocy uchwaty nr VI, Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 15.03.1991 r. (protokdt Walnego
Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w Zgierzu, Grazyne Szymanska -
Rep. A Nr 706/91) postanowito o kolejnej emisji 2.000 akcji na okaziciela Spétki (pdzniej
okreslonych jako Akcje serii C) o wartosci nominalnej 1.000 starych ztotych kazda akcja. Akcje te
zostaly objete po cenie emisyjnej wynoszacej 200.000 starych ztotych za jedng akcje, a kapitat
zaktadowy po jego podwyzszeniu w drodze emisji tych akcji osiggnat wartos¢ 4.000.000 starych
ztotych.

Na podstawie uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 06.03.1992 r.
(protokdt Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne
Siwinska — Rep. A Nr 626/92) dokonano zmiany wartosci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej
wynoszacej 1.000 starych ztotych na nowa wynoszacg 10.000 starych ziotych, z jednoczesng
zamiang wszystkich dotychczas wyemitowanych akcji Spoétki, tj. Akcji serii A, Akcji serii B i Akcji
serii C, na wydane w ich miejsce — proporcjonalnie w stosunku jeden do dziesieciu (tj. jedna akcja
nowa za 10 akcji dotychczas wyemitowanych) - nowe Akcje serii D. Wszystkie, nowo wydane akcje
(oznaczone jako Akcje serii D - oznaczenie akcji nowej emisji jako ,akcje serii D” nastgpito na
mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27.10.1995 r. - protokot
NWZ Spétki, akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska, Rep. A Nr
5772/95) zostaty wydane jako akcje na okaziciela. W wyniku dokonanej zmiany wartosci
nominalnej akcji, na kapitat zakladowy w dotychczasowej wysokosci 4.000.000 starych ztotych
sktadato sie 400 akcji o wartosci nominalnej wynoszacej 10.000 starych ztotych kazda akcja.
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Akcje serii D zostaty wydane akcjonariuszom w zamian za posiadane przez nich akcje
wczesniejszych emisji nie oznaczone literalnie w samych uchwatach o ich emisji, natomiast
okreslonych jako Akcje serii A, Akcje serii B, Akcje serii C w kolejnych postanowieniach Sadu
Rejestrowego zatwierdzajacych podwyzszenie kapitatu akcyjnego.

W 1992 rozpoczat dziatalno$¢ Zaktad Nr 2 w Kwidzynie, zajmujacy sie produkcja rolek kasowych. W
roku 1992 rozpoczeto organizacje kolejnej wytworni w todzi. Po wykupieniu kompleksu obiektéw
biurowych i produkcyjnych, a nastepnie wyposazeniu ich w maszyny poligraficzne do papierdéw
komputerowych i akcydenséw, powstat Zaktad Nr 1 oraz zespdt budynkéw administracyjno-
biurowych. Kolejny Zakfad na terenie todzi zostat otwarty w roku 1995. Rozpoczeto tam produkcje
opakowan i etykiet.

Poprzez kolejne emisje akcji na okaziciela, ktore emitowane byty na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia Spotki w latach 1993-1995, Spotka dokonata kolejnych podwyzszen kapitatu
akcyjnego (zaktadowego).

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 20.09.1993 r.
(protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwiniskg - Rep. A Nr 3854/93) dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z
kwoty 4.000.000 starych zitotych do kwoty 5.340.000 starych ziotych, tj. o kwote 1.340.000
starych ztotych poprzez emisje 134 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej wynoszacej
10.000 starych ztotych za jednag akcje i cenie emisyjnej wynoszacej 55.970.000 starych ziotych za
jedna akcje, w catosci objetych przez Ryszarda Krauze, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Powodem wytaczenia dotychczasowych akcjonariuszy od
prawa poboru akcji nowej emisji serii E byta konieczno$¢ pozyskania akcjonariusza, ktéry
zabezpieczy Spotce dodatkowy kapitat do sfinansowania niezbednych inwestycji. Postanowieniem z
dnia 22.08.1994 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H 1259/94), Sad Rejonowy w todzi XXI Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowal podwyzszenie kapitatu akcyjnego (zaktadowego) o emisje
Akcji serii E. Oznaczenie akcji nowej emisji jako ,akcje serii E” nastapito na mocy uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 27.10.1995 r. - protokdt NWZ Spotki, akt
notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska, Rep. A Nr 5772/95.

Nastepnie, na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
16.12.1994 r. (protokdt Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony
przez notariusza w todzi, Anne Siwinskg - Rep. A Nr 6284/94) dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 5.340.000 starych ztotych do kwoty 60.000.000 starych ztotych (tj.
6.000 zt - po denominacji ztotego dokonanej na mocy ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego - Dz.U. Nr 84, poz. 386 z pdzn. zm., ktéra co do zasady weszta w zycie z dniem 1 stycznia
1995 r.), tj. o kwote 54.660.000 starych ztotych (tj. 5.466 zt — po denominacji) poprzez emisje
5.466 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej wynoszacej 10.000 starych ztotych (tj. 1 zt -
po denominacji) za jedng akcje i cenie emisyjnej wynoszacej 4,00 zt (tj. 40.000 zt przed
denominacjg) za jedna akcje, w catosci objetych przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki,
proporcjonalnie do ilosci wczesniej posiadanych akcji. Postanowieniem z dnia 10.05.1995 r. (sygn.
akt: XXI Ns Rej. H 634/95), Sad Rejonowy w ktodzi XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu akcyjnego (zaktadowego) o emisje Akcji serii F. Oznaczenie
akcji nowej emisji jako ,akcje serii F” nastgpito na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 27.10.1995 r. - protokdét NWZ Spétki, akt notarialny sporzadzony przez
notariusza w todzi, Anne Siwinskg, Rep. A Nr 5772/95.

Uwzgledniajac denominacje ztotego dokonang na mocy ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz.U. Nr 84, poz. 386 z pézn. zm.), ktora co do zasady weszta w zycie z dniem 1 stycznia
1995 r. kapitat zaktadowy Emitenta, po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje
Akcji serii F wynosit 6.000 zt i dzielit sie¢ na 6.000 akcji zwyktych na okaziciela, w tym 400 Akcji
serii D, 134 Akcje serii E i 5.466 Akcji serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki z dnia 27.11.1995 r.
(protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia — akt notarialny sporzadzony przez asesora
notarialnego zastepujacego notariusza w todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr 6246/95) dokonano
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 6.000 zt do kwoty 6.500 zt, tj. o kwote 500 zt
poprzez emisje 500 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej wynoszacej 1,00 zt za jedng
akcje i cenie emisyjnej wynoszacej 1.600 zt za jedna akcje, w catosci objetych przez Ryszarda
Krauze, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Powodem wytaczenia
dotychczasowych akcjonariuszy od prawa poboru akcji nowej emisji serii G byfa koniecznosé
pozyskania dodatkowego kapitatu pienieznego niezbednego dla zachowania w 1995 roku biezacej
wyptacalnosci Spétki oraz rozszerzeniem skali produkcji. Postanowieniem z dnia 22.12.1995 r.
(sygn. akt: XXI Ns Rej. H 2291/95), Sad Rejonowy w todzi XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
zarejestrowatl podwyzszenie kapitatu akcyjnego (zaktadowego) o emisje Akcji serii G.

Jednoczes$nie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki z dnia 27.11.1995 r. (protokot
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez asesora notarialnego
zastepujgcego notariusza w todzi, Anne Siwinskg - Rep. A Nr 6246/95) Zarzad Spodtki zostat
upowazniony do podjecia dziatan majacych na celu publiczng emisje akcji Spotki.

W zwigzku z powyzszym, w 1996 roku podjeto prace nad przygotowaniem prospektu emisyjnego
Spoétki w zwigzku z zamiarem wprowadzenia akcji spotki do obrotu publicznego oraz w zwigzku z
zamiarem przeprowadzenia oferty publicznej akcji nowej emisji (Akcje serii H).

Przed rozpoczeciem prac nad przygotowaniem oferty publicznej akcji nowej emisji Spotki i
wprowadzeniem jej do obrotu publicznego dokonano, na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29.12.1995 r. (protokét Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr
6976/95), kolejnego podwyzszenia kapitatu akcyjnego (zaktadowego) Emitenta. Zgodnie =z
powotang uchwatg, podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 6.500 zt do kwoty 1.560.000 z, tj.
o kwote 1.553.500 zl, nastgpito poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji (bez
zmiany ich oznaczenia) z kwoty 1,00 zt za jedng akcje do kwoty 240,00 zt za jedng akcje, co
nastgpito poprzez przelanie kwoty 1.553.500 zt z kapitatu zapasowego Spétki do jej kapitatu
akcyjnego (zaktadowego), a kwota ta pochodzita z nadwyzki emisyjnej (tzw. ,agio”) zgromadzonej
przy wczesniejszych emisjach akcji. Postanowieniem z dnia 23 stycznia 1996 r. (sygn. akt: XXI Ns
rej. H 11/96), Sad Rejonowy w todzi XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat zmiane
Statutu Spoétki zwigzang z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze zwiekszenia wartosci
nominalnej akcji Spoétki.

W trakcie kolejnych Walnych Zgromadzen Emitenta, ktére odbyty sie w pierwszym kwartale 1996
roku dwukrotnie dokonano zmiany wartosci nominalnej akcji Spotki (splitu akcji).

Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26.01.1996 r. (protokot
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi,
Anne Siwinska - Rep. A Nr 247/96) dokonano zmiany (zmniejszenia) wartosci nominalnej
wszystkich akcji Spétki z kwoty 240,00 zt za jedng akcje do kwoty 2,40 zt za jedng akcje, poprzez
podziat (,,split”) akcji, w wyniku ktérego, kazdej dotychczasowej akcji o wartosci nominalnej 240,00
zt za jedna akcje odpowiadato 100 akcji o wartosci nominalnej 2,40 zt za jedng akcje. Stosowna
zmiana Statutu Spotki (§ 5 Statutu) zostata dokonana na mocy uchwaty nr 4 w/w Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26.01.1996 r. Postanowieniem z dnia 14.02.1996 r. (sygn.
akt: XXI Ns Rej. H 246/96), Sad Rejonowy w todzi XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
zarejestrowat powyzsza zmiane Statutu Spotki w zakresie zmiany (zmniejszenia) wartosci
nominalnej wszystkich akcji Spotki.

Kolejna zmiana (zmniejszenie) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki nastgpita na mocy
uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18.03.1996 r. (protokodt
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne
Siwinskg - Rep. A Nr 858/96). Na mocy postanowien wskazanej uchwaty dokonano zmiany
(zmniejszenia) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki z kwoty 2,40 zt za jedng akcje do kwoty
1,20 zt za jedng akcje, poprzez podziat (,split”) akcji, w wyniku ktérego, kazdej dotychczasowej
akcji o wartosci nominalnej 2,40 zt za jedng akcje odpowiadaty 2 akcje o wartosci nominalnej 1,20
zt za jedng akcje. Stosowna zmiana Statutu Spétki (§ 5 Statutu) zostata dokonana na mocy
uchwaty nr 10 w/w Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18.03.1996 r.
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Postanowieniem z dnia 20.03.1996 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H 570/96), Sad Rejonowy w todzi
XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat powyzsza zmiane Statutu Spotki w zakresie
zmiany (zmniejszenia) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki.

Po dokonanych zmianach (zmniejszeniu) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki kapitat
zaktadowy Emitenta wynosit 1.560.000 zt i dzielit sie na 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela, w
tym 80.000 Akcji serii D, 26.800 Akcje serii E, 1.093.200 Akcji serii F i 100.000 Akcji serii G o
wartosci nominalnej 1,20 zt kazda akcja.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Spotki, w trakcie prac zwigzanych z przygotowaniem Spofki
do przeprowadzenia oferty publicznej i wprowadzeniem jej akcji do obrotu publicznego, w dniu
26.01.1996 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 2, zawartg w
protokole notarialnym sporzadzonym przez notariusza w todzi, Anne Siwinskg (akt notarialny -
Rep. A Nr 247/96), ktora nastepnie, w zwigzku z dokonanym podziatem (,splitem”) i zmiang
wartosci nominalnej kazdej akcji Spoétki, zostata zmodyfikowana mocg postanowien uchwaty nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18.03.1996 r. (protokoét Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinskg - Rep. A Nr
858/96), a takze mocg postanowien uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
01.08.1996 r. (protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia — akt notarialny sporzadzony
przez notariusza w todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr 3052/96). Zgodnie z powotanymi uchwatami
Spétka podjeta decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejszg niz 240.000 zt i
nie wyzsza niz 408.000 zt, w drodze publicznej emisji, z wytaczeniem prawa poboru, od 200.000 do
340.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda akcja.
Uzasadnieniem wylaczenia prawa poboru byta koniecznos$¢ spetnienia szeregu wymogéw (w tym,
przede wszystkim wymogu uzyskania odpowiedniego rozproszenia akcjonariatu, wilasnosci
papierdw wartosciowych) stawianych spotkom ubiegajacym sie o dopuszczenie do obrotu
gieldowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Na podstawie w/w uchwat
Walnego Zgromadzenia Spoétki, Zarzad Spotki zostat upowazniony do ustalenia ceny emisyjnej AKkcji
serii H, a takze ustalenia zasad publicznej subskrypcji Akcji serii H.

W wykonaniu w/w uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki, Zarzad Spotki ustalit m.in., ze cena
emisyjna Akcji serii H oferowanych w ofercie publicznej wyniesie 25,00 zt za jedng akcje, tj. w
wysokosci stanowigcej gorng granice, wczesniej ustalonego przedziatu cenowego (przedziat cenowy
miescit sie w widetkach od 18,00 zt do 25,00 zt). Ustalono tez terminy oferty publicznej, ktéra z
sukcesem zostata przeprowadzona w sierpniu 1996 roku.

Publiczna subskrypcja akcji zakonczyta sie redukcja ztozonych zapiséw, wynoszacg 42,85% w
Transzy Duzych Inwestoréw i 87,89% w Transzy Matych Inwestorow. W jej wyniku kapitat akcyjny
(zaktadowy) Spétki zostat podwyzszony o kwote 408.000 zt (tj. do kwoty 1.968.000 zt), w drodze
publicznej emisji 340.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,20 zt
kazda akcja. taczna liczba akcji Spotki po przeprowadzeniu emisji wzrosta do 1.640.000 akcji.
Postanowieniem z dnia 9 wrzesnia 1996 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H 1742/96), Sad Rejonowy w
todzi XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat powyzszg zmiane Statutu Spotki w
zakresie podwyzszenia kapitatu akcyjnego (zaktadowego) Spétki.

Akcje Spoétki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA od dnia 19.11.1996
r. Kurs pierwszego notowania waloréw Spoétki uksztattowat sie na poziomie 28,10 zt, czyli byt
wyzszy o 12,4% od ceny emisyjnej Akcji serii H.

Gtownym celem emisji Akcji serii H byto pozyskanie dodatkowych s$rodkéw finansowych
niezbednych do zrealizowania programu rozwoju Spoétki. Od poczatku dziatalnosci Emitent prowadzi
intensywng polityke inwestycyjna. Znalazto to odzwierciedlenie w dynamicznym wzroscie sprzedazy
Spotki. W latach 1993 - 1997 Spédtka przeznaczyta na inwestycje okoto 25,6 min zt koncentrujac sie
przede wszystkim na zakupach maszyn poligraficznych oraz budowie hal produkcyjnych.

W roku 2000 Emitent, dziatajac na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 29.08.2000 r. (protokdt Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny
sporzadzony przez notariusza w todzi, Piotra Czarneckiego - Rep. A Nr 4782/2000), postanowit o
pofaczeniu sie ze spdtkg ,ARNO” Spétka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie, poprzez przeniesienie
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catego majatku przejmowanej spétki na Emitenta, w zamian za akcje wydawane przez Spoétke
akcjonariuszom ,ARNO” SA. Potgczenie Spotki ze spotkg ,ARNO” SA nastgpito na podstawie
bilanséw obu taczacych sie podmiotéw sporzadzonych na dzien 30.06.2000 r.

W zwigzku z dokonanym potaczeniem, na mocy w/w uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 29.08.2000 r., kapitat akcyjny (zaktadowy) Spdtki wynoszacy
1.968.000 zt podwyzszono o kwote 840.297,60 zi, tj. do kwoty 2.808.297,60 zt w drodze emisji
700.248 akcji oznaczonych jako Akcje serii I, w tym: 350.124 akcji imiennych serii I oraz 350.124
akcji na okaziciela serii I, o wartoéci nominalnej 1,20 zt kazda akcja, przyznanych akcjonariuszom
~ARNO” SA w zamian za majatek tej spotki przejety przez Emitenta w wyniku potaczenia. Akcje
serii I przypadty akcjonariuszom ,ARNO” SA w stosunku: (1) za 1 akcje imienng serii A ,ARNO"” SA
- 179 akcji imiennych serii I Emitenta, (2) za 1 akcje na okaziciela serii A ,ARNO"” SA - 179 akgji
na okaziciela serii I Emitenta. Postanowieniem z dnia 21.11.2000 r. (sygn. akt: XIV Ns Rej. H
1148/00/2) Sad Rejonowy w todzi XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat powyzszg
zmiane Statutu Spotki w zakresie podwyzszenia kapitatu akcyjnego (zaktadowego) Spoétki oraz
potaczenie spotek.

Akcje serii I zostaty wprowadzone do publicznego obrotu w trybie okreslonym postanowieniami
art.63 owczesnie obowigzujacej ustawy z dnia 21.08.1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 z p6zn. zm.), tj. poprzez zawiadomienie Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego).

Na mocy uchwaty nr 49/2001 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia
16.02.2001 r., Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 26.02.2001 r. w trybie zwyktym do
obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym 350.124 akcji na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej
1,20 zt kazda akcja. Z dniem 26.02.2001 r. dokonano asymilacji akcji na okaziciela serii I z
notowanymi dotychczas na GPW, w wyniku czego od dnia 26.02.2001 r. przedmiotem obrotu
gietdowego jest 1.990.124 akcji na okaziciela Spdtki, w tym: 80.000 Akcji serii D, 26.800 Akcji serii
E, 1.093.200 Akcji serii F, 100.000 Akcji serii G, 340.000 Akcji serii H oraz 350.124 Akcji serii I.

Nastepnie, na podstawie uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA nr
156/01 z dnia 29.03.2001 r., Zarzad KDPW postanowit dokona¢ w dniu 02.04.2001 r. zamiany
350.124 akcji imiennych zwyktych Spétki na akcje zwykte na okaziciela, a zamiana akcji imiennych
zostata przeprowadzona na wniosek akcjonariuszy. Na podstawie uchwaty Zarzadu KDPW nr
209/01 z dnia 08.05.2001 r., w dniu 14.05.2001 r. dokonano asymilacji 350.124 akcji Spotki (tj.
akcji na okaziciela powstatych z w/w zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela) z pozostatymi
1.990.124 akcjami Spotki (notowanymi juz na GPW). W wyniku powyzszego, od dnia 14.05.2001 r.
przedmiotem obrotu gietldowego na GPW sg wszystkie akcje Spétki w tgacznej liczbie 2.340.248, w
tym: 80.000 Akcji serii D, 26.800 Akcji serii E, 1.093.200 Akcji serii F, 100.000 Akcji serii G,
340.000 Akcji serii H oraz 700.248 Akgcji serii 1.

W dniu 23.11.2001 r., w wyniku przerejestrowania z rejestru handlowego, nastgpita rejestracja
Spotki w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sqdowego, pod humerem 0000064285 (sygn. akt: LD XX Ns
Rej.KRS/4552/01/199).

W latach 2004-2007 Emitent dokonat sprzedazy czesci z posiadanych przez siebie nieruchomosci.

W dniu 28.06.2004 r. Emitent dokonat sprzedazy nieruchomosci o przeznaczeniu produkcyjno-
magazynowym z zapleczem biurowym, potozonej w todzi, przy ul. Pomorskiej 83/85 (éwczesna
dotychczasowa siedziba Spoétki), w strefie srodmiescia todzi, a cena sprzedazy zostata ustalona,
stosownie do dwczesnej wartosci rynkowej nieruchomosci, na kwote 3.294 tys. zi.

W dniu 19.12.2005 r. Spotka dokonata sprzedazy na rzecz ING Lease Polska Sp. z 0.0. prawa
uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Kwidzynie, przy ul. Piastowskiej 39 wraz z prawem
wiasnosci potozonych na tym gruncie budynkéw. Na podstawie umowy leasingu finansowego
zwrotnego z dnia 19.12.2005 r. Emitent w dalszym ciggu korzysta z przedmiotowej nieruchomosci.
Na terenie nieruchomosci znajduje sie Oddziat Produkcyjny Emitenta, a obecnie miesci sie tam
takze siedziba Spotki. Przyjeta konstrukcja miata na celu pozyskanie przez Spétke Srodkéw na
finansowanie dziatalnosci Spétki przy jednoczesnej mozliwosci korzystania z nieruchomosci i
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gwarancji jej zwrotu. Cena sprzedazy nieruchomosci zostata ustalona na kwote 5.574 tys. z, a
zaptata ceny nastagpita na rachunek bankowy Spétki, z wyjatkiem kwot: 2.112 tys. zt (z tytutu
optaty wstepnej do leasingu), 1.005 tys. zt (tytutem sptaty kredytu i odsetek do BRE Banku SA).
Srodki finansowe pozostawione do dyspozycji Spotki wyniosty 2.500 tys. zt. Przedmiotowa umowa
leasingu zwrotnego zawarta zostata na okres 10 lat. W terminie 30 dni od daty zakonczenia okresu
leasingu strony zobowigzane beda do zawarcia umowy sprzedazy nieruchomosci na rzecz Emitenta.

W dniu 24.04.2007 r. Spotka zawarta umowe zbycia nieruchomosci w Bytomiu, za cene opiewajacq
na kwote 360 tys. zt, a nabywcg nieruchomosci byta spdtka PPUH ,SYNKRET” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Chorzowie.

W dniu 07.08.2007 r. Spotka zawarta w formie aktu notarialnego ostateczng umowe sprzedazy
(umowa przedwstepna zostata zawarta w dniu 29.06.2007 r.) prawa wieczystego uzytkowania
nieruchomosci potozonej w Pabianicach, przy ul. Lutomierskiej 50, wraz z wtasnoscig znajdujgcych
sie na niej budynkow i urzadzen przemystowych, za fgczng kwote 1.437.160 zi, a kontrahentem,
ktéry dokonat zakupu byta spétka ,,GRAFFENA” Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.

W dniu 14 listopada 2007 r. zostata zawarta pomiedzy ,KOMPAP” SA (Sprzedajacy) a Kupujacymi,
ktérymi sg cztery osoby fizyczne, w formie aktu notarialnego umowa sprzedazy (umowa
przedwstepna zostata zawarta w dniu 11.06.2007 r.) prawa wiasnosci nieruchomosci zabudowanej
stanowigcej dziatke gruntu nr 63/7 potozonej w Bezrzeczu, gmina Dobra Szczecinska, o obszarze
0,31 ha, za taczna cene 750.000 zt.

Na mocy postanowien uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
24.08.2007 r. (protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia — akt notarialny sporzadzony
przez notariusza w todzi, Matgorzate Z. Krél - Rep. A Nr 8636/2007) Emitent podjat decyzje w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wiekszg niz 2.808.297,60 zt, tj. do
kwoty nie wiekszej niz 5.616.595,20 zt, poprzez emisje w ramach przystugujacego akcjonariuszom
prawa poboru, nie wiecej niz 2.340.248 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej
1,20 zt kazda akcja, bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej niniejszym Prospektem. Dzien
prawa poboru Akcji serii J (tj. dzien, na ktéry zostang okresleni akcjonariusze, ktéorym przystugiwac
bedzie prawo poboru Akcji serii J) zostat ustalony na 05.11.2007 r., a za kazda jedng akcje
posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystugiwa¢ bedzie jedno
jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe nowo emitowanych Akcji serii J, jedno
jednostkowe prawa poboru uprawnia do objecia 1 (jednej) Akcji serii J.

5.2. Inwestycje Emitenta

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta w okresie ostatnich 3 lat obrotowych do czasu
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

W latach obrotowych 2005 - 2007 oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu, ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci Emitenta, gtdwnym przedmiotem inwestycji byt zakup lub modernizacja s$rodkow
trwatych wykorzystywanych do produkcji wyrobow poligraficznych Emitenta. W tabeli ponizej
przedstawiono gtéwne inwestycje Emitenta w okresie ostatnich 3 lat obrotowych do dnia
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego wraz ze wskazaniem ich wartosci oraz zrddet finansowania.

Tabela. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta w okresie ostatnich 3 lat obrotowych do
czasu zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

T | e )
, ._|inwestycji Rodzaj
zakonczenia . .
inwestycji netto finansowania
(w tys. zi)
Rok 2005
Rozbudowa powierzchni hali produkcyjnej | 30.11.2005 358,41 | Srodki wiasne
Razem inwestycje Emitenta w 2005 r. 358,41
Rok 2006
Zakup maszyny E.ROB.IND. TYP- 414 wykorzystywanej do 11.05.2006 75 00 | $rodki wiasne
oprawy kanatowej (miekkiej) !
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T | e )
p ._|inwestycji Rodzaj
zakonczenia . .
inwestycji netto finansowania
(w tys. zi)
Zakup maszyny fl_exograﬁcznej KDO 6_ wykorzystywanej 22.06.2006 340,00 | Srodki whasne
do produkgcji etykiet samoprzylepnych i ulotek
Zakup przewijarki do etykiet samoprzylepnych SELTEC 29.08.2006 90,00 | Srodki wtasne
Zakup przewijarki do etykiet 29.08.2006 20,00 | ZFRON
Zakup krajarki/gilotyny do papieru 29.08.2006 20,00 | Srodki wiasne
Zakup maszyny do ciecia Gilz 29.08.2006 30,00 | ZFRON
Zakup woézka widtowego 29.08.2006 55,00 | Srodki wtasne
Zakup zgrzewarki 26.10.2006 40,00 | ZFRON
Zakup maszyny flexograficznej 4 kolorowej KDO 4 do 26.10.2006 85,00 | ZFRON
produkcji etykiet/ulotek
Modernizacja budynku produkcyjno-biurowo-socjalnego )
polegajgca na remoncie dachu oraz kottowni w 20.12.2006 50,00 | Srodki wtasne
Kwidzynie, przy ulicy Piastowskiej 39
Razem inwestycje Emitenta w 2006 r. 805,00
Rok 2007
Zakup zgrzewarki wykorzystywanej do pakowania . .
Wyrogévf gotowych,yTYP Sy3(’)’ jdop 12.03.2007 24,00 | Srodki wiasne
Zakup przewijarki Lorenc 12.03.2007 47,00 | Srodki wiasne
Zakg_p maszynk| OMET 5-30 do ciecia etykiet z arkusza i 12.03.2007 350,00 | $rodki whasne
nawijania na role
Zakup oklejarki BUFAL_O RONDOFIX do klejenia instrukcji 03.04.2007 108,57 | ZFRON
(ksigzek) w oprawe miekka
Zakup. falcerki GUK K72/4KTL-R4 wykorzystywanej do 03.04.2007 82,42 | ZFRON
famania arkuszy do formatu A5
Zakup prasy VALETTO P/540 OMG wykorzystywanej do
zbierania zfalcowanych arkuszy i prasowania. Urzadzenie | 03.04.2007 16,27 | ZFRON
jest kompatybilne z falcarkg GUK
Zak_up gilotyny EBA 721-06LT do ciecia arkuszy A2 na 05.04.2007 35,53 | ZFRON
mniejsze formaty
Zakup dwdéch maszyn fjrukUchych OCE VarioPrint 2100, 25.09.2007 191,39 | Srodki wasne
do druku offsetowego i cyfrowego
Zakup sz.a.mochodu osobowego PEUGEQOT /307/ rok 28.09.2007 42,87 Leasmg.
produkcji 2007 operacyjny
Zakup 100% udziatéw spotki BAKO Sp. z o.0. 05.10.2007 340,00 | Srodki wiasne
Wdrozenie systemu CDN XL (pierwsze dwa etapy), ktory ’
jest wielomodutowym, w petni zintegrowany system 31.10.2007 123,28 | Srodki wtasne
informatycznym klasy ERP.
Zakup Sprezarki srubowej WAL SK 22 S/7,5 )
wykorzystywanej do uzupetniania i utrzymywania 07.11.2007 29,50 | Srodki wtasne
ci$nienia powietrza w maszynach
Zakup maszyny z roli drukujacej — ZIRKON 66 07.11.2007 90,60 | Srodki wiasne
Zakup systemu teleinformatycznego HiPath 09.11.2007 17,45 | Srodki wiasne
Zakup dziatek pod zabudowe w Kwidzynie? 12.11.2007 137,00 | Srodki wiasne
Zakup kopiarki 15.11.2007 6,95 | Srodki wiasne
Instalacja elektryczna w przybuddwce 30.11.2007 10,82 | Srodki wiasne
Instalacja zdalnego dostepu do CDN 30.11.2007 18,33 | Srodki wiasne
$§k7u4p_:1aszyny drukujacej 4-kolorowej arkuszowej Miller 03.12.2007 130,00 | $rodki wasne
Zakup maszyny drukujgcej ZIRKON FORTA 03.12.2007 240,00 | Srodki wtasne
Zakup linii zbierajacej do ksigzek EHLERMANN Super . .
wrazz oklejarkg iﬂqOF{JDSON ® i 03.12.2007 135,50 srodki wiasne
Zakup mebli na stotéwke 18.12.2007 12,19 Srodki wiasne
Razem inwestycje Emitenta w 2007 r. 2.189,67
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T | e )
p ._|inwestycji Rodzaj
zakonczenia . .
inwestycji netto finansowania
(w tys. zi)
Rok 20082
Zakup trojnoza Perfecta 04.01.2008 3,5 | Srodki wiasne
Zakup krajarki SEYPA SDY 04.01.2008 3,5 | Srodki wiasne
Zakup oklejarki Bourg 04.01.2008 3,5 | Srodki wiasne
Razem inwestycje Emitenta w 2008 r. 10,5
Razem inwestycje Emitenta w latach 2005 - 2008 3.363,58

Zrédto: Emitent

1 W dniu 12.11.2007 r. Emitent zakupit nieruchomosé¢ pod zabudowe o tacznej powierzchni 3.565
m?, potozonej w Kwidzynie przy ul. Owczej, w skiad ktérej wchodzity niezabudowane dziatki gruntu:
nr 61/44 o obszarze 0.1184 ha, nr 61/45 o obszarze 0,1184 ha oraz nr 61/46 o obszarze 0.1197
ha, przeznaczonych pod zabudowe mieszkaniowg, dla ktérych Sad Rejonowy w Kwidzynie V
Wydziat Ksiqg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystq nr 24530. tgqczna cena nabycia
przedmiotowych dziatek wyniosta 167.140 zt | zostata zaptacona w catosci. Ustalony zostat
nastepujacy termin zagospodarowania nieruchomosci: rozpoczecie budowy - 2 lata od dnia
zawarcia umowy, zakonczenie budowy - 5 lat od dnia zawarcia umowy. W przypadku
niedotrzymania powyzszych termindw Sprzedajacy moze naliczy¢ kary umowne w wysokosci 10%
obowigzujgcej wartosci gruntu za kazdy rok po uptywie terminu rozpoczecia lub zakorczenia
budowy. Zamiarem Emitenta jest wybudowanie na tym terenie matego osiedla mieszkaniowego
(kilkanascie, kilkadziesigt mieszkan). Czes¢ mieszkan podlega¢ bedzie sprzedazy, pozostata czesé
zostanie przeznaczona na wynajem pracownikom Spétki spoza Kwidzynia (udostepnienie mieszkan
pracownikom stanowi¢ ma dla nich rodzaj zachety do pracy w Spdfce). Emitent przewiduje, ze
budowa zaktadanego osiedla mieszkaniowego powinna rozpoczg¢ sie jeszcze w 2008 r.

2 Dane obejmujgq okres od poczatku 2008 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu.

W dniu 05.10.2007 r. Emitent dokonat inwestycji o charakterze kapitatowym, polegajacej na
nabyciu 100% udziatow w spotce BAKO Sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku, wartos¢ inwestycji
wyniosta 340 tys. zi.

Przedstawione dziatania inwestycyjne zostaty zrealizowane przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych
Emitenta oraz $rodkéw z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych, a takze
poprzez finansowanie leasingowe.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta

W 2007 roku oraz w okresie pierwszych dwoch miesiecy 2008 roku Emitent dokonywat inwestycji w
rzeczowy majatek trwaty, w szczegdlnosci w zakresie zakupu maszyn i urzadzen produkcyjnych.
Wszystkie inwestycje Emitenta realizowane byty na rynku krajowym.

Inwestycje, o ktérych mowa powyzej zostaly wskazane w punkcie 5.2.1. niniejszej Czesci
Prospektu.

Emitent na dzien zatwierdzenia Prospektu prowadzi prace w zakresie modernizacji stotéwki
zaktadowej i systemu monitoringu. Spdtka szacuje, iz catkowity koszt tych inwestycji wyniesie
odpowiednio 19.925 zt - stotdwka zaktadowa i 6.119 zt - monitoring. Spdétka ponadto prowadzi

negocjacje dotyczace zakupu systemu sktadajgco-kopertujgcego Neopost, szacowana wartos¢ tej
inwestycji to 9 tys. zt. Ostateczng decyzje o zakupie Emitent podejmie po przetestowaniu systemu.

5.2.3. Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci

W zwigzku z planowanym rozwojem dziatalnosci Spétka w najblizszej przysziosci zamierza
przeprowadzi¢ nastepujace inwestycje:

. . Wartos¢ inwestycji Planowany termin

Rodzaj inwestycji . e

(w min zi) realizacji
Wykup nieruchomosci w Kwidzynie 4,50 | do konca III kw. 2008 r.
Zakup maszyny ZIRKON 6611 5,45 do konca 2008 r.
niezwtocznie po
Zasilenie kapitatu obrotowego 0,35 uzyskaniu wptywow z
emisji Akcji serii J
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R Wartos¢ inwestycji PIanowa_ny tfa_rmin
(w min zi) realizacji

Rozbudowa dziatu matej poligrafii 0,98 | do konca III kw. 2008 r.
Zakup nowego oprogramowania oraz sprzetu .
mfomﬂatyczr?egop 9 Prze 0,80 do korica 2008 r.
Realizacja prac budowlano-adaptacyjnych w
nieruchomosci zlokalizowanej w Kwidzynie 1,36 do korica 2008 r.
przy ul. Piastowskiej 39
Zakup srodkéw transportu 0,60 | do konca III kw. 2008 r.
Wdrozenie ISO 14000 0,10 do konca 2008 r.
RAZEM 14,14

Zrédto: Emitent

1.

Wykup od ING Lease Polska Sp. z o.0. dotychczas leasingowanej nieruchomosci potozonej
w Kwidzynie, przy ulicy Piastowskiej 39. W dniu 19 grudnia 2005 r. Emitent zawart
z leasingodawcg umowe leasingu finansowego zwrotnego wyzej wymienionej nieruchomosci
(umowa nr 704083-4N-0 z ING Lease Polska Sp. z 0.0.). Na terenie nieruchomosci znajduje sie
Zaktad Produkcyjny ,KOMPAP” SA. Zabezpieczeniem realizacji zobowigzan Emitenta
wynikajacych z wyzej wymienionej umowy jest m.in. gwarancja PROKOM INVESTMENTS SA na
wartos$¢ 6.500 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat z zastrzezeniem, ze w terminie
30 dni od daty zakonczenia okresu leasingu strony zobowigzane bedg do zawarcia umowy
sprzedazy nieruchomosci na rzecz ,KOMPAP” SA. Spétka z tytutu powotanej umowy ponosi
koszty miesieczne na poziomie okoto 50 tys. zt. Ponadto comiesiecznym obcigzeniem dla Spotki
jest podatek od nieruchomosci w wysokosci 8,4 tys. zt. Niniejsza inwestycja pozwoli Emitentowi
na znaczace zmniejszenie kosztow finansowych, w tym réwniez kosztéw z tytutu podatku
gruntowego w zwigzku z faktem, iz przedsiebiorstwo Emitenta jest zaktadem pracy chronionej.

Zamiarem Emitenta jest skrdcenie okresu leasingu finansowego w drodze podpisania za
porozumieniem stron rozwigzania umowy leasingu i zwrotnego przeniesienia wtasnosci
przedmiotu leasingu na Emitenta. Powyzszy zamiar zostat zgtoszony ING Lease Polska Sp. z
0.0. 7 listopada 2007 roku. W dniu 8 listopada 2007 r. Emitent zostat poinformowany o
gotowosci sprzedazy nieruchomosci na rzecz leasingobiorcy za cene rynkowa nie mniejszq
jednak niz 3.960 tys. zt. Na kwote te skfada sie wartos¢ niesptaconego przez Spotke kapitatu z
tytutu umowy leasingu oraz zdyskontowana marza Finansujacego (Leasingodawcy). W celu
potwierdzenia wartosci rynkowej konieczne bedzie zamoéwienie przez ING Lease Polska Sp. z
0.0. wyceny przedmiotowej nieruchomosci. Po akceptacji warunkéw przygotowane zostang
przez ING Lease Polska Sp. z o0.0. dokumenty rozwigzujace umowe i przenoszace wiasnosci
nieruchomosci na Emitenta. Koszty operacji zostang pokryte przez Emitenta. Na wykup wyzej
wymienionej nieruchomosci Emitent zamierza przeznaczy¢ kwote do 4,50 min zi.

Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan odnosnie rozwigzania umowy, aktualnie prowadzi
przygotowania stuzace realizacji powyzszego celu inwestycyjnego.

Zakup Maszyny ZIRKON 6611, ktéra powinna spowodowac zwiekszenie wydajnosci procesu
drukowania o ok. 12,4 razy. ZIRKON 6611 jest maszyna specjalistyczng do wykonywania
drukéw z 2 rol oraz falcowania, co znacznie skraca proces technologiczny produkcji ksigzki.
Niniejsza inwestycja w opinii Spotki pozwoli na znaczne zwiekszenie wartosci produkcji i
stworzy mozliwos¢ terminowej realizacji zaréwno istniejacych jak i nowych kontraktéw. Na
niniejszg inwestycje Emitent zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 5,45 min zi.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada wynegocjowane warunki kupna, montazu,
uruchomienia oraz gwarancji powyzszej maszyny.

Zasilenie kapitatu obrotowego, ktéry pozwoli Emitentowi na znaczace zwiekszenie przychodow
ze sprzedazy. Wzrost przychodow ze sprzedazy powinien wynies¢ okoto 20% w skali roku. Na
powyzszy cel Emitent zamierza przeznaczy¢ okoto 0,35 min zi, co oznacza zwiekszenie
zasobdw surowca oraz zapaséw wyrobow gotowych. Cykl od zakupu surowca do uzyskania
zaptaty za wyrdb gotowy to okres okoto 6 miesiecy.

40
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Rozbudowa dziatu matej poligrafii na bazie 2 maszyn do druku offsetowego oraz cyfrowego OCE
2100 pozwalajacych na drukowanie z predkoscig 95 stron formatu A4 na minute. Maksymalny
format arkusza wynosi 305x457 mm. Emitent zakupit obie maszyny w sierpniu 2007 ze
$rodkow wilasnych. Rozbudowa dziatu matej poligrafii bedzie polega¢ na zakupie: maszyny
drukujacej w kolorze, ploterow do drukdédw na rdéznych materiatach, laminatoréow, matych
gilotyn, finiszerédw (np. do zszywania dokumentow). Nowo zakupione urzadzenia dajg
mozliwos$¢ drukowania niewielkich naktadéw ksigzek. Obecnie Emitent otrzymuje wiele zlecen
na mato-naktadowe ilosci ksigzek. Dziat matej poligrafii pozwoli na realizacje wiekszosci z nich.
Do tej pory ze wzgledéw ekonomicznych odrzucane byty zlecenia w ilosci ponizej 10 tys. szt. Na
niniejsza inwestycje Emitent zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 0,98 min zi.

Emitent otrzymat oferte od spotki Reprograf Sp. z 0.0. na zakup systemu CTP (system do
cyfrowego wytwarzania form drukowych) opartego na naswietlarce PFR 2055Vi. Emitent nie
podjat wigzacych zobowigzan dotyczacych zakupu powyzszej maszyny.

Zakup nowego oprogramowania oraz sprzetu informatycznego:

e 0d 01.10.2007 r. firma pracuje w oparciu o nowy system CDN XL firmy Comarch, ktory jest
w pelni zintegrowanym system informatyczny klasy ERP (zostaty uruchomione juz moduty
sprzedazowo-magazynowe i ksiegowe). W drugim kwartale 2008 r. uruchomione maja
zostac¢ kolejne moduty, w tym miedzy innymi: produkcyjny, controlinowy i CRM (Customer
Relationship Management), ktory stanowi rozszerzenie standardowych mozliwosci systemu
CDN XL w zakresie zarzadzania kontaktami z klientem i jest w petni zintegrowany z catym
pakietem. Dotychczasowy etap wdrozenia nowego oprogramowania zostat sfinansowany ze
$rodkdw wiasnych Spétki. Zakonczenie procesu wdrozenia planowane jest na koniec II
kwartatu 2008 r. Laczny koszt realizacji wskazanej inwestycji wyniesie 300 tys. zt. Do dnia
zatwierdzenia Prospektu Emitent wydatkowat na ten cel kwote okoto 150 tys. zi.

e Zakup nowoczesnego sprzetu teleinformatycznego (jak np.: serwer, software, hardware
telekomunikacyjny, centralka, okablowanie, itp.) za kwote okoto 400 tys. zt.

e Zainstalowanie nowej sieci teleinformatycznej, na ktérg Emitent zamierza przeznaczyd
okoto 100 tys. z,

e Zakup sprzetu komputerowego (komputerdw, drukarek, urzadzen usprawniajgcych obieg
informacji i automatyzacji - Faxus Eco) 150 tys. zt.

Na niniejszy cel Emitent zamierza przeznaczy¢ tacznie kwote okoto 0,80 min zi.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, w zakresie wdrozenia oprogramowania informatycznego
realizowane sg postanowienia umowy zawartej ze spotkg Comarch, ktérej opis znajduje sie w
pkt 22 Czesci IV Prospektu - ,Dokument rejestracyjny”. W zakresie zakupu sprzetu
teleinformatycznego, instalacji nowej sieci teleinformatycznej, a takze zakupu sprzetu
komputerowego Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan.

Realizacja prac budowlano-adaptacyjnych w nieruchomosci zlokalizowanej w Kwidzynie, przy
ulicy Piastowskiej 39. Zamiarem Emitenta jest:

e remont nawierzchni drég wewnetrznych - 150 tys. zt,

e budowa hali do produkcji etykiet - 250 tys. z,

e budowa serwerowni - 130 tys. z4,

e remont budynku biurowego - 300 tys. z,

e wyposazenie budynku biurowego (meble) - 150 tys. z,

e remont magazynow, ich powiekszenie oraz rozbudowa istniejacych dwoch wiat - 300 tys.
zt,

e modernizacja parkingu na terenie zaktadu - 75 tys. zi.

Na niniejszy cel Emitent zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 1,36 min zi. Na dzien

zatwierdzenia prospektu Emitent nie podjat wiazacych zobowigzan w zakresie realizacji
niniejszej inwestycji.
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7. Zakup srodkdéw transportu:

e Ford Transit 1 szt. o wartosci okoto 80 tys. zt, ktory bedzie wykorzystywany przez dziat
transportu, z przeznaczeniem realizacji dostaw do gtéwnych klientow,

e Citroen Berlingo 2 szt. o facznej wartosci 90 tys. zt, ktére beda wykorzystywane przez dziat
logistyki,

e Citroen C3 3 szt. o tacznej wartosci 180 tys. zt, ktére beda wykorzystywane przez dziat
handlowy i dziat produkcji,

e Wozki widtowe 3 szt. o facznej wartosci 240 tys. zt, ktore beda wykorzystywane do obstugi
magazynu.

Na niniejszy cel Emitent zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 0,60 min zi. Na dzien
zatwierdzenia prospektu Emitent nie podjat wiazacych zobowigzan w zakresie realizacji
niniejszej inwestycji.

8. Wdrozenie standardu ISO 14000. W zwigzku ze wspotpracg z klientami wymagajacymi
wdrozenia certyfikatu systemu zarzadzania srodowiskowego Emitent zostat zobligowany przez
gtéwnych odbiorcéw (Jabil Assembly Poland, Philips Lighting, Sharp) do wdrozenia normy ISO
14000 do konca 2008 roku. Emitent otrzymat oferte od spétki Bureau Veritas Certification
Polska Sp. z 0.0. na przeprowadzenie certyfikacji systemu zarzgdzania na zgodno$¢ z norma:
ISO 14001:2004. Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan dotyczacych wdrozenia powyzszego
standardu.

Na niniejszy cel Spdtka zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 0,10 min zt.

Kwota zaktadanych wydatkéw na przedstawione dziatania inwestycyjne Spétki wynosi okoto 14,14
min zt. Czes$¢ planowanych inwestycji (okreslonych w ppkt. 1-6 niniejszego punktu) zostanie
zrealizowana ze $rodkdéw pozyskanych w drodze publicznej emisji Akcji serii J (kwota netto
wptywéw uzyskanych z emisji Akcji serii J, po uwzglednieniu kosztow emisji, wyniesie okoto 13,44
min zt.). Pozostata czes$é¢ planowanych inwestycji (okreslonych w ppkt 7-8 niniejszego punktu)
zostanie zrealizowana z nadwyzek finansowych wypracowanych przez Spétke w przysztosci lub
alternatywnych zrédet finansowania w tym kredytu, leasingu badz emisji obligacji.

Szczegotowa segmentacja celéow emisji akcji serii J wraz z okresleniem planowanych kwot
wydatkdéw zostata przedstawiona w punkcie 3.4. Czesci V Prospektu — ,Dokument Ofertowy”.

6. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta
6.1. Dziatalnos¢ podstawowa Emitenta
6.1.1. Gtéwne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary dziatalnosci oraz rodzaj

prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem gtdwnych
kategorii sprzedawanych produktéw lub wykonywanych ustug

Emitent dziata na rynku wyrobdw papierniczych, w szczegdlnosci artykutdw przeznaczonych do
zastosowan biurowych.

Gtoéwne grupy produktdw Spotki stanowiq:

1) wyroby poligraficzne (druki), w skitad ktérych wchodza: druki uniwersalne (np. faktury)
oraz druki specjalne;

2) papier do drukarek komputerowych (sktadanka standardowa lub z nadrukiem specjalnym);

3) rolki papierowe wykorzystywane w kasach fiskalnych, bankomatach, metkownicach,
kserografach, telefaksach oraz drukarkach przenosnych;

4) etykiety samoprzylepne;

5) koperty utajnione;

6) ulotki i broszury informacyjne;
7) asortyment biurowy pozostaty.
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1. Wyroby poligraficzne (druki)

Druki produkowane przez Emitenta wystepujg w dwodch zasadniczych segmentach pod wzgledem
formy wyrobu:

» Druki uniwersalne - sg to wszelkie druki, np. faktury, rachunki i inne zwigzane z
dokumentowaniem operacji gospodarczych. Wystepujg one w formie bloczkéw, luznych arkuszy
oraz wielowarstwowych sktadanek samokopiujacych (w szczegélnosci realizowane sg druki
uwzgledniajace indywidualne wymogi poszczegdlnych odbiorcow).

» Druki specjalistyczne - formularze skarbowe, kasowe, ptacowe.

2. Papier do drukarek komputerowych (skladanka standardowa lub z nadrukiem
specjalnym)

Sa to odpowiednio przetworzone papiery samokopiujace i offsetowe. Operacje przetwdrcze polegajg
odpowiednio na cieciu i perforowaniu dostosowanym do typu drukarki, perforacje transportowa
(tzw. Traktor) oraz pomocniczej perforacji dla oddzierania arkusza badz jego zadanej czesci.
Wstegi papierow wielowarstwowych samokopiujacych sg ponadto mechanicznie taczone ze sobg
(tzw. Crimplok), a takze za pomoca kleju lub przy uzyciu specjalnej tasmy klejacej (tzw. Multiflex).
Wstega papieru podlega skfadaniu charakterystycznym ,zygzakiem” (powstaje tzw. skfadanka
komputerowa). Emitent produkuje praktycznie peten asortyment papierow do drukarek
komputerowych wystepujacy na rynku polskim.

Papier do drukarek komputerowych z nadrukiem specjalnym — papier do drukarek komputerowych
(pojedynczy i wielowarstwowy), z dowolnym wielokolorowym nadrukiem (wykonanym w technice
offsetu, fleksografii, typografii - od prostych tabel badz znakéw firmowych po odwzorowanie
barwnych fotografii. Oferowane sg gotowe druki powszechnego uzytku (,oryginat - kopia”,
formularze PIT, polecenia przelewu, przekazy pocztowe itp.). Spotka na indywidualne zamdwienia
odbiorcow wykonuje takze nadruki niskonaktadowe (rocznie realizowane jest okoto 5000 wzordow
tego typu).

3. Rolki papierowe do urzadzen zwigzanych z masowym przetwarzaniem danych

Sq to nawiniete na rolki tasmy z rdéznych rodzajow papieru. Na tasmie uwzglednia sie czesto
elementy znakowania, naciecia i sygnalizacyjne zabarwienia konca wstegi. Produkty te stosuje sie
do wszystkich urzadzen, ktére wykorzystujq papierowe nosniki informacji, np. kasy fiskalne,
bankomaty, wagi drukujgce, metkownice, numeratory, kalkulatory, teleksy, kserografy rolowe,
plotery, telefaksy, drukarki przenosne itp. W zaleznosci od wymagan odbiorcy wstega rolki jest
zadrukowana dla réznego typu czytnikdw oraz poddawana innym specjalistycznym operacjom.

Emitent wytwarza peten asortyment rolek papierowych do urzadzen biurowych. Ws$rdod nich

wyroznia sie:

> pod wzgledem przeznaczenia: rolki do wszystkich urzadzen, ktére wspdtpracujg z papierowym
nosnikiem danych, np. kas fiskalnych, wag, metkownic, numeratorow, Kkalkulatorow,
perforatorow, telekséw, kserograféw rolowych, ploteréw, telefakséw, drukarek przenosnych itp.;

> pod wzgledem geometrii: typowe pod wzgledem szerokosci i dtugosci tasmy dostosowane do
najczesciej uzywanych urzadzen, nawiniete na typowe tuleje (na zamowienie dodatkowo
dowolne dtugosci, szerokosci i nietypowe gabaryty tulei);

» pod wzgledem surowca:

- rolki z papieru offsetowego,

rolki pojedyncze termoczute,

- rolki wielowarstwowe,

- rolki samoprzylepne wykorzystujace dowolny typ papieru.
4. Etykiety samoprzylepne dla przemystu i biur

Etykiety samoprzylepne produkowane sg w formie arkuszy, rolek oraz sktadanki. Etykiety na
arkuszach stuzg jako $rodek do wygodnego adresowania korespondencji oraz identyfikacji
produktéw. Przeznaczone sg do drukarek atramentowych i laserowych, a takze do kserokopiarek.
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Etykiety produkowane sg réwniez w formie tasmy lub sktadanki komputerowej. Wyréb ma réwniez
forme rolek do wag i metkownic. Etykiety na sktadance sa przeznaczone do wykorzystania
w systemach, w ktorych istnieje mozliwos¢ automatyzacji. Ilo$¢ rzedéw oraz wymiary etykiet
zostaty dobrane wediug odpowiednich standardow pozwalajac na zaspokojenie wiekszosci potrzeb
klientow. Etykiety produkowane sg w wielu rozmiarach i wersjach. Perforacja pomiedzy arkuszami
umozliwia tatwe oddzielenie od siebie. Przy uzyciu bazy poligraficznej etykiety moga posiadac
kolorowe nadruki (logo firmy, adres, oznakowania, kody materiatowe).

5. Koperty utajnione (koperty PIN-owe, koperty ptacowe)

Koperty utajnione sg przeznaczone do wydruku informacji poufnych (np. standw kont, wydrukdw
ptac, ZUS - RMUA, koddw PIN itp.) na papierze-sktadance za pomocg drukarek igtowych. Druk
utajniony sktada sie ze strony jawnej - oryginatu (przeznaczonej np. dla rachuby ptac, ksiegowosci)
oraz sklejonej z dwodch kartek koperty, ktorej otworzenie jest mozliwe tylko poprzez rozerwanie lub
obciecie brzegu. Dzieki technologii produkcji podobnej do stosowanej w przypadku sktadanki
komputerowej, réwniez w tym przypadku mozna otrzymac wielokolorowe nadruki.

6. Ulotki i broszury informacyjne, w tym szczegolnie instrukcje obstugi do urzadzen
Emitent jest w stanie zrealizowa¢ kazde zlecenie z zakresu ulotek i broszur informacyjnych,
instrukcji obstugi oraz innych materiatéw informacyjnych czy szkoleniowych. Broszury, instrukcje
obstugi, programy, przewodniki sg drukowane w rdéznych formatach na papierze offsetowym,
zszywane zeszytowo lub klejone na ,goraco”.

7. Asortyment biurowy pozostaly

Emitent produkuje takze podstawowy asortyment biurowy, w tym: papier ksero, réoznego typu folie,
itp.

6.1.2. Jakos$¢ produkciji

Zagadnienia jakosci majg w Spodtce wysoka pozycje i sa widoczne na poszczegolnych etapach
powstawania wyrobu:

Faza doboru surowca - po wieloletnich doswiadczeniach Spétka nawigzata wspotprace z
dostawcami, ktdrych wyroby gwarantujg wysoka i powtarzalng jakos$¢ potwierdzong certyfikatami
ISO; dotyczy to zaréwno surowca zasadniczego, tj. papieru w rozmaitych gatunkach - jak i
wszelkich innych uzywanych s$rodkéw pomocniczych (np. farby drukarskie, kleje, materiaty
opakowaniowe);

Faza kontroli dostaw - jakos$¢ dostarczonych materiatow jest weryfikowana poczawszy od ogledzin
zewnetrznych zawartosci transportu po testy uzytkowe na urzadzeniach eksploatacyjnych
posiadanych przez odbiorcow; w ramach statej wspotpracy od poczatku istnienia firmy z Instytutem
Celulozowo-Papierniczym prowadzone sa testy laboratoryjne;

Faza produkcji - stosowany jest system samokontroli operatoréw stanowisk produkcyjnych,
powigzany ze sposobem wynagradzania oraz z nadzorem prowadzonym przez kadre kierownicza
$redniego szczebla;

Faza pdtproduktu i wyrobu gotowego - analogiczna kontrola ciggta nastepuje we wspdtpracy
pracownikéw stuzb magazynowo - ekspedycyjnych, kontrole wyrywkowa prowadzg stuzby
przygotowania produkcji testujgce walory eksploatacyjne wyrobow.

Wypracowany system stymulowania i kontroli jakosci wyrobow charakteryzuje sie obecnie
minimalng iloscig rejestrowanych reklamacji, co potwierdzaja pozytywne opinie uzytkownikow.

6.1.3. Charakterystyka branzy papierniczej

Informacje o branzy poligraficzno - papierniczej oraz jej perspektywach rozwoju pochodza z
nastepujacych zrodet:
1. ,Rynek poligrafii i papieru w Polsce”, artykut z dnia 03/04/2007, www.gazetaprawna.pl;

2. ,Rosnie produkcja i zuzycie opakowan papierowych”, artykut z dnia 27.12.2006 r., Gazeta
Prawna;

3. ,Perspektywiczny rynek papieru”, artykut z dnia 05.12.2004 r., Nowe Zycie Gospodarcze;
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~Papier na wage ztota”, Igor Stoktosa, artykut z dnia 02.03.2006 r., kiosk.pl;

~Wykorzystanie mocy produkcyjnych w przedsiebiorstwach branzy poligraficznej”, artykut z
dnia 03.08.2007, portal drukarnie.com.pl;

6. ,Struktura rynku drukarskiego - tendencje rozwojowe”, artykut z dnia 03.12.2006 r., Polska
Izba Druku, Gazeta Prawna;

Czasopismo ,,Puls biznesu”, Nr 20/3/2006;

L~Koniunktura gospodarcza - przetworstwo przemystowe III kwartat 2007”, Gtdwny Urzad
Statystyczny;

9. ,Produkcja wazniejszych wyrobdéw przemystowych”, I-XI 2007 rok oraz lata 2004-2006,
Gtéwny Urzad Statystyczny;

10. ,Rynek druku wielkoformatowego w Polsce (2007)”, artykut z dnia 08.02.2007 r.,
www.drukarnie.com.pl;

11. ,Polska poligrafia wg oceny Pulsu Biznesu (2007)"”, artykut z dnia 04.04.2007 r., www.pb.pl’

12. ,Przychody, koszty i wynik finansowy poligrafii w I-III kw. 2007 roku”, Gitéwny Urzad
Statystyczny.

Wszedzie tam, gdzie przedmiotowe zrodta nie zostalty wskazane, zatozeniem dla wszelkich
stwierdzen, oswiadczen lub komunikatéw dotyczacych pozycji konkurencyjnej ,KOMPAP” SA jest
wiedza Zarzadu Spétki na ten temat.

Polski rynek papieru, podobnie jak i druku, jest jednym z najbardziej perspektywicznych rynkéw
europejskich. Wzrasta produkcja i eksport zarébwno w branzy papierniczej, jak i poligraficznej.
Obecnie drukarnie, jak i fabryki papieru przykfadaja duzg wage do ochrony srodowiska. Rezygnujq
ze stosowania chloru, zmniejszajq emisje tlenkéw, w tym dwutlenku wegla. Instalujg
energooszczedne linie technologiczne przyjazne srodowisku. Te przedsiewziecia zostaty wymuszone
przez prawo unijne i cze$ciowo krajowe.

Polska poligrafia jest jedng z najtanszych i najnowoczesniejszych w Europie. Dobrze funkcjonuja
duze firmy z branzy, mate znajdujq sie jednak w gorszym potozeniu. Polska Izba Druku szacuje, ze
ustugi poligraficzne $wiadczy w naszym kraju okoto 16 tys. podmiotéw. Kilka tysiecy z nich to
drukarnie, od 3,5 tys. do 4 tys.

Rozwoj branzy poligraficznej w Polsce w przewazajacej mierze determinowany jest rozwojem
technologii. Rynek wymusza na producentach wdrazanie nowych rozwigzan w zakresie
asortymentu. Zastosowanie nowoczesnych technologii w papiernictwie umozliwia podnoszenie
parametrow technicznych papieru takich jak biatos$¢, gtadkos¢ czy sztywnos¢. Z kolei nowoczesne
rozwigzania w zakresie technologii poligraficznej wytworzyty popyt na nowe gatunki papieru, jak na
przykfad papier do druku cyfrowego, wielkoformatowego.

W roku 2006 wartos$¢ produkcji polskiej branzy poligraficznej wyniosta 6 mld zt, w roku 2005 byto
to 5,5 mid zt. Natomiast wielko$¢ produkcji sprzedanej w 2004 roku w stosunku do roku 1990
zwiekszyta sie ponad czterokrotnie o 402,8%. Dla porédwnania, dynamika produkcji sprzedanej w
przemysle ogoétem w tym samym okresie wyniosta tylko 212%. Byl to okres bardzo dobrej
koniunktury i ponadprzecietnych wynikow osigganych w poligrafii

Polski rynek papieru, podobnie jak i druku, jest jednym z najbardziej perspektywicznych rynkoéw
europejskich. W obu tych branzach wzrasta produkcja i eksport. Ponizej przedstawiono dla ww.
branz zestawienie na temat: przychoddéw, kosztéow i wynikéw finansowych w trzech pierwszych
kwartatach roku 2007. Dane poréwnano z ogélnymi (,0gdétem”) wartosciami dla wszystkich sekcji
dziatu przemystu w Polsce.
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Przychody S ETD . AL Wskaznik
sprzedanych | finansowy . . .
netto ze % poziomu Wskaznik
N produktow ze - , .
sprzedazy & das kosztow ze |rentownosci
Sekcje i dzialy produktow CLCEALELALETS) Lo azy sprzedazy ze
.. |sprzedanych | produktow p -
towarow i P .. | produktow, | sprzedazy
o towarow i towarow i L
materiatow Sy By towarow
materiatow | materiatow
w min zi w %
Produkcja masy 11.317,9 10.373,1 944,8 91,7 8,3
widknistej oraz papieru
Dziatalno$¢ wydawnicza:
poligrafia i reprodukcja 9.915,0 9.065,9 849,1 91,4 8,6
zapisanych nosnikow
informacji
OGOLEM 646.722,4 598.281,5 48.440,9 92,5 7,5

Zrodto: Gtowny Urzad Statystyczny, Naktady i wyniki przemystu I-III kwartat 2007 r., tabela 15

Nalezy jeszcze zaznaczy¢, ze produkcja masy celulozowej, papieru oraz wyrobow z papieru jest
sektorem przemystowym, ktéry jako jedyny, w poréwnaniu z poprzednimi rankingami, w 2007 roku
awansowat do kategorii matego ryzyka. Podobnie jak w przypadku innych dziatalnosci
charakteryzujacych sie matym ryzykiem, tak i tutaj wyniki finansowe sg bardzo dobre, ale zwraca
uwage ich wyrazniejsza niz gdzie indziej poprawa w stosunku do drugiego pétrocza 2006 roku.

Papiernictwo krajowe, w tym caty przemyst celulozowo-papierniczy, notuje wzrost z roku na rok.
Jednak zuzycie papieru w Polsce jest nadal mate w stosunku do $redniej europejskiej, wynosi okoto
72 kg na osobe. Srednie zuzycie w Unii Europejskiej wynosi zaé okoto 180 kg, w Hiszpanii nawet
dochodzi do 190 kg na mieszkanca. O ile w papiernictwie dominujg iloSciowo i pod wzgledem
produkcji duze i $rednie zaktady papiernicze, o tyle w poligrafii jest odwrotnie. Niepodzielnie
dominujg mate firmy i mikroprzedsiebiorstwa.

Papiernictwo to jedna z najbardziej rozwijajgcych sie gatezi produkcyjnych na swiecie, w tym takze
w Polsce. W Polsce najwiekszg grupe produktéw stanowia opakowania z tektury falistej. Naktady
ponoszone na opakowania wytwarzane z tego materiatu to blisko 2% PKB. W krajach wysoko
rozwinietych: USA, Francji, Niemczech ten wskaznik wynosi od 1,5 do 1,6 procent. Inaczej jednak
przedstawia sie sytuacja ze wskaznikiem zuzycia tego materiatu. W catej Unii Europejskiej zuzywa
sie okoto 160 kg opakowan rocznie na jednego mieszkanca, w USA - 200 kg, w Polsce tylko 70 kg.
Wskaznik ten z roku na rok jednak rosnie.

Wykres. Roczne zuzycie papieru w kg na 1 mieszkanca
140
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Zrédto: Puls Biznesu Nr 20/3/2006

Dynamika produkcji sprzedanej catego papiernictwa systematycznie wzrasta. Wedtug opracowania
analitycznego Ministerstwa Gospodarki o przemysle papierniczym w listopadzie 2005 r. wynosita
ona 112% w pordéwnaniu z listopadem roku poprzedniego. Wskazniki te bedg rosnaé, gdyz rynek
jest daleki od nasycenia, a zapotrzebowanie innych gatezi przemystu na papier wzrasta wraz ze
wzrostem konsumpcji. GUS prognozuje dalsza poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw
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produkujacych mase widknistg, papier i wyroby z papieru. Branza papiernicza zaspokaja potrzeby
wielu sektoréw gospodarczych.

Papiernictwo w ujeciu europejskim charakteryzuje sie daleko posunieta specjalizacjg produkcji.
Poszczegdlne koncerny, nawet kraje, produkujg konkretny rodzaj papieru. Polska jest liderem
w produkcji brazowego papieru opakowaniowego. Biaty zas$ papier produkuje sie gtdwnie w krajach
skandynawskich. Wrasta zapotrzebowanie na opakowania pochodzenia papierniczego.
Upowszechnia sie moda na zastepowanie plastiku w opakowaniach papierem i tektura. Z tego
powodu od kilku lat firmy papiernicze nie narzekajg na zyski. Coraz wiecej inwestujg w nowoczesny
park maszynowy. Cze$ciowo jest to zwigzane z wymogami unijnymi, nakazujgacymi sukcesywne
zwiekszanie udziatu opakowan podlegajacych recyklingowi.

W segmencie papierow biurowych najwiecej zuzywa sie papierow najnizszej i $redniej klasy.
Wzrasta takze zapotrzebowanie na uniwersalne papiery biate. Stopniowo, cho¢ nieznacznie, od
kilku lat wzrasta takze zainteresowanie tzw. bizuterig papierowg, tj. papierami wysokiej jakosci. Sq
one wykorzystywane do laserowych wydrukow w kolorze. Zauwazalne jest réwniez zainteresowanie
papierami kolorowymi, wykorzystywanymi do wydrukow ozdobnych i do kopiowania. Zjawisko to
mozna ttumaczy¢é wyposazaniem biur w nowoczesny sprzet drukarski i wzrostem s$wiadomosci
menedzerow, ze informacje o firmie powinny by¢ zapisane na dobrej jakosci papierze.

Wedtug prognoz m.in. Stowarzyszenia Papiernikéw Polskich do 2010 roku zuzycie w Polsce papieru
biurowego moze wzrosna¢ dwukrotnie. Mimo wzrostu stopnia informatyzacji spoteczenstwa zuzycie
papieru biurowego jest coraz wieksze. Papiery biurowe produkuje sie w Polsce gtéwnie w dwdch
papierniach — International Paper Kwidzyn i Arctic Paper Kostrzyn. Roczna produkcja wynosi ponad
300 tys. ton. S to papiery o réznej jakosci i przeznaczone do réznego rodzaju druku. Zuzycie tego
rodzaju papieru jest u nas takze niskie i wynosi tylko 2,5 kg/osobe. W Europie Zachodniej wskaznik
ten wynosi powyzej 10 kg/osobe, na Wegrzech 4 kg/osobg, a w Czechach blisko 3 kg/osobe.

Tabela. Produkcja i zuzycie papieru w Polsce (w tys. ton)

Wyszczegdlnienie 2002 2003 2004 2005 2006

Produkcja papieru i tektury 2.342,4 | 2.460,9 | 2.634,1 | 2.731,9 | 2.857,1
Import papieru i tektury, przetworow 1.866,8 | 2.057,4 | 2.356,7 | 2.696,9 | 3.138,3
papierowych i papieru zadrukowanego

Eksport papieru i tektury, przetworow 1.561,0 | 1.743,0 | 1.850,3 | 2.109,6 | 2.370,9
papierowych i papieru zadrukowanego

taczne zuzycie papieru 2.648,3 | 2.773,4 | 3.140,5 | 3.319,2 | 3.624,5
Zuzycie papieru na rok (kg na jedna

osobe) 69,3 72,6 82,2 86,9 95,1

Zrédito: Gtéwny Urzad Statystyczny

Tabela. Produkcja masy witéknistej, papieru i wyrobow z papieru w Polsce (w tys. ton)

Wyszczegélnienie 2000 | 2004 | 2005 | 2006 210’317
1. Masa c_elulozgwa drzewna siarczanowa lub 750,9 790,6 802,3 824.6 744,0
sodowa, inna niz do przerobu chemicznego
2,. Masy mechaniczne drzewne pozostate 89,8 77,5 81,7 61,1 b.d.1
(scier drzewny)
3. Papier i tektura 1.934,4 | 2.634,1 | 2.731,9 | 2.857,1 | 2.706,0
W tym
— papier gazetowy, w zwojach lub arkuszach 211,2 216,9 220,7 191,1 189,0
— papier i tektura, pozostate 316,6 560,0 595,9 623,7 591,0
w tym: papier i karton stosowany do celéw
graficznych zawierajacy ponizej 10% masy 1
widkien otrzymywanych w procesie 296,0 558,3 594,8 623,0 b.d.
mechanicznym, bezdrzewny
~ papier pakowy (siarczanowy), 5558 | 723,9| 746,9| 781,6| 740,0
niepowleczony
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Wyszczegélnienie 2000 | 2004 | 2005 | 2006 210’517

papier pakowy i tektura siarczanowe,

nllepowleczone pozostate, papier 172,2 141,4 153,0 146,7 b.d.l

siarczanowy workowy, krepowany lub

marszczony

pozostaty papier i tektura niepowleczone, w

zwojach lub arkuszach, o gramaturze nie 23,9 25,6 48,8 51,7 b.d.!

mniejszej niz 225 g/m?
4. Tektura falista 457,0 756,6 818,9 871,2 851
5. Worki i torby z papieru 82,8 86,3 89,6 104,2 b.d.!

w tym worki papierowe 75,3 58,2 75,3 88,8 72,0
?a;”:;je"ka | pudta z papieru lub tektury 583,2 | 926,2| 1.154,6 | 1.192,8 | 1.076,0
7. Papier toaletowy 115,9 203,0 215,3 207,7 b.d.!

Zrédio: Gléwny Urzad Statystyczny ,Produkcja wazniejszych wyrobéw przemystowych w 2006 r. i
I-XI 2007 r.”

1b.d. - brak danych
Gléwni konkurenci

W branzy celulozowo-papierniczej dziata w Polsce okoto 3,5 tys. przedsiebiorstw, z tego papier i
tekture dostarcza kilkadziesigt papierni, reszta wytwarza wyroby z tych materiatow.
Niekwestionowang czotéwke tworzg fabryki nalezgce do miedzynarodowych potentatéw. Najwieksza
z nich - International Paper Kwidzyn - sama dostarcza okoto 660 tys. ton papieru, czyli 26%
krajowej produkcji. Frantschach Swiecie wytwarza prawie 740 tys. ton papieru do produkcji tektury
falistej i workdw papierowych - niemal 30% tacznego wolumenu produkcji. Arctic Paper w
Kostrzynie z 200 tys. ton papieru rocznie ma 8-procentowy udziat w krajowych dostawach.
W sumie z zaktadow z wiekszosciowym udziatem kapitatu zagranicznego pochodzi ponad 80%
produkcji krajowego przemystu celulozowo-papierniczego. Najwiekszymi producentami papierow do
celow graficznych oraz biurowych sa International Paper Kwidzyn i Arctic Paper Kostrzyn.
International Paper Kwidzyn nalezy do miedzynarodowego koncernu International Paper Company.
Jest w grupie dziesieciu najwiekszych eksporteréw w Polsce (przeznacza na eksport ponad 50%
sprzedazy). International Paper Kwidzyn jest takze czotowym dostawca kartonu powlekanego oraz
gazetowego. Ten ostatni rodzaj papieru produkowany jest réwniez przez Fabryke Papieru Szczecin-
Skolwin oraz Fabryke Papieru w Myszkowie. Arctic Paper Kostrzyn od 1993 r. nalezy do
szwedzkiego koncernu papierniczego Trebruk AB. W Polsce firma jest najwiekszym producentem
papieréw offsetowych oraz drugim po IP producentem papieréw graficznych.

Eksport

Spora czes$¢, bo az 67% papieru i tektury wytworzonych w Polsce trafia na eksport. Znaczny jest
tez import, siegajacy 80% wolumenu krajowej produkcji. W ostatnich pieciu latach eksport papieru
i tektury wzrost prawie dwukrotnie (1,9 razy), a import 1,4-krotnie. W rezultacie deficyt w handlu
tymi artykutami wyraznie sie zmniejszyt. Dynamika eksportu od wielu lat znacznie wyprzedza
dynamike importu, cho¢ w ubiegltym roku import wyraznie przyspieszyt. Wigze sie to z rosngcymi
potrzebami krajowymi, rosnacym zuzyciem papieru. W ostatnich trzech lalach najbardziej, bo
ponad dwukrotnie wzrdst eksport papieréw higienicznych. Maja tez one najwiekszy udziat w polskim
eksporcie, siegajacy 30% jego tacznej wartosci. Kolejna znaczacq pozycje z 19% udziatem stanowi
papier i karton niepowlekany do celéw graficznych. Polscy producenci sprzedajg za granice m.in.
nowoczesne papiery bezdrzewne, bedace wazng specjalnoscig eksportowg polskiego przemystu.
Wyroby te sq wytwarzane w zaktadach International Paper Kwidzyn i Arctic Paper Kostrzyn. Trafiajq
przede wszystkim na Zachdd, ale tez do krajéw Europy Srodkowowschodniej. O ponad potowe w
ciagu czterech lat zwiekszyt sie eksport tektury powlekanej przeznaczonej na opakowania
farmaceutykdw, kosmetykow itp. Ponad dwukrotnie zwiekszyt sie eksport kartondéw, pudet, toreb z
papieru, przekraczajgc 10-procentowy udziat w tgcznym wywozie. Eksport ten juz prawie zréownat
sie z importem, cho¢ w roku 2000 byt ponad dwa razy nizszy. Srednia cena eksportowa wyrobéw z
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Polski (4,09 zt/kg) byta w 2003 r. nieznacznie wyzsza niz wyrobdw w imporcie (3,9 zi/kg).
Wskazuje to na fakt, iz jakos$¢ papierdow wytwarzanych w Polsce jest juz na najwyzszym poziomie.
Wyraznie tansze od importowanych (o ponad 25%), cho¢ nie gorsze jakosciowo sg nasze kartony,
pudta, torby z papieru, dzieki czemu znajduja dobry zbyt za granica. Ponad poftowe papieru i
tektury polscy producenci eksportujg do Unii Europejskiej (dawnej "pietnastki"), ale blisko 40%
trafia do krajow Europy Srodkowo-Wschodniej - Rosji, Czech, na Litwe, Wegry i Ukraine. W
imporcie najwieksza pozycje z 22% udziatem stanowig papiery powlekane do druku kolorowych
magazynow. Czotowymi dostawcami papieru do Polski sa Niemcy z 34% udziatem w tacznej
wartosci importu, nastepnie Szwecja i Finlandia (po okoto 11%), Austria (7%) oraz Francja (5%),
Holandia i Wiochy (po 4%). Wedtug wszelkich przewidywan, konsumpcja papieru na swiecie bedzie
rosta, a Polska bedzie sie wpisywata w te tendencje, zwtaszcza ze wcigz jeszcze bedzie odrabiac
dystans dzielacy jq od krajow wysoko rozwinietych. Nadal bedziemy tez atrakcyjnym rynkiem do
lokowania tu produkcji, zaréwno w zwigzku z nizszymi kosztami wytwarzania, jak i ze wzgledu na
juz wysoki poziom rozwoju branzy oraz duza liczbe dobrych specjalistow.

Na razie rynki wszystkich rodzajow papierdow wykazujg tendencje wzrostowe. Na te sytuacje ma
wptyw dobra koniunktura gospodarcza w Polsce, jak réwniez to, ze polscy drukarze sg bardziej
konkurencyjni w stosunku do zagranicznych pod wzgledem jakosci i nizszych kosztow. Dodatkowo
po raz pierwszy od dtuzszego czasu producenci papieru zaczeli krytycznie przygladac sie swoim
aktywom. Mozna oczekiwaé, ze w najblizszym czasie wiele nierentownych zaktadéw papierniczych
zostanie zamknietych lub zmieni profil produkcji. Specjaliéci prognozujg, ze trend wzrostowy
powinien utrzymac sie przez nastepnych kilka-kilkanascie lat. Jesli obecne tempo rozwoju branzy
sie nie zmieni, to Polacy bedg szybko goni¢ Europe pod wzgledem zuzycia papieru. Ocenia sie, ze
do 2010 r. na osobe bedzie przypadato 100 kg zuzytego papieru produkowanego w kraju i
importowanego. Rentownosc branzy tez jest dosy¢ wysoka. Przyktadowo, w drugim kwartale roku
2007 wyniosta 7,8%, podczas gdy catego przemystu siegnefa 6,6%. Poza tym polscy wytworcy
maja znaczacy, bo 12% udziat w rynku papieru biurowego catej Europy Wschodniej. Mimo to na
zachodzie kontynentu ciggle zuzywa sie go 4 razy wiecej, co dobrze rokuje jego producentom.

6.1.4. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug

~KOMPAP” SA jest przedsiebiorstwem prowadzacym dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dziatalnos¢ poligraficzna.

Poczatkowym asortymentem Emitenta byta sktadanka komputerowa i rolki kasowe. W kolejnych
latach rozszerzano oferte Emitenta o nastepujacy portfel marek i produktéw:

Rok 1998/1999 - koperty utajnione, etykiety samoprzylepne;
Rok 2002/2003 - ksigzki, instrukcje czarno-biate;
Rok 2004/2005 - arkuszowe etykiety samoprzylepne z wtasng markg KOMPAP.

W okresie od 2005 do potowy 2007 roku w Spoéice nie wprowadzono zadnych nowych
asortymentow. W drugiej potowie 2007 roku Emitent rozszerzyt swojg oferte o:

1. materiaty/urzadzenia biurowe, w tym gtdwnie niszczarki do dokumentdw;

2. druki akcydensowe pod markg BAKO (aktywne rozpoczecie sprzedazy nastgpito w styczniu 2008
roku).
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6.2. Giowne rynki
6.2.1. Struktura sprzedazy
Tabela. Struktura przychodoéw ze sprzedazy Emitenta
I-IV kw. | I-IV kw. I I
Jednostkowe |(narast.) | (narast.) | poirocze | péirocze 2006 2005 2004
(w tys. z#) 2007 2006 2007 2006 MSSF MSSF MSSF
MSSF | MSSF | MSSF | MSSF
I. Przychody ze
sprzedazy 17.630 9.398 5.996 3.699 9.398 8.512| 13.590
produktow
Udziat w % 88,82 80,74 86,95 80,31 80,74 88,82 81,13
Skiadanka 1.011 1.879 573 666 1.879 1.702 3.397
komputerowa
Udziat w % 5,09 16,14 8,31 14,46 16,14 17,76 20,28
Rolki 8 1.785 67 1.295 1.785 1.617 4.213
Udziat w % 0,04 15,34 0,97 28,12 15,34 16,87 25,15
Wyroby 2.720 1.598 1.403 814 1.598 1.447 1.767
samoprzylepne
Udziat w % 13,70 13,73 20,35 17,67 13,73 15,10 10,55
Wyroby
poligraficzne i 13.891 4.136 3.953 924 4.136 3.746 4.213
pozostate
Udziat w % 69,99 35,53 57,32 20,06 35,53 39,09 25,15
II1. Przycfhody ze o5 0 0 0 0 0 3
sprzedazy ustug
Udziat w % 0,48 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02
II1. Przychody ze
sprzedazy
towaréw, 2.124 2.242 900 907 2.242 1.071 3.157
materiatow i
odpadow
Udziat w % 10,70 19,26 13,05 19,69 19,26 11,18 18,85
Towary 1.998 2.193 811 895 2.193 1.036 3.013
Udziat w % 10,07 18,84 11,76 19,43 18,84 10,81 17,99
Materiaty 126 49 89 12 49 35 144
Udziat w % 0,63 0,42 1,29 0,26 0,42 0,37 0,86
Razem 19.849 11.640 6.896 4.606 11.640 9.583 16.750
Udziat w % 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Zrédto: Emitent

W strukturze przychodow ze sprzedazy Emitenta w okresie od 2004 roku do konca czwartego
kwartatu 2007 r. zdecydowanie przewazaty przychody ze sprzedazy produktdéw, ktorych udziat
odpowiednio wynosit : w 2004 r. — 81,13%, w 2005 r. - 88,82%, w 2006 r. - 80,74%, w I potroczu
r. — 80,74% oraz w

2006 r. - 80,31%, w I potroczu 2007 r. - 86,95%, w okresie I-IV kw. 2006

okresie I-IV kw. 2007 r. — 88,82%.

W strukturze przychoddéw ze sprzedazy produktéw dominujaca pozycje stanowi grupa wyrobdéw
Jpoligraficznych i pozostatych”, ktéorych udziat systematycznie wzrasta. W 2004 roku udziat ten
wyniost 25,15% w catosci przychoddw, natomiast w okresie I-IV kw. 2007 roku udziat ten wynosit
juz 69,99%. Podobng tendencje wykazuja przychody ze sprzedazy wyrobdw samoprzylepnych,
ktorych udziat wzrdst z 10,55% w roku 2004 do 13,70% w okresie I-IV kw. 2007 roku.

Natomiast jezeli chodzi o sprzedaz rolek i sktadanki komputerowej udziat tych produktow w catosci
przychoddw ze sprzedazy systematycznie maleje.

Drugq pozycje w strukturze przychoddw ze sprzedazy stanowig przychody ze sprzedazy towardw i
materiatdw. Ich udziat w catosci przychodéw ze sprzedazy w okresie objetym historycznymi
informacjami waha sie w przedziale od 10,89% do 19,79%. Stosunek przychoddéw ze sprzedazy
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towaréw i materiatéw do catosci przychodéw za okres 01.01-31.12.2007 r. wynidst 10,70%.
Spoétka uzyskuje obecnie takze przychody ze sprzedazy ustug, jednak ich wielkos¢ jest nieznaczaca
w stosunku do jej przychodow ogdétem. W catym roku 2007 udziat wielko$¢ przychodow ze
sprzedazy ustug wyniosta jedynie 0,48%.

Struktura przychodow ze sprzedazy Emitenta (w tys. zi)
w okresie 2004 - I-IV kw. 2007

4

-1V kw. 2007_

I-IV kw. 2006_
I potrocze 2007P

I pétrocze 2006F—'

2006_
2005'P

2004 — 4

0 2000 4000 6000 8000 10000 12000 14000 16000 18000

O przychody ze sprzedazy produktéw
B przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow i odpadow
O przychody ze sprzedazy ustug

Zrédto: Emitent

Struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta w okresie
I-IV kw. 2007

10.07% 0,63% 5,09%( 04%
0,48% 10:07% 0,04% 13,70%

69,99%
O Sktadanka komputerowa W Rolki
O Wyroby samoprzylepne OWyroby poligraficzne i pozostate
W Ustugi OTowary
W Materiaty

Zrédto: Emitent
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6.2.2.

Struktura geograficzna rynkéw zbytu

Ponizsza tabela przedstawia strukture geograficzng sprzedazy Emitenta:

Tabela. Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy

I-IV kw. | I-IV kw. I I
Jednostkowe | (narast.) | (narast.) | potrocze | pétrocze 2006 2005 2004
(w tys. zt) 2007 2006 2007 2006 MSSF MSSF MSSF
MSSF MSSF MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Kraj 17.725 9.398 5.996 3.699 9.398 8.511 13.593
Udziat % 89,30 80,74 86,95 80,31 80,74 88,81 81,15
Eksport 0 0 0 0 0 1 0
Udziat % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
Razem 17.725 9.398 5.996 3.699 9.398 8.512 | 13.593
Udziat % 89,30 80,74 86,95 80,31 80,74 88,82 81,15
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
Kraj 2.124 2.242 900 907 2.242 1.071 3.157
Udziat % 10,70 19,26 13,05 19,69 19,26 11,18 18,85
Eksport 0 0 0 0 0 0 0
Udziat % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 2.124 2.242 900 907 2.242 1.071 3.157
Udziat % 10,14 19,26 13,05 19,69 19,26 11,18 18,85
Przychody ze sprzedazy ogétem
Razem kraj 19.849 11.640 6.896 4.606 11.640 9.582 16.750
Udziat % 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 99,99 100,00
Razem eksport 0 0 0 0 0 1 0
Udziat % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
Razem 19.849 11.640 6.896 4.606 11.640 9.583 | 16.750
Udziat % 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00, 100,00 | 100,00

Zrédto: Emitent

- Rynek krajowy

Emitent prowadzi sprzedaz swoich produktow gtdwnie na rynku krajowym. W okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi cato$¢ sprzedazy Spétki odbywata sie na terenie kraju (z
wyjatkiem roku 2005, gdzie sprzedaz krajowa wyniosta 99,99% catosci przychoddéw ze sprzedazy).
Gtéwni odbiorcy Emitenta znajdujgq sie w wojewddztwie pomorskim, w bliskim sasiedztwie zaktadu
produkcyjnego Emitenta w Kwidzynie. Spétka planuje takze ekspansje na potudniowy obszar kraju,
w zwigzku z tym w niedalekiej przysztosci Emitent planuje otwarcie oddziatu swojej firmy w tym
regionie.

- Rynki zagraniczne

W chwili obecnej Emitent nie prowadzi dziatalnosci zwigzanej z eksportem swoich produktéw,
towardw i materiatow. Jedynie w roku 2005 wystgpit znikomy udziat eksportu wyrobéw wtasnych
Spotki na rynki zagraniczne. Zgodnie ze strategia rozwoju opracowang przez Emitenta w przysztosci
Spotka planuje ekspansje na rynki zagraniczne, gtéwnie do nastepujacych krajow: Wegier, Rumunii
i Butgarii. W pazdzierniku 2007 roku miat miejsce pierwszy pilotazowy eksport produktéw Spotki
(etykiet) dla firmy Solectron w Rumunii, ktory jest podwykonawcg Philips Lighting Pita, bedacego
jednym z odbiorcéw Emitenta.

6.2.3. Kanaty dystrybucji

W latach poprzedzajacych okres objety historycznymi danymi finansowymi dziatalno$¢ handlowa
Emitenta realizowana byta w 30% jako sprzedaz bezposrednia poprzez biura handlowe i 70%
poprzez sie¢ oddziatow handlowych znajdujacych sie na terenie catego kraju. Z uwagi jednak na
zbyt wysokie koszty utrzymania oddziatéw i stale rosngce koszty sprzedazy dokonano reorganizacji
dziatalnosci handlowej.
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W roku 2004 sprzedaz zaréwno wyprodukowanych wyrobdéw, jak i sprzedaz towaréow odbywata sie
juz gtéwnie poprzez sprzedaz bezposrednig. Obecnie ponad 90% przychodow ze sprzedazy ogdtem
jest wynikiem dziatalnosci sprzedazy bezposredniej.

Dokonane zmiany w Spétce w roku 2004 dotyczyly réwniez podstawowej dziatalnosci. Od 2004 r.
dziatalnos¢ Spotki zostata ograniczona do produkcji, natomiast obrét towarami handlowymi
ograniczono do statych kontrahentow. W 2005 roku przychody ze sprzedazy dotyczyty w
zasadniczej czeéci wygranych przetargéw z PZU SA, PZU Zycie SA, Ruch SA.

W 2006 roku najwiekszy udziat w wartosci sprzedazy, tj. okoto 60% stanowity wyroby
niestandardowe z przeznaczeniem dla statych kooperantéw, instytucji finansowych i
ubezpieczeniowych i dotyczyty one realizacji wygranych przetargéw z PZU SA, PZU Zycie SA, ZUS
oraz Urzedem Wojewddzkim we Wroctawiu.

W roku 2007 przychdd ze sprzedazy ogotem prawie w 70% pochodzit ze sprzedazy wyrobow
poligraficznych i pozostatych. Gidwnym odbiorca Emitenta w tym okresie byla spotka Jabil
Assembly Poland Sp. z o0.0., ktérej udziat w catosci sprzedazy w okresie 01.01-31.12.2007 r.
wyniost ponad 64%.

6.2.4. Gtéwni dostawcy i odbiorcy Emitenta

W 2004 r. ,KOMPAP” SA prowadzit sprzedaz na rynku krajowym. Do najbardziej znaczacych
odbiorcow Spotki w tym okresie nalezeli: Philips Consumer Electronics Industries Poland Ltd., PKO
BP SA, PZU Zycie SA, PZU SA, BIOTON SA, Auchan Sp. z 0.0., POLOmarket Sp. z 0.0. Transakcje z
zadnym z wyzej wymienionych odbiorcéw nie przekroczyty 10% przychoddéw ze sprzedazy.

W 2004 roku podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobéw Emitenta byt:

> papier offsetowy;

» papier chemiczny, tj. papier samokopiujacy i papier termoczuty;

> papier samoprzylepny.

Gtéwnym dostawcg papieru samokopiujgcego i termoczutego byta firma Mitsubishi Paper Mills
Limited. Zakupy od tego dostawcy w 2004 r. stanowity okoto 12% przychodow ze sprzedazy i
wynosity ponad 1.990 tys. zt. W ogdlnej wartosci zakupionego surowca w 2004 r. powyzszy
surowiec stanowit 26,7%. Strategicznym dostawcag papieru samoprzylepnego byta spotka Avery
Dennison Polska Sp. z 0.0., natomiast papieru offsetowego Dalum oraz International Paper Kwidzyn
SA. Obroty z zadnym z wyzej wymienionych dostawcéw nie przekroczyty réownowartosci 10%
przychodow ze sprzedazy.

Surowiec do produkcji wyrobow w 62% pochodzit od krajowych dostawcéw, a 38% pokrywat
import. Z importu pochodzit gtdwnie papier chemiczny i termiczny. Gtéwni dostawcy zagraniczni
w 2004 to: Mitsubishi Paper Mills Limited oraz Dalum Papir A/S.

Rowniez w 2005 r. ,KOMPAP” SA prowadzit sprzedaz na rynku krajowym. Kluczowymi klientami
Emitenta w tym roku byly spétki takie jak: Philips Consumer Electronics Industries Poland Ltd.,
Bank Pocztowy SA, PKO BP SA, Poczta Polska, PZU Zycie SA, PZU SA, BIOTON SA, Auchan Sp. z
0.0., POLOmarket Sp. z o.0. Podobnie jak w roku 2004 i w tym okresie transakcje z zadnym z
odbiorcow nie przekroczyty 10% przychodéw ze sprzedazy.

W 2005 r. Spétka nie dokonywata zmian zrddet zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary
i ustugi w poréwnaniu do 2004 roku.

Surowiec do produkcji wyrobow, podobnie jak w roku ubiegtym, w 62% pochodzit od dostawcow
krajowych, a pozostate 38% pokrywat import. Papierem importowanym byt gtdownie papier
samokopiujacy i termiczny, ktérego gtownym dostawca byt Mitsubishi Paper Mills Limited. Zakupy
u tego dostawcy przekroczyty 20% catej wartosci zakupionego papieru. Dostawcami zagranicznymi
byli réwniez Dalum Papir A/S, gdzie Emitent zaopatrywat sie w papier ekologiczny (12% ogdtem
wartosci zakupionego papieru) oraz Herma GmbH, od ktérej Spotka kupowata papier
samoprzylepny, jednak nie byli to gtéwni dostawcy w omawianym asortymencie. Wiodacym
dostawca papieru offsetowego byt International Paper Kwidzyn SA. Zakupy u tego dostawcy
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przekroczylty 20% ogolnej kwoty zakupu surowca. W papier samoprzylepny Spoétka w 2005 r.
zaopatrywata sie gtéwnie w Avery Dennison Polska Sp. z 0.0. Obroty z zadnym z powyzszych
dostawcow zagranicznych nie przekroczyty rownowartosci 10% przychoddéw ze sprzedazy.

W 2006 roku Emitent takze prowadzit dziatalno$¢ na rynku krajowym. Do najbardziej znaczacych
odbiorcow ,KOMPAP” SA w tym roku nalezeli: Jabil Assembly Sp. z o.0., Jabil Circuit Poland
Sp. z 0.0., PZU Zycie SA, POLOmarket Sp. z 0.0., International Paper Kwidzyn SA.

W 2006 r. Spétka korzystata gtdwnie z krajowych zrodet zaopatrzenia w materiaty do produkdji,
w towary i ustugi.

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobow w tym okresie byt: papier
offsetowy, papier samokopiujacy, papier termiczny, papier samoprzylepny.

Surowiec do produkcji wyrobdw w 90% pochodzit od dostawcéw krajowych (gtéwnie papier
offsetowy), do ktorych zalicza sie m.in.: Map Polska Sp. z 0.0., International Paper Kwidzyn SA,
Avery Dennison Polska Sp. z 0.0., Jakon SA, Pasaco Sp. z 0.0. Pozostate 10% zapotrzebowania na
materiaty (w szczegdlnosci papier chemiczny i termiczny) pokrywat import od nastepujacych
dostawcow: M-real Zanders GMBH, Herma GmbH.

Towarami zakupionymi przez Emitenta w celu dalszej ich odsprzedazy byty: papier ksero, papier
w arkuszach, rolki, papier komputerowy, akcesoria do urzadzen drukujgcych. Towary handlowe
pochodzity od krajowych kontrahentow takich jak: International Paper Kwidzyn SA, Map Sp. z o.0.,
Emu Sp. z 0.0., Eureka Sp. z 0.0., Pasaco Sp. z o.0.

Odbiorcy 2007

W roku 2007 Spédtka, podobnie jak we wczesniejszych okresach objetych historycznymi
informacjami finansowymi, prowadzita sprzedaz przede wszystkim na rynku krajowym. Do
najbardziej znaczacych odbiorcow Emitenta nalezy spodtka Jabil Assembly Poland
Sp. z o0.0., ktorej warto$¢ zamowien w catym 2007 r. wyniosta ponad 64% przychodow ze
sprzedazy. Wykaz najistotniejszych odbiorcéw ,KOMPAP” SA zawiera wskazana ponizej tabela.
Tabela. Gtowni odbiorcy Emitenta w 2007 roku

Przychody ze
P sprzedazy | Udziat % w przychodach
LU R w 2007 r. ze sprzedapiy zgélem
(w tys. zt)
JABIL ASSEMBLY POLAND SP. Z O.0O. 12.755 64,26%
PZU ZYCIE SA CENTRUM OBStUGI UBEZPIECZEN 1.439 7,25%
INTERNATIONAL PAPER KWIDZYN SA 906 4,56%
JABIL CIRCUIT POLAND SP. Z 0.0. 694 3,50%
POLOMARKET SP. Z 0.0. 532 2,68%
SANOFI-AVENTIS SP. Z O.0. 455 2,29%
POZOSTALI ODBIORCY 3.068 15,46%
Razem przychody ze sprzedazy Emitenta 19.849 100,00%

Zrédito: Emitent

Gtowni odbiorcy Spoétki zaopatrujg sie w:

Jabil Assembly Poland Sp. z o.0.: instrukcje obstugi do TV i etykiety;

PZU Zycie SA Centrum Obstugi Ubezpieczen: druki — broszury;

International Paper Kwidzyn SA: etykiety i skladanke komputerowg;

Jabil Circuit Poland Sp. z 0.0.: etykiety, tasmy termotransferowe i sktadanki komputerowe;

YV V VYV V

POLOmarket Sp. z 0.0.: sktadanki komputerowe, papier ksero i rolki termiczne;
Sanofi-Aventis Sp. z o.0.: ulotki.

Siedziba najwiekszych odbiorcow Emitenta, takich jak np. Jabil Assembly Poland Sp. z 0.0. czy
International Paper Kwidzyn SA miesci sie rédwniez w Kwidzynie, co znacznie utatwia wspotprace
handlowa ze Spotka.
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Dostawcy 2007

W roku 2007 r. Spotka nie dokonywata zmian zrddet zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi w poréwnaniu do poprzednich okreséw. W okresie tym Emitent korzystat przede
wszystkim z krajowych zrédet zaopatrzenia. Wyszczegodlnienie kluczowych dostawcéw ,KOMPAP” SA
prezentuje ponizsza tabela.

Tabela. Gtowni dostawcy Emitenta w 2007 roku

Koszt .
Wyszczegélnienie zakup‘t,l e e b e
zakupu ogotem
(w tys. zt)

JAKON SPOLKA AKCYINA 2.377 27,75%
MAP POLSKA SP. Z 0.0. 1.907 22,26%
AVERY DENNISON POLSKA SP. Z 0.0. 1.854 21,64%
INTERNATIONAL PAPER KWIDZYN SA 954 11,14%
P.P.H. "WODKOWSKI" ANDRZEJ WODKOWSKI 363 4,24%
M-REAL ZANDERS GMBH 247 2,88%
ANDAN SP. Z O.0. 214 2,50%
HERMA GMBH 176 2,05%
POZOSTALI 474 5,54%
Razem koszty zakupu Emitenta 8.566 100,00%

Zrédto: Emitent

Spotka u gtéwnych dostawcow zaopatruje sie w:

> Jakon SA N T
> Map Polska Sp. z 0.0. 'g
> Avery Dennison Polska Sp. z o.0. g
» International Paper Kwidzyn SA > .:IJ_J
> M-real Zanders GMBH 5
» Herma Gmbh Y, a

> P.P.H. ,Wddkowski” Andrzej Wodkowski: rolki do kas fiskalnych;
» Andan Sp. z 0.0.: farby, rozpuszczalniki oraz materiaty do produkcji.

6.2.5. Sezonowos¢ produkdcii i rynkédw zbytu

W opinii Emitenta wystepuje sezonowos¢ sprzedazy polegajaca w gtdwnej mierze na tym, ze w
trzecim i czwartym kwartale roku wystepuje wyzszy popyt na okreslone produkty oferowane przez
Spotke anizeli w pozostatych kwartatach. Sezonowos$¢ sprzedazy pojawia sie cyklicznie. Wzrost
sprzedazy w trzecim i czwartym kwartale roku odnosi sie zasadniczo do jednego klienta - Jabil
Assembly Poland Sp. z 0.0. (producenta telewizorow), ktérego udziat w catosci sprzedazy, za cztery
kwartaty 2007 roku, wyniost ponad 64%. Ze wzgledu na specyfike odbiorcy, produkcja Emitenta
skorelowana jest ze wzrostem popytu na produkty oferowane przez Jabil Assembly Poland
Sp. z 0.0. (w szczegdlnosci dotyczy okresu przedswiatecznego).

6.2.6. Cele strategiczne Emitenta

Emitent stawia przed sobg dwa nastepujace kluczowe cele do osiggniecia:

- Uporzadkowanie i rozwdj oferty produktowo-ustugowej i pozyskanie nowych kompetencji
pozwalajacych na rozszerzenie oferty;

- Wzrost zamoéwien od dotychczasowych odbiorcéw o okoto 10% rocznie.

Emitent rozpatruje realizacje wyzej wymienionych celéw strategicznych w czterech perspektywach:
- Strategii produktowej;

- Strategii cenowej;

- Strategii dystrybucyjnej;

- Strategii promocyjnej.
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Strategia produktowa

Oferta produktowa Emitenta zawiera zaréwno produkty wiasne, jak rdéwniez towary obce
dystrybuowane przez Spétke. Zamiarem Emitenta jest, aby: (i) udziat przychoddéw ze sprzedazy
produktéw utrzymywat sie na poziomie okoto 80%-90% przychodéw ze sprzedazy ogotem,
natomiast udziat przychodéw ze sprzedazy towarow obcych na poziomie okoto 10%-20%
przychodow ze sprzedazy ogotem, (ii) udziat w marzy uzyskanej ze sprzedazy produktoéw wynosit
okoto 90% marzy brutto ogétem, natomiast udziat marzy ze sprzedazy towaréw okoto 10% marzy
brutto ogotem.

Emitent w pierwszym etapie zamierza skoncentrowac sie na uporzadkowaniu systemu zarzadzania
grupa produktéw.

W zakresie produktéw wiasnych Spoétka zamierza skoncentrowal sie na rozwoju wyrobow
przetworzonych, o duzej wartosci dodanej, a zarazem takich, ktére mozna zakwalifikowa¢ do
wysoce rentownych. Spotka zamierza oferowaé produkty, w ktdrych istotna jest nie tylko cena
i funkcjonalno$¢, ale rowniez takich, w ktérych skiad wartosci dodanej wchodzi: logistyka,
kompleksowa integracja z klientem, ustuga niestandardowa oraz zindywidualizowana oferta.

W zakresie towaréw Emitent zamierza koncentrowaé sie na eliminacji towaréw o niskiej marzy,
uporzadkowaniu relacji z dostawcami, eliminacji posrednich kanatdw zaopatrzenia oraz sprawnym
zarzadzaniu rotacjg towarow.

Planowane inwestycje w baze logistyczno-magazynowg i park maszynowy mogg pozwoli¢ nawet na
trzykrotne zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w perspektywie roku.

Odrebnym elementem strategii produktowej ma by¢ utworzenie dziatu matej poligrafii, ktora
pozwoli Spotce na realizacje zamdwien zaktadowych.

Strategia cenowa

W zakresie produktow wiasnych priorytetem Emitenta jest sprzedaz produktéw o wysokiej marzy,
rozliczanych w perspektywie dtugookresowej.

Emitent stara sie zatem selekcjonowac kontrakty i oferty pod wzgledem ich atrakcyjnosci, tak aby
ich realizacja byta dla Emitenta korzystna.

Strategia dystrybucyjna

Emitent nie zamierza ogranicza¢ swojej sprzedazy wytacznie do obszaru Polski. Juz dzi$ stara sie
nawigzywac relacje i prowadzi¢ projekty sprzedazowe, ktére mogg zaowocowac kontraktami
zagranicznymi.

Koncentracja na ofercie zindywidualizowanej w stosunku do klienta, oznacza, ze kanat
dystrybutoréow i posrednikow dla firmy ma by¢ jedynie kanatem sprzedazy wspierajgcym. Kanatem
podstawowym sprzedazy ma by¢ bezposrednia relacja z odbiorcami koncowymi, do ktérych nalezg
polskie i miedzynarodowe koncerny funkcjonujace na rynkach: farmaceutycznym i elektronicznym,
a takze sieci handlowe, firmy logistyczne, pocztowe, itp.

Rozbudowa dziatu handlowego ma by¢ skoncentrowana gtdwnie w siedzibie Emitenta, skad

w sposOb scentralizowany bedg koordynowane wszystkie dziatania sprzedazowo-marketingowe.

Dodatkowe dziatania handlowe bedg nadal prowadzone przez przedstawicielstwo handlowe Spétki w

todzi. Emitent planuje réwniez utworzenie oddziatu w potudniowej czesci Polski. Organizacja dziatu

handlowego bedzie opierac sie o koncepcje wyraznego wyodrebnienia:

- Dzialu obstugi sprzedazy odpowiedzialnego za biezacg obstuge klientow i prowadzenie
pozyskanych projektdw sprzedazowych,

- Dzialu Marketingu i Sprzedazy odpowiedzialnego za pozyskiwanie nowych projektdw
sprzedazowych od klientéw istniejacych i nowych.

Odrebng komorka ma by¢ dziat przetargdw.

Regularne pozyskiwanie nowych klientéw Emitent zamierza realizowa¢ w oparciu o referencje od
juz istniejacych (tzw. ,marketing szeptany”) oraz ustrukturyzowanym zarzadzaniem procesem
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sprzedazy. Przychody z tytutu nowych kontraktow majg na celu réwniez zdywersyfikowanie zrédet
przychodow i uniezaleznienie sie Emitenta od niewielkiej liczby klientow.

Strategia promocyjna

Wszelkie dziatania marketingowe, w tym promocyjne sg i beda prowadzone w sposob
scentralizowany.

Do dziatan wspierajacych sprzedaz, w ktérych Emitent zamierza uczestniczy¢ naleza:
- Udziat w targach branzowych;
- Organizacja wiasnych konferencji i prezentacji produktéw dla klienta;

- Regularne kompleksowe kampanie promocyjne (od dziatan telemarketingowych przez
mailingowe do sprzedazy personalnej);

- Efektywne zarzadzanie dziatem sprzedazy i marketingu, wsparte systemem informatycznym
CDN XL i koncepcjg CRM.

6.3. Wptyw czynnikow nadzwyczajnych na dziatalnos¢ podstawowa
Emitenta i jego rynki zbytu

W ocenie Emitenta aktualnie nie wystepuja czynniki nadzwyczajne majace wptyw na dziatalnosc
podstawowg Spotki oraz jej rynki zbytu. Jednoczesnie Emitent uwaza, iz mogq pojawic¢ sie takie
czynniki w sytuacji gdy nastgpi skumulowanie i rozwdj tendencji niekorzystnych dla Spofki
opisanych w pkt. 1 i 2 Czesci III Prospektu — Czynniki Ryzyka.

6.4. Podsumowanie istotnych umow zawieranych w normalnym toku
dziatalnosci Emitenta

Umowami zawieranymi w normalnym toku dziatalnosci sq w opinii Emitenta umowy dotyczace
bezposrednio przedmiotu dziatalnosci Spotki.

Pozostate umowy, zawierane w zwigzku z dziatalnoscig Emitenta, lecz nie dotyczace bezposrednio
przedmiotu dziatalnosci (np. umowy kredytowe, ubezpieczen, sprzedazy nieruchomosci, dzierzawy,
najmu) zostaty opisane w czesci dotyczacej istotnych umdw zawieranych poza normalnym tokiem
dziatalnosci, tj. w pkt 22 niniejszej Czesci Prospektu. Umowy przemystowe, handlowe i finansowe
uzalezniajgce Emitenta zostaty przedstawione w pkt. 6.5. niniejszej Czesci Prospektu.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa w zakresie
wyrobdw poligraficznych (druki), papieru do drukarek, rolek papierowych wykorzystywanych
w kasach fiskalnych, metkownicach, kserografach, telefaksach oraz drukarkach przenosnych.
Wspotpraca z klientami i dostawcami surowcdéw odbywa sie na podstawie uméw i zamédwien
handlowych. Podstawowym kryterium zakwalifikowania umow jako istotnych jest ich wartos¢ oraz
zakres prowadzonej na podstawie tych umdw dziatalnosci

Emitent jest strong nastepujacych istotnych uméw zawieranych w normalnym toku dziatalnosci:

1. Umowa zaopatrzeniowa z dnia 14 sierpnia 2001 r. (UAT-0484) zawarta pomiedzy ,,KOMPAP” SA
a PHILIPS Consumer Electronics B.V. z siedzibg w Eindhoven (PHILIPS). Celem umowy jest
pisemne uzgodnienie wspdtpracy obejmujacej dostarczanie wyrobdw (,zestawy DFU”, etykiety
samoprzylepne) przez ,KOMPAP” SA. Umowa zostata zawarta do dnia 15 sierpnia 2002 r. przy
czym umowa miata ulegac¢ automatycznemu przedtuzeniu, jesli w ciggu 3 miesiecy przed datg
jej wygasniecia nie zostanie zgtoszony wniosek o jej zmiane. Czas realizacji dostaw ustalono na
2 tygodnie. Termin pfatnosci okreslono na 60 dni po zakonczeniu miesigca fakturowania. Cena
wyrobow  dostarczonych obejmuje koszty wytworzenia narzedzi potrzebnych do
wyprodukowania tych komponentéw. Strony zgodzity sie na podpisanie odpowiednich umédw
jakosciowych. W przypadku, gdy ,KOMPAP” SA nie spetni wymagan zwigzanych ze zgodnoscia i
niezawodnoscia wynikajacych z umowy jakosciowej zostanie obcigzony: kosztami zwrotu
towardw w celu wymiany na dobre wyroby, kosztami kontroli odrzuconych partii, kosztami
zniszczenia wadliwych wyrobow, kosztami zwigzanymi z utrzymaniem ciggtosci pracy linii
produkcyjnych, dodatkowymi kosztami naprawy na liniach produkcyjnych, dodatkowymi
kosztami naprawy wyrobdw gotowych u klientéw, kosztami specjalnych dziatan naprawczych
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poza fabryka. Ze strony PHILIPS przy realizacji umowy uczestniczy PHILIPS Consumer
Electronics Industries POLAND Ltd z siedzibg w Kwidzynie. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego niniejsza umowa jest realizowana przez Emitenta, przy czym aktualnie z uwagi na
zmiane struktury wtascicielskiej PHILIPS Consumer Electronics Industries POLAND Ltd z
siedzibg w Kwidzynie zmienito nazwe (firme) na Jabil Assembly Poland Spoétka z 0.0. z siedzibq
w Kwidzynie. Wartos$¢ sprzedazy zrealizowanej na rzecz Jabil Assembly Poland Sp. z 0.0. w roku
2007 wyniosta 12.755 tys. zt.

Umowa logistyczna z dnia 14 sierpnia 2001 r. (UAT-0483) zawarta pomiedzy ,KOMPAP” SA
a PHILIPS Consumer Electronics B.V. z siedzibg w Eindhoven (PHILIPS). Niniejsza umowa
stanowi integralng cze$¢ Umowy zaopatrzeniowej z dnia 9 lipca 2001 r. (UAT-0484). Zakresem
umowy jest okreslenie zasad planowania i zaopatrzenia w celu zapewnienia nieprzerwanych
i terminowych dostaw wyrobow/komponentéw przez ,KOMPAP” SA. Strony uzgodnity, ze
zamoOwienia i potwierdzenia zamdwien sg dla nich wigzace oraz, iz beda doktada¢ wszelkich
staran w celu dotrzymywania uzgodnionych harmonograméw. PHILIPS ma prawo dochodzenia
zwrotu kosztow w przypadku zatrzymania linii produkcyjnej lub/i kosztow przesytki lotniczej
wyrobow gotowych w przypadku niewykonania przez ,,KOMPAP” SA dostaw zgodnie z ustalonym
harmonogramem. Umowa obowigzuje tak dlugo, jak dtugo dostarczane wyroby beda
wykorzystywane przez PHILIPS, o ile jedna ze stron nie wystosuje pisemnego wniosku o jej
uaktualnienie. Ze strony PHILIPS przy realizacji umowy uczestniczy PHILIPS Consumer
Electronics Industries POLAND Ltd z siedzibg w Kwidzynie Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego niniejsza umowa jest realizowana przez Emitenta, przy czym aktualnie z uwagi na
zmiane struktury wiascicielskiej PHILIPS Consumer Electronics Industries POLAND Ltd z
siedzibg w Kwidzynie zmienito nazwe (firme) na Jabil Assembly Poland Spétka z 0.0. z siedzibg
w Kwidzynie.

Umowa o wspotpracy z dnia 2 stycznia 2003 r. zawarta pomiedzy ,KOMPAP” SA (Kupujacy)
a International Paper Kwidzyn SA z siedziba w Kwidzynie (Sprzedajacy). Strony ustality
w tresci umowy, iz Kupujacy bedzie dokonywat zakupu, a Sprzedajacy po przyjeciu
i potwierdzeni zamédwienia wyprodukuje oraz dostarczy papier biurowy w ilosciach
zamawianych, w terminie uzgodnionym z Kupujacym, po obowigzujacych w dacie potwierdzenia
zamoOwienia cenach, wynikajacych z obowigzujgcego u Sprzedajacego cennika. Sprzedajacy
zobowigzany jest do informowania Kupujacego o ewentualnych podwyzkach cen z 14 dniowym
wyprzedzeniem. Minimalna wysokos$¢ dostawy wynosi 20 ton. Termin ptatnosci okreslono na 30
dni (papier klasy C+) i 60 dni (papier klasy B+/A) od daty wystawienia faktury. Przewidziano
rabaty za wczesniejszg zaptate i odbidr towaru wtasnym srodkiem transportu. Koszt dostawy
i ubezpieczenia ponosi Sprzedajacy. Sprzedajacy moze udzieli¢ Kupujgcemu premii rocznej
uzaleznionej od wielkos$ci dokonanych zamoéwien, ktdra jest kompensowana z naleznosciami
Sprzedajacego. W 2007 r. premia roczna nie zostata wynegocjowana. Umowa zostata zawarta
na czas nieokres$lony z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazda ze stron z zachowaniem 3-
miesiecznego okresu wypowiedzenia. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego niniejsza
umowa jest realizowana przez Emitenta. Warto$¢ zakupoéw dokonanych przez Emitenta od
Sprzedajacego w roku 2007. wyniosta 954 tys. zt.

Ogdlna umowa kupna z dnia 9 czerwca 2003 r. zawarta pomiedzy ,KOMPAP” SA a PHILIPS
Consumer Electronics Industries POLAND Ltd z siedzibg w Kwidzynie (Kupujacy), stanowigca
odnowienie uméw opisanych w pkt 2 i 3. Zgodnie z umowga Kupujacy moze wystawi¢ ,KOMPAP”
SA zlecenie zakupu na dostarczenie lub dostawe produktéw, a ,KOMPAP” SA podejmie sie
wytworzy¢ i dostarczy¢ takie produkty, po ustalonych w umowie cenach. Umowa obowigzuje
PHILIPS Consumer Electronics Industries POLAND Ltd i ,KOMPAP” SA, jak rowniez jakiekolwiek
spotki, firmy i osoby prawne, ktére sg kontrolowane bezposrednio lub posrednio przez
Koninklijke PHILIPS Electronics N.V. of Eindhoven i ,KOMPAP” SA aktualnie Ilub beda
kontrolowane w przysztosci. Narzedzia i formy do produkcji mogg by¢ dostarczane przez
Kupujacego lub wytwarzane przez ,KOMPAP” SA na koszt Kupujacego. W przypadku, gdy
jakikolwiek produkt dostarczony przez ,KOMPAP” SA nie bedzie spetniat wymogow jakosciowych
~KOMPAP” SA w zaleznosci od wyboru Kupujacego dostarczy produkt wolny od wad lub dokona
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naprawy produktu. ,KOMPAP” SA zobowigzat sie chroni¢ Kupujacego oraz wynagrodzié
poniesione przez niego straty z tytutu zadan oséb trzecich zarzucajacych, iz poprzez produkcje,
wykorzystanie i sprzedaz produktow doszto do naruszenia prawa do wiasnosci intelektualnej.
~KOMPAP” SA zobowigzat sie chroni¢ Kupujacego oraz wynagrodzi¢ poniesione przez niego
straty z tytutu roszczen bedacych nastepstwem niescistych oswiadczen lub gwarancji
udzielonych przez ,KOMPAP” SA, naruszenia przez ,KOMPAP” SA niniejszej umowy oraz
umysinego dziatania lub zaniedbania, niewykonania, btedu lub zaniechania spowodowanego
przez ,KOMPAP” SA w zwigzku z niniejsza umowg. Termin pfatnosci okreslono na 65 dni po
zakonczeniu miesigca, w ktorym otrzymano fakture. Umowa zostata zawarta na okres 12
miesiecy od daty jej podpisania przez strony. Po uptywie tego okresu umowa ulega
automatycznemu przedtuzeniu na nastepny rok, chyba, ze jedna ze stron umowy powiadomi
drugq strone o jej wypowiedzeniu, z co najmniej 3-miesiecznym terminem wypowiedzenia. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego niniejsza umowa jest realizowana przez Emitenta,
przy czym aktualnie z uwagi na zmiane struktury wiascicielskiej PHILIPS Consumer Electronics
Industries POLAND Ltd z siedzibg w Kwidzynie zmienito nazwe (firme) na Jabil Assembly Poland
Spotka z o.0. z siedzibg w Kwidzynie.

Umowa o wspdtpracy handlowej (Centrum Logistyczne) Nr 225/CL/2004 z dnia 6 kwietnia
2004 r. zawarta pomiedzy ,KOMPAP” SA (Dostawca) a POLOmarket Sp. z 0.0. z siedzibag
w Pakosci (Zamawiajacy). Zgodnie z umowg ,KOMPAP” SA zobowigzat sie do dostarczania
wlasnym transportem, na wiasny koszt i ryzyko oraz do sprzedazy Zamawiajgcemu towardow
wymienionych w tresci umowy i po cenach wskazanych w jej tresci, obowigzujacych w dniu
wystawienia zamdwienia. Zatacznikiem do umowy jest wykaz oraz cennik towardéw. Termin
ptatnosci okreslono na 30 dni od daty dostawy. ,KOMPAP” SA nie moze bez zgody
Zamawiajacego dokonywac przelewu wierzytelnosci wynikajacych z przedmiotowej umowy. Za
wyrazenie takiej zgody Zamawiajagcemu przystuguje optata w wysokosci 0,5% - 1% kwoty
bedacej przedmiotem przelewu. Jednoczesénie Dostawca zlecit Zamawiajgcemu wykonanie za
wynagrodzeniem ustug marketingowych polegajacych na badaniu ilo$ci sprzedanych przez
Zamawiajgcego towardéw zakupionych od Dostawcy do poszczegdinych sklepow sieci handlowej
POLOmarket. Wynagrodzenie dla Zamawiajacego za wykonanie przedmiotowej ustugi wynosi
1% obrotéw netto kwartalnie i moze byC potrgcane z biezacych ptatnosci przystugujacych
Dostawcy. W przypadku btednego wypetnienia przez Dostawce na etapie realizacji umowy
zatgcznikéw do umowy oraz niedotrzymania przez Dostawce terminu dostawy Zamawiajgcemu
przystuguje kara umowna w wysokosci 1000,00 zt. Niedostarczenie przez Dostawce towaru w
ilosci wynikajgcej z zamodwienia skutkuje karg umowng w wysokosci 100,00 zt za brak kazdego
asortymentu lub zmniejszenie jego ilosci. Dostawa towaru nastepuje w terminie do 2 dni
roboczych od daty ztozenia zamoéwienia. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31
grudnia 2004 r. z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazdq ze stron z zachowaniem 1
miesiecznego okresu wypowiedzenia bez podawania przyczyny. Strony ustality, iz w przypadku
kontynuowania wspodtpracy po uptywie terminu obowigzywania umowy, w przypadku braku
odmiennych uregulowan, wspdtpraca - do czasu zawarcia kolejnej umowy - prowadzona bedzie
na zasadach przewidzianych w tej umowie. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
niniejsza umowa jest realizowana przez Emitenta. Wartos¢ sprzedazy zrealizowanej na rzecz
POLOmarket Sp. z 0.0. w roku 2007 wyniosta 532 tys. zi.

Umowa ramowa z dnia 4 lipca 2005 r. pomiedzy ,KOMPAP"” SA (Zleceniobiorca) a Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczeh na Zycie SA z siedzibg w Warszawie (Zleceniodawca). Przedmiotem
umowy jest ustalenie zasad wspotpracy w zakresie przygotowania do druku (sktad, korekta
oprawa graficzna) produkcji wyrobow poligraficznych, drukéw i formularzy ubezpieczeniowych
dla centrali Zleceniodawcy oraz ich dystrybucja do jednostek organizacyjnych Zleceniodawcy
lub innych odbiorcéw wskazanych przez centrale Zleceniodawcy. Umowa jest realizowana na
podstawie konkretnych zamdwien z ustalonymi kazdorazowo - zakresem prac, ceng i terminem
wykonania. Ztozenie zamowienia poprzedzone jest postepowaniem ofertowym obowigzujacym u
Zleceniodawcy. Ceny jednostkowe poszczegdlnych pozycji zamodwienia obejmowaé majg
wszystkie koszty niezbedne do wykonania i dystrybucji przedmiotu zamdwienia, w tym réwniez
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koszty oprzyrzadowania (matryc, wykrojnikdw, numeratoréw, itp.) i oprogramowania
koniecznego do personalizacji, o ile zamdwienie nie bedzie inaczej okreslato jego przedmiotu.
Termin ptatnosci okreslono na 21 dni od daty otrzymania faktury. W przypadku zwioki w
realizacji zamdwienia Zleceniobiorca zobowigzany jest do zaptaty na wezwanie Zleceniodawcy
kary umownej w wysokosci 0,2% wartosci kwoty netto zamdwienia nie wykonanego w terminie
za kazdy dzien zwtoki, tacznie do wysokosci nie przekraczajacej 30% wartosci zamoéwienia. W
przypadku wadliwego wykonania przedmiotu zamdwienia Zleceniobiorca jest zobowigzany do
wymiany wadliwych drukéw na wolne od wad w terminie wskazanym przez Zleceniodawce.
Uchybienie terminowi wyznaczonemu przez Zleceniobiorce powoduje po stronie ,KOMPAP” SA
obowigzek zaptaty kary umownej w wysokosci 0,2% wartosci kwoty netto zamowienia
wadliwego za kazdy dzien zwioki, tacznie do wysokosci nie przekraczajacej 30% wartosci
zamoOwienia. Umowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy z mozliwoscig jej rozwigzania przez
kazda ze stron z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia na koniec miesigca
kalendarzowego. Na dzien =zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego niniejsza umowa jest
realizowana przez Emitenta. Warto$¢ sprzedazy zrealizowanej na rzecz PZU Na Zycie SA w roku
2007 wyniosta 1.439 tys. zi.

Umowa wspotpracy handlowej z dnia 27 kwietnia 2006 r. zawarta pomiedzy ,KOMPAP” SA
(Dostawca) a Cezex Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy). Zgodnie z umowa
~KOMPAP” SA zobowigzat sie do dostarczania na wiasny koszt i ryzyko oraz do sprzedazy
Zamawiajacemu etykiet wymienionych w tresci umowy i po cenach wskazanych w jej tresci,
obowigzujacych w dniu wystawienia zamdwienia. Zatacznikiem do umowy jest wykaz oraz
cennik towardw. Koszt wysytki zamoéwionego towaru o wartosci ponizej 1500,00 zt pokrywa
Zamawiajacy. Dostawa towaru nastepuje w opakowaniach wedtug projektu Zamawiajacego
zaakceptowanego przez strony umowy w terminie do 3 dni roboczych od daty ztozenia
zamowienia. Termin ptatnosci okreslono na 45 dni od daty wystawienia faktury. Termin moze
ulec wydtuzeniu do 60 dni po przekroczeniu okreslonego w umowie putapu zamdwien. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazda ze stron z
zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego niniejsza umowa jest realizowana przez Emitenta. Wartos¢ sprzedazy zrealizowanej
na rzecz Cezex Sp. z 0.0. w roku 2007 wyniosta 148 tys. zt.

Ramowa umowa sprzedazy z dnia 7 listopada 2006 r. podpisana pomiedzy ,KOMPAP” SA a Map
Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Broniszach. Przedmiotem umowy byto nawigzanie przez
~KOMPAP” SA (Kupujacy) statej wspotpracy z Map Polska Sp. z 0.0. (Sprzedajacy) w zakresie
nabywania od Map Polska Sp. z 0.0. papieru, stosownie do biezacych potrzeb, na podstawie
sktadanych zamoéwien. Obowigzujace ceny towardw stanowigcych przedmiot sprzedazy zostaty
okreslone w cenniku stosowanym przez Sprzedawce i dostarczonym oraz zaakceptowanym
przez Kupujacego. Sprzedawca miat prawo do jednostronnego zmienienia cennika pod
warunkiem uprzedniego zawiadomienia Kupujgcego o jego zmianie. Termin ptatnosci okreslono
na 60 dni od daty wystawienia faktury. Jako zabezpieczeniem ustalonego na rzecz Kupujacego
limitu sprzedazy (900.000,00 zt) oraz udzielonego Kupujacemu dodatkowego terminu ptatnosci
(kolejne 60 dni po uptywie terminu pfatnosci) ustalono: weksel in blanco z wystawienia
~KOMPAP” SA na zlecenie Sprzedajacego wraz z deklaracjg wekslowa, przewtaszczenie przez
~KOMPAP” SA na rzecz Sprzedawcy oznaczonej co do tozsamosci maszyny KDO Label Printing
Machines seria nr 696.09.247.20, rok produkcji 1996, nr inw. 548000034. Ponadto,
zabezpieczenie wykonania umowy przez ,KOMPAP” SA stanowita zawarta pomiedzy stronami
umowa przewtaszczenia rzeczy oznaczonej co do tozsamosci z dnia 26 maja 2006 r. dotyczaca
przewijarko - krajarki do papieru Mod 1500/4,95, rok produkcji 1995, Nr fabryczny 8441/1020
(umowa opisana w pkt 22 niniejszej czesci Prospektu). W dodatkowym terminie ptatnosci
Sprzedajacy miat prawo obcigzenia Kupujgacego odsetkami umownymi za faktyczne
przekroczenie terminu ptatnosci. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 marca 2007
r. z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazda ze stron z zachowaniem 1-miesiecznego okresu
wypowiedzenia. Umowa moze by¢ przedtuzona na dalszy czas oznaczony. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego umowa nie ulegta przediuzeniu, przy czym strony
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11.

12.

kontynuujg wzajemng wspotprace oraz trwajg prace nad podpisaniem kolejnej umowy o
wspotpracy. Warto$¢ zakupdw dokonanych przez Emitenta od Map Polska Sp. z 0.0. w roku
2007 wyniosta 1.907 tys. zt.

Umowa nr AZ-01-2007 z dnia 21 marca 2007 r. podpisana pomiedzy ,KOMPAP” SA a Sanofi -
Aventis Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest produkowanie
i dostarczanie przez ,KOMPAP” SA na rzecz Sanofi - Aventis Sp. z o0.0. ulotek stosowanych w
procesie pakowania produktéw farmaceutycznych. Realizacja umowy nastepuje na podstawie
zamowien skfadanych przez Sanofi - Aventis Sp. z 0.0. Strony ustality ceny jednostkowe ulotek
w cenniku stanowigcym zatgcznik do umowy. Zgodnie z umowg ,KOMPAP” SA zobowigzat sie do
dostarczania ulotek wiasnym transportem i na wilasny koszt. Dostawa towaru nastepuje
w terminie nie krdotszym niz 10 dni. W przypadku zwioki w realizacji zamowienia przez
~KOMPAP” SA Zamawiajgcy ma prawo obcigzy¢ ,KOMPAP” SA karg umowna w wysokosci 0,5%
wartosci partii nie dostarczonych w terminie ulotek, liczac za kazdy dzien opdznienia. W
przypadku reklamacji jakosciowej uznanej przez ,KOMPAP” SA Zamawiajgcy ma prawo obcigzy¢
~KOMPAP” SA karg umowna w wysokoséci 3% wartosci wadliwej dostawy oraz kosztami
zniszczenia wadliwych ulotek. W przypadku, gdy dostawa ulotek jest realizowana niezgodnie z
zamoéwieniem co do ilosci ulotek, ulotki (lub ich opakowanie) sg zniszczone lub uszkodzone,
albo nieprawidtowo zapakowane, za co odpowiedzialnos¢ ponosi ,KOMPAP” SA, Zamawiajacy
ma prawo nie przyja¢ dostawy oraz obcigzy¢ ,KOMPAP” SA karg umowna w wysokosci
maksymalnej 1% wartosci nieprzyjetej dostawy. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do
dnia 31 grudnia 2008 r. z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazdg ze stron z zachowaniem
3-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Umowa spetnia przestanki do uznania jej za umowe
znaczacy, albowiem szacunkowa warto$¢ umowy przez caty okres jej obowigzywania bedzie
wynosita okoto 660.000,00 zt, co stanowi ponad 10% wartosci kapitatdw wtasnych Emitenta. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego niniejsza umowa jest realizowana przez Emitenta.
Wartos$¢ sprzedazy zrealizowanej na rzecz Sanofi - Aventis Sp. z 0.0. w roku 2007 wyniosta
455 tys. zt.

Umowa rabatowa na rok 2007 podpisana pomiedzy ,KOMPAP” SA a Avery Dennison Polska Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Pruszkowie. W tresci umowy zostat ustalony na rzecz ,KOMPAP” SA na okres
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. rabat od wartosci zakupow dokonywanych przez
~KOMPAP” SA w Avery Dennison Polska Sp. z 0.0. Skumulowana warto$¢ rabatu wynosi
maksymalnie 3% wartosci zakupow. Termin ptatnosci okreslono na 60 dni od daty wystawienia
faktury. Warunkiem rozliczenia rabatu jest terminowa ptatnos$¢ faktur. Rabat jest rozliczany
kwartalnie do 30 dnia miesigca nastepujacego po zakonczeniu kwartatu. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego niniejsza umowa jest realizowana przez Emitenta. Warto$¢ zakupdow
dokonanych przez Emitenta od Avery Dennison Polska Sp. z 0.0. w roku 2007 wyniosta 1.854
tys. zh.

W dniu 30 kwietnia 2007 r. Zarzad ,KOMPAP” SA poinformowat, iz powzigt wiadomosé
o wyborze przez firme Jabil na Wegrzech oferty ztozonej przez ,KOMPAP” SA na druk zestawow
instrukcji. Zgodnie z przyjetgq przez Jabil oferta ,KOMPAP” SA, przedmiotem zlecenia jest
drukowanie zestawow instrukcji wedtug projektu Jabil ODM na rzecz Jabil na Wegrzech.
Przyjeta oferta dotyczy zlecenia ustug na rok (od maja 2007 r. do maja 2008 r.). Strony nie
zawarty formalnej umowy, jednakze ztozenie przez ,KOMPAP” SA oferty i jej przyjecie przez
Jabil, stanowi =zawarcie umowy. Szacunkowa wartos¢ umowy przez caty okres jej
obowigzywania bedzie wynosita okoto 4.183.000,00 zt.

W dniu 8 maja 2007 r. Zarzad ,KOMPAP" SA powzigt wiadomos¢ o wyborze przez Jabil
Assembly Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie oferty ztozonej przez ,KOMPAP” SA na druk
zestawow instrukcji. Zgodnie z przyjetg przez Jabil Assembly Poland Sp. z o0.0. ofertq
~KOMPAP” SA, przedmiotem zlecenia jest drukowanie zestawow instrukcji wedtug projektu
PROMO do telewizorow Philips, na rzecz Jabil Assembly Poland Sp. z o.0. Przyjeta oferta
dotyczy zlecenia ustug na trzy zestawy instrukcji na okres do konca 2007 roku. Strony nie
zawarty formalnej umowy, jednakze ztozenie przez ,KOMPAP” SA oferty i jej przyjecie przez
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Jabil Assembly Poland Sp. z 0.0., stanowi zawarcie umowy. Szacunkowa warto$s¢ umowy przez
caty okres jej obowigzywania bedzie wynosita okoto 1.900.000,00 zt.

W dniu 4 czerwca 2007 r. Zarzad ,KOMPAP” SA powzigt wiadomos¢ o wyborze przez Jabil
Assembly Poland Sp. z o0.0. z siedzibgq w Kwidzynie oferty ztozonej przez ,KOMPAP” SA na druk
zestawow instrukcji. Zgodnie z przyjeta przez Jabil Sp. z o.0. ofertg ,KOMPAP” SA,
przedmiotem zlecenia jest drukowanie zestawow instrukcji DFU do telewizoréw Philips w linii
PROMO na rzecz Jabil Assembly Poland Sp. z 0.0. Przyjeta oferta dotyczy zlecenia ustug na dwa
zestawy instrukcji na okres do konca roku 2007. Strony nie zawarty formalnej umowy,
jednakze ztozenie przez ,KOMPAP” S.A. oferty i jej przyjecie przez Jabil Assembly Poland Sp. z
0.0., stanowi zawarcie umowy. Szacunkowa warto$¢ umowy przez caty okres jej obowigzywania
bedzie wynosita okoto 621.605,00 zt.

W dniu 24 grudnia 2007 r. Zarzad ,KOMPAP” SA powzigt wiadomos¢ o potwierdzeniu przez Jabil
Assembly Poland Sp. z 0.0. z siedzibg Kwidzynie zamdwienia na druk przez Spotke zestawow
instrukcji DFU do telewizoréw 26/32/37/42 Philips w okresie kolejnych szesciu miesiecy 2008 r.
w ramach ramowej umowy faczacej PPH KOMPAP SA z Jabil Assembly Poland Sp. z o.o.
Warunki umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych przy umowach tego
rodzaju. Szacunkowa warto$¢ zawartej umowy przez caly okres jej obowigzywania bedzie
wynosita nie mniej niz 5.000.000 zi.

W dniu 14 stycznia 2008 r. Zarzad ,KOMPAP” SA powzigt wiadomos¢ o wyborze przez Grupe
Jabil oferty ztozonej przez Emitenta na druk dziewieciu zestawow instrukcji DFU do telewizorow
Philips oraz na druk etykiet samoprzylepnych na rok 2008. Dostawy bedq realizowane do Jabil
Circuit Poland Sp. z 0.0. w Kwidzynie. Strony nie zawarty formalnej umowy, jednakze ztozenie
przez PPH ,,KOMPAP” SA oferty i jej przyjecie przez Jabil, stanowi zawarcie umowy. Szacunkowa
faczna warto$¢ umowy przez caty okres jej obowigzywania, bedzie wynosita ponad 2.000.000
zt.

W dniu 14 lutego 2008 r. ,KOMPAP” SA (Realizujacy zamoéwienie) zawart ramowg umowe
wspotpracy z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen na Zycie SA w Warszawie (Zamawiajacy).
Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wspotpracy pomiedzy Zamawiajacym a Realizujgcym
zamoOwienie w zakresie przygotowania do druku (sktad, korekta, oprawa graficzna) produkcji
drukow kategorii B dla Zamawiajacego oraz ich dystrybucja (wraz z roztadunkiem) do jednostek
organizacyjnych Zamawiajacego Ilub innych odbiorcéw wskazanych przez centrale
Zamawiajacego. Umowa jest realizowana na podstawie konkretnych zamowien z ustalonym
kazdorazowo zakresem prac, ceng i terminem wykonania. Ztozenie zamdwienia poprzedzone
jest postepowaniem ofertowym obowigzujagcym u Zamawiajacego. Ceny jednostkowe
poszczegolnych pozycji zamowienia obejmowac majg wszystkie koszty niezbedne do wykonania
i dystrybucji przedmiotu zamédwienia wraz z roztadunkiem, w tym rdéwniez Kkoszty
oprzyrzadowania (matryc, wykrojnikdw, numeratoréw, itp.) i oprogramowania koniecznego do
personalizacji, o ile zamowienie nie bedzie inaczej okreslato jego przedmiotu. Termin pfatnosci
okreslono na 21 dni od daty otrzymania faktury. W przypadku zwitoki w realizacji zamoéwienia,
Realizujacy zamodwienie zobowigzany jest do zaptaty na wezwanie Zamawiajacego kary
umownej w wysokosci 0,2% wartosci kwoty netto zamoéwienia nie wykonanego w terminie za
kazdy dzien zwioki, facznie do wysokosci nie przekraczajacej 30% wartosci zamdéwienia. W
przypadku wadliwego wykonania przedmiotu zamowienia Realizujgcy zamoéwienie jest
zobowigzany do wymiany wadliwych drukéw na wolne od wad w terminie wskazanym przez
Zamawiajacego. Uchybienie terminowi wyznaczonemu przez Zamawiajacego powoduje po
stronie ,KOMPAP” SA obowigzek zaptaty kary umownej w wysokosci 0,2% wartosci kwoty netto
zamoOwienia wadliwego za kazdy dzien zwloki, tacznie do wysokosci nie przekraczajacej 30%
wartosci zamowienia. Umowa zostata zawarta na czas nieokres$lony. Szacunkowa wartosé
przychoddéw z tytutu w/w umowy w roku 2008 bedzie wynosita okoto 1.500.000 zt.
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6.5. Uzaleznienie @ Emitenta od patentéw, licencji, umoéw
przemystowych, handlowych Ilub finansowych albo od nowych
procesow produkcyjnych

W przypadku Emitenta nie wystepuje uzaleznienie od patentéw, licencji, umoéw przemystowych,
handlowych, a takze od nowych proceséw produkcyjnych.

Z punktu widzenia dziatalnosci podstawowej Spotki na dzien zatwierdzenia Prospektu istotne
znaczenie majq aspekty finansowe zwigzane z zobowigzaniami leasingowymi Emitenta, ktére
zostaty opisane w pkt.22 niniejszej Czesci Prospektu.

6.6. Zatozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego
pozycji konkurencyjnej

Informacje o wielkosci produkcji masy widknistej, papieru oraz wyrobow z papieru w Polsce
pochodza z danych GUS zawartych w publikacji ,Produkcja wazniejszych wyrobdw przemystowych
w 2006 roku i I-XI 2007 r.”. Prognozy wielkosci produkcji i zuzycia papieru w Polsce w najblizszych
latach pochodza z szacunkéw Stowarzyszenia Papiernikdw Polskich.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku papierniczo-poligraficznym. Szczegoétowy opis jego pozycji
konkurencyjnej na tym rynku wraz z opisem podmiotéw, ktére w ocenie Emitenta sq gtdéwnymi
konkurentami zostaty zamieszczone w punkcie 6.1.3. - ,,Charakterystyka branzy papierniczej”.

7. Struktura organizacyjna Emitenta
7.1. Opis Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej
Grupie

Grupa Kapitatowa ,KOMPAP” skfada sie z jednostki dominujacej ,KOMPAP” SA oraz jednej spofki
zaleznej - BAKO Sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku, w ktérej Emitent posiada 100% udziatdw w
kapitale zaktadowym (nabycie udziatéw spotki BAKO Sp. z 0.0. nastgpito w dniu 05.10.2007 r.).

Gtéwnym profilem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,KOMPAP” jest dziatalnos¢ poligraficzna:
e Poligrafia i przetworstwo materiatow celulozowo-papierniczych;
e  Obrét artykutami papierniczymi.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej odbywa sie przede wszystkim za posrednictwem jednostki
dominujacej ,KOMPAP” SA petniacej role koordynatora dziatalnosci podmiotu zaleznego.

7.2. Wykaz istotnych podmiotow zaleznych Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada udziaty w BAKO Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
BAKO Sp. z 0.0. powstata w 1991 roku. Spdtka ta Swiadczy ustugi komplementarne do ustug
Emitenta. Specjalizuje sie w produkcji drukéw akcydensowych, majacych na rynku niszowym statq,
ugruntowang pozycje. BAKO Sp. z o.0. posiada wykwalifikowanych pracownikéow oraz
specjalistyczny park maszynowy. Ponadto, jest strong bezterminowej umowy handlowej zawartej z
instytucja finansowg na dostawe okreslonych formularzy specjalistycznych.

Kapitat zaktadowy BAKO Sp. z 0.0. na koniec 2006 roku wynosit 50 tys. zt, suma bilansowa
wynosita 441 tys. zt, przychody ze sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 1.198 tys. zt a wynik
finansowy netto osiggnat wielko$¢ 20 tys. zt. W pierwszych trzech kwartatach 2007 r. BAKO Sp. z
0.0. wypracowata zysk netto w wysokosci 55 tys. zt.

BAKO Sp. z 0.0. nie zostanie objeta konsolidacjg za rok obrotowy 2007 z uwagi na nieistotnos¢ jej
danych finansowych dla oceny aktywdow i pasywow Emitenta oraz jego wynikow finansowych
(podstawa wytgczenia z konsolidacji - art. 58 ust.1 pkt.1 Ustawy o Rachunkowosci).
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8. Srodki trwate

8.1. Znaczgce rzeczowe aktywa trwate Emitenta

Na koniec grudnia 2007 r. warto$¢ aktywéw trwatych Emitenta wynosita 9.531 tys. z. W
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wartos¢ aktywow trwatych zwiekszyta sie o
1.666 tys. zt tj. o 21,18%. Na dzien 31.12.2007 r. rzeczowe aktywa trwate (9.531 tys. zt)
stanowity 100,00% w strukturze aktywow trwatych Spotki.

Ponizej w tabelach przedstawiono, odpowiednio w ujeciu rodzajowym i wtasnosciowym, strukture
rzeczowych aktywéw trwatych Emitenta. Dane zostaty przedstawione wedtug stanu na koniec 2004
r., 2005 r., 2006 r., oraz na koniec czerwca 2006 r. i 2007 r., a takze na koniec grudnia 2006 r. i

2007 r.

Tabela. Struktura rzeczowych aktywow trwatych Emitenta

Jednostkowe 31.12. | 31.12. | 30.06. | 30.06. | 31.12. | 31.12. | 31.12.

(w tys. z#) 2007 2006 2007 2006 2006 2005 2004

MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF MSSF | MSSF
Rzeczowe Aktywa Trwate 9.531 7.860 7.442| 8.896 7.860| 8.965| 11.014
grunty 0 0 0 0 0 0 0
budynki i budowle 4.990 5.100 4.966 5.183 5.100 5.316 5.539
maszyny i urzadzenia 4.074 2.626 2.358 3.585 2.626 3.529 4.964
$rodki transportu 138 73 66 27 73 30 50
pozostate 329 61 52 101 61 90 461

Zrédto: Emitent

Tabela. Struktura wtasnosciowa bilansowych rzeczowych aktywoéw trwat

ych Emitenta

Jednostkowe 31.12. | 31.12. | 30.06. | 30.06. | 31.12. | 31.12. | 31.12.
(w tys. zt) 2007 | 2006 | 2007 | 2006 | 2006 | 2005 | 2004
MSSF | MSSF | MSSF | MSSF | MSSF | MSSF | MSSF
Rzeczowe aktywa trwate, 9.531| 7.860 7.442| 8.806| 7.860| 8.965| 11.014
a) wlasne 4.636| 2.760| 2.476| 3.713| 2.760| 3.649| 11.014
b) uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej 4.895| 5.100] 4.966| 5.183| 5.100| 5.316 0
umowy, w tym leasingu, w
tym:
- leasing 4.895| 5.100| 4.966| 5.183| 5.100| 5.316 0
Zrédfo: Emitent
Tabela: Maszyny i urzadzenia Spétki ,, KOMPAP” SA
Wartos¢é
bilansowa w z P
Nazwa srodka trwatego stanu na ? wyksol:gys/::ania pc?sl?:cslg:ia Lokalizacja
31.12.2007
(w tys. zt)
MULLER MARTINI 1.094
MASZYNA DRUK OFSET 318 Q
MASZYNA OMET 313 ©
MASZYNA KDO-6 _ 281 4]
LINIA ZBIERAJACA DO KSIAZEK 136 s, 9 2
KOCIOt. OLEJOWY 135 X e o
MILLER TP 74/4 130 3 3 —
ZIRKON TYPE 66 119 a = z
OKLEJARKA BUFALO RONDOFIX 98 =
OCE VARIOPRINT 91 g
OCE VARIOPRINT 91 X
SERWER 87
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Wartos¢
bilansowa w - z
Nazwa srodka trwatego stanu na ° wyksol::igtbania possl?:ds::ia Lokalizacja

31.12.2007

(w tys. zt)
PRZEWIJARKA SEELTEC 75 © o .o
MASZYNA KDO-4 72 E 3 < g
EURO BIND MASZYNA DO OPRAW 61 E] @ T35S/
Pozostate 973 E E E §
Razem 4.074

Zrodto: Emitent

Po dniu 31 grudnia 2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent dokonat zakupu
nastepujacych sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego:

- tréjndz Perfecta (3,5 tys. zt);

— krajarka SEYPA SDY (3,5 tys. zt);

— oklejarka Bourg (3,5 tys. zt).

taczna wartos¢ inwestycji jakich Emitent dokonat po dniu 31 grudnia 2007 r. wynosi 10.5 tys. zt.
Szczegotowy opis inwestycji Emitenta, w tym inwestycji w rzeczowy majatek trwaty, ze
wskazaniem zrdédet ich finansowania zostat przedstawiony w pkt 5.2.1 Czesci IV - ,Dokument
Rejestracyjny”.

Struktura rzeczowych aktywdw trwatych jest aktualna na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych Spotki wynosi 8.133 tys.
zt, w tym: gruntéw 137 tys. zt, budynkdw i budowli 4.829 tys. zt, maszyn i urzadzen 2.133 tys. zi,
$rodkdw transportu 132 tys. zt i pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych 902 tys. zi. W
strukturze wiasnosciowej srodkéw trwatych dominujg rzeczowe aktywa trwate w leasingu, ktorych
warto$¢ na dzien zatwierdzenia Prospektu wynosi 4.985 tys. zt (w tym 4.947 tys. zt wartosc¢
nieruchomosci w Kwidzyniu oraz 38 tys. zt warto$¢ samochodu marki Peugeot /307/). Witasne
rzeczowe aktywa trwate przedstawiajg wartos¢ 3.310 tys. zt.

Emitent w zwigzku z planowanym rozwojem dziatalnosci w najblizszym czasie zamierza
przeprowadzi¢ nastepujace inwestycje w rzeczowe aktywa trwate:

Wartos¢ Planowany termin
Lp. Rodzaj inwestycji pl_anowany_f:h WCEL )
inwestycji
(w tys. zt)
1. | Wykup nieruchomoséci w Kwidzynie 4.500| do konca III kw. 2008 r.
2. | Zakup maszyny ZIRKON 6611 5.450 do konca 2008 r.
3. | Rozbudowa dziatu matej poligrafii 980| do konca III kw. 2008 r.
4. | Zakup nowego sprzetu informatycznego 650 do konca 2008 r.
Realizacja prac budowlano-adaptacyjnych w
5. | nieruchomosci zlokalizowanej w Kwidzynie 1.360 do konica 2008 r.
przy ul. Piastowskiej 39
6. | Zakup $rodkdéw transportu 600| do konca III kw. 2008 r.
RAZEM 13.540

Zrédto: Emitent

Cze$¢ planowanych inwestycji (okreslonych w ppkt. 1-5 powyzszej tabeli) zostanie zrealizowana ze
$rodkow pozyskanych w drodze publicznej emisji Akcji serii J, pozostata czes¢ planowanych
inwestycji w rzeczowe aktywa trwate (okreslonych w ppkt. 6 powyzszej tabeli) zostanie
zrealizowana z nadwyzek finansowych wypracowanych przez Spoétke w przysztosci lub
alternatywnych zrédet finansowania, w tym kredytu, leasingu badzZ emisji obligacji.
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8.2. Opis nieruchomosci Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest wilascicielem nieruchomosci, zakupionej w dniu
12.11.2007 r., o tacznej powierzchni 3.565 m?, potozonej w Kwidzynie, przy ulicy Owczej, w sktad
ktorej wchodzg niezabudowane dziatki gruntu: nr 61/44 o obszarze 0.1184 ha, nr 61/45 o obszarze
0,1184 ha oraz nr 61/46 o obszarze 0.1197 ha, przeznaczone pod zabudowe mieszkaniowg, dla
ktorych Sad Rejonowy w Kwidzynie V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr
24530. Wedtug postanowien umowy sprzedazy nieruchomosci ustalony zostat nastepujacy termin
jej zagospodarowania: rozpoczecie budowy - 2 lata od dnia zawarcia umowy, zakonczenie budowy
- 5 lat od dnia zawarcia umowy. W przypadku nie dotrzymania powyzszych termindéw Sprzedajacy
moze naliczy¢ kary umowne w wysokosci 10% obowigzujacej wartosci gruntu za kazdy rok po
uptywie terminu rozpoczecia lub zakonczenia budowy. Przedmiotowa nieruchomo$¢ jest wolna od
dtugébw i obcigzen. Zamiarem Emitenta jest wybudowanie na tym terenie matego osiedla
mieszkaniowego (kilkanascie, kilkadziesiat mieszkan). Cze$¢ mieszkan podlegac bedzie sprzedazy,
pozostata cze$¢ zostanie przeznaczona na wynajem pracownikom Spoétki spoza Kwidzynia
(udostepnienie mieszkan pracownikom stanowi¢ ma dla nich rodzaj zachety do pracy w Spoice).
Emitent przewiduje, ze budowa zaktadanego osiedla mieszkaniowego powinna rozpoczaé¢ sie
jeszcze w 2008 r. W przypadku odstgpienia od realizacji wskazanego przedsiewziecia powyzsza
nieruchomos$¢ bedzie miata charakter inwestycji finansowej.

Emitent ponadto jest uzytkownikiem (na podstawie umowy leasingu finansowego) nieruchomosci
gruntowej o tacznej powierzchni 11.758 m?, potoznej w Kwidzynie, przy ul. Piastowskiej 39,
znajdujacej sie na dziatce o numerze ewidencyjnym 55, objetej Ksiegg Wieczystag KW 33213.
Ksiega Wieczysta prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Kwidzynie V Wydziat Ksiag Wieczystych.
Przedmiotowa nieruchomosc¢ jest wolna od obcigzen.

Wyzej wymieniona nieruchomos$é zabudowana jest budynkami o tacznej powierzchni 3.710 m?, na
ktore sktadajq sie:
- Dwukondygnacyjna, niepodpiwniczona, o konstrukcji szkieletowej hala produkcyjno-
magazynowa, o powierzchni uzytkowej 2.477 m?, w ktérej usytuowana jest aktywna winda
przemystowa oraz nieczynny luk windy osobowej;

- Dwukondygnacyjny, podpiwniczony, o konstrukcji zelbetonowej budynek biurowo - socjalny o
powierzchni uzytkowej 1.095 m?, w ktérym znajduja sie pomieszczenia administracyjno-
biurowe, oraz w czesci piwnicznej kottownia olejowa;

- Jednokondygnacyjny, niepodpiwniczony budynek portierni o powierzchni uzytkowej 13 m?;
- Budynek gospodarczy, o konstrukcji blaszanej (wiaty), o powierzchni uzytkowej 125 m?,
wykorzystywany gtéwnie w charakterze magazynowym;

- Inne czesci sktadowe (place utwardzone, ogrodzenie).
Hala produkcyjno-magazynowa oraz budynek biurowo-socjalny stanowig integralng catosc.
Budynek portierni oraz budynek gospodarczy (wiaty) sq osobnymi wolnostojgcymi budynkami.
Nieruchomo$¢ posiada instalacje: wodociggowa, kanalizacyjna, grzewcza, elektryczng, telefoniczng,
komputerowa, odgromowgq oraz wentylacyjna.

Emitent powyzszg nieruchomos$¢ wykorzystuje w catosci na wiasne potrzeby, w tym na dziatalnos¢
produkcyjng, magazynowg i administracyjng. Produkcja sprzedana Emitenta w 100% powstaje w
obrebie przedmiotowej nieruchomosci. Nieruchomos$¢ ta jest siedzibg Emitenta.

W latach 2005-2006 Spdétka w wyzej wymienionej nieruchomosci dokonywata okreslonych
inwestycji o charakterze budowlano-modernizacyjnym. Emitent rozbudowat hale produkcyjno-
magazynowgq oraz przeprowadzit modernizacje budynku biurowo-socjalnego w zakresie remontu
dachu oraz kottowni. taczna wartos$¢ inwestycji wyniosta okoto 400 tys. zt.

Wedtug danych bilansowych tgczna wartos$¢ netto wyzej wymienionych budynkdw wynosita na dzien
31.12.2007 r. 4.990 tys. zt.

W dniu 19 grudnia 2005 r. Spotka dokonata sprzedazy na rzecz ING Lease Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie prawa uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Kwidzynie przy ul.
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Piastowskiej 39 wraz z prawem wiasnosci potozonych na tym gruncie budynkdéw. Jednoczes$nie w
dniu 19 grudnia 2005 r. Emitent (Korzystajacy) zawart ze spdtkg ING Lease Polska Sp. z o.o.
(Finansujacy) jako leasingodawca umowe leasingu finansowego oraz umowe dzierzawy gruntu
nieruchomosci potozonej w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Przedmiotem leasingu jest prawo
uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o powierzchni 11.758 m? oraz potozone na tej dziatce
budynki wraz z infrastrukturg. Na terenie nieruchomosci znajduje sie Zaktad Produkcyjny
+~KOMPAP” SA. Zgodnie z umowg Finansujacy zobowigzat sie do nabycia i oddania Korzystajagcemu
przedmiotu leasingu, zas Korzystajacy zobowigzat sie do przyjecia od finansujacego przedmiotu
leasingu do uzywania i pobierania pozytkdw oraz do zaptaty na rzecz Finansujgcego miesiecznych
opfat leasingowych, innych $wiadczen pienieznych oraz do wykonywania innych zobowigzan
okreslonych zgodnie z umowa. Szczegdtowy opis wyzej wymienionych umow znajduje sie w pkt.22
niniejszej Czesci Prospektu.

8.3.

Poza wymienionymi w pkt 8.1. niniejszej Czesci Prospektu Emitent nie posiada innych istotnych
aktywow trwatych,

8.4.

Inne istotne aktywa trwate Emitenta

Opis zagadnien i wymogow zwigazanych z ochrona srodowiska,
ktore moga mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta
rzeczowych aktywow trwatych

Emitent oswiadcza, iz nie wystepujg wymogi zwigzane z ochrong s$rodowiska, ktére moga mied
wptyw na wykorzystanie przez Spoétke rzeczowych aktywéw trwatych. Spotka spetnia wszystkie
wymogi w zakresie dopuszczalnych stezen i natezen czynnikdw szkodliwych dla zdrowia
w S$rodowisku pracy (w zakresie dopuszczalnego poziomu hatasu oraz norm zanieczyszczenia
powietrza).

9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej
9.1. Sytuacja finansowa
9.1.1. Wyniki finansowe Spotki
Tabela. Podstawowe wyniki finansowe Emitenta
I-IV kw. | I-IV kw. I I
Jednostkowe 2007 2006 poirocze |poirocze | 2006 2005 2004
(w tys. z#) (narast.) |(narast.) | 2007 2006 MSSF MSSF | MSSF
MSSF MSSF MSSF MSSF
Przychody netto ze 19.849 | 11.640 @ 6.896  4.606 | 11.640 = 9.583 | 16.750
sprzedazy
Zysk (Strata) brutto ze | ¢ g5 1.268 | 2.101 241 1.268 716 |  2.252
sprzedazy
Zysk (Strata) z
dziatalnosci 5.107 | (6.889) 1.507 (904) | (6.889) | (1.197) | (2.539)
operacyjnej
Zysk (Strata) netto 4.951 (7.290) 788 | (1.102) | (7.290) | (1.687) | (6.046)
Zysk (Strata) netto na
 akeje (w 21 2,12 (3,12) 0,34 | (0,47) | (3,12) | (0,72) | (2,58)

Zrédto: Emitent

W 2004 r. przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 16.750 tys. zt Spotka osiggneta strate netto
w wysokosci 6.046 tys. zt. W tym roku dziatalno$¢ Emitenta zostata zawezona do produkcji wtasnej,
natomiast obrét towarami handlowymi ograniczono do kontrahentéw, z ktérymi zawarte zostaty
umowy przed 01.01.2004 r. Udziat sprzedazy towardw i materiatdw w strukturze sprzedazy ogoétem
wyniést w 2004 r. 18,9%, zas$ udziat sprzedazy produktéw wyniost 89,1%. Najwiekszy udziat
procentowy w wartoséci sprzedazy produktéw stanowity przychody ze sprzedazy rolek do kas
fiskalnych i fakséw (ich udziat wynidést ponad 31%). Sktadanka komputerowa, drugi z
podstawowych wyrobéw ,KOMPAP” SA, w przychodach ze sprzedazy produktéw stanowita prawie
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25%. Zatozeniem restrukturyzacji Spétki byto m.in. zwiekszenie przychodow ze sprzedazy wyrobow
samoprzylepnych i wysoko przetworzonych, tj. wszelkiego rodzaju drukéw niestandardowych z
przeznaczeniem w szczegdlnosci dla instytucji finansowych i ubezpieczeniowych. W 2004 r.
odnotowano jednak niewielki wzrost sprzedazy w tym segmencie produktow. W celu jej
zwiekszenia w kolejnych latach Emitent podjat stosowne dziatania aktywujgce pozyskiwanie nowych
odbiorcéw, co ostatecznie znalazto odziwerciedelenie w wynikach nastepnych okreséow. W 2004 r.
~KOMPAP” SA prowadzit sprzedaz wytacznie na rynku krajowym. Do najbardziej znaczacych
odbiorcow Emitenta w tym okresie nalezeli: Philips Consumer Electronics Poland Ltd., PKO BP SA,
PZU Zycie SA, PZU SA, Bioton SA, Auchan Sp. z 0.0., POLOmarket Sp. z o.0.

Sprzedaz w roku 2005 uksztattowata sie na poziomie 9.583 tys. zt, co oznacza 43% spadek w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy produktow byty
nizsze o ponad 37% natomiast przychody ze sprzedazy towardow i materiatow ulegty zmniejszeniu o
ponad 66% w stosunku do roku 2004. W 2005 r. kontynuowane byty zmiany, wprowadzone w roku
poprzednim w dziatalnosci podstawowej, ktore dotyczyty ograniczenia obrotu towarami handlowymi
na rzecz produkcji wyrobdéw wtasnych. Najwiekszy udziat w wartosci sprzedazy produktow
stanowity wyroby wysoko przetworzone tj. druki niestandardowe z przeznaczeniem dla instytucji
finansowych i ubezpieczeniowych oraz druki specjalne, ktore stanowity ponad 44%. Sktadanka
komputerowa stanowita prawie 20% ogdlnej wartosci sprzedazy produktéw, a rolki faksowe oraz
rolki do kas fiskalnych prawie 19%. Udziat w sprzedazy wyroboéw samoprzylepnych w 2005 r.
wynidst okoto 17% (w 2004 r. okoto 13%). Ponad 11% w obrotach 2005 roku ogo6tem stanowity
przychody ze sprzedazy towardw oraz materiatow i dotyczyty w zasadniczej czeséci wygranych
przetargdw z PZU SA, PZU Zycie SA i Ruch SA. Oferta handlowa poza papierem kserograficznym
obejmowata takze inny asortyment zwigzany z branzg papiernicza (papier i folie do druku). W 2005
r. Emitent prowadzit sprzedaz przede wszystkim na rynku krajowym (eksport stanowit udziat
ponizej 1% catkowitej sprzedazy Spoétki). Do najbardziej znaczacych odbiorcéw Emitenta w roku
2005 nalezeli: Philips Consumer Electronics Poland Ltd., Poczta Polska, PZU Zycie SA, PZU SA,
Bioton SA, Auchan Sp. z 0.0., POLOmarket Sp. z 0.0. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
r. Emitent, podobnie jak w roku wczesniejszym, nie wypracowat zysku netto - Spétka osiggneta
strate netto wynoszacqg 1.687 tys. zi.

W roku 2006 Spotka osiggneta sprzedaz w wysokosci 11.640 tys. zt, co oznacza ponad 21% wzrost
sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego, przy réwnoczesnym wzrosécie kosztu wtasnego
sprzedazy o prawie 17%. Warto$¢ zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 1.268 tys. zt i byta wyzZsza o
552 tys. zt w poréwnaniu do zysku brutto ze sprzedazy osiggnietego w 2005 roku. Przychody ze
sprzedazy wyrobow wiasnych wzrosty o okoto 10%, natomiast przychody ze sprzedazy towarow i
materiatdw - o prawie 110% w porownaniu z rokiem ubiegtym. W okresie roku 2006 najwiekszy
udziat w wartosci sprzedazy produktow, wynoszacy okoto 44%, stanowity wyroby poligraficzne i
pozostate (druki niestandardowe z przeznaczeniem dla statych kooperatoréw, w szczegdlnosci
instytucji finansowych i ubezpieczeniowych). Znaczny udziat w wielkosci sprzedazy stanowity
rowniez: sktadanka komputerowa (okoto 20%), rolki faksowe i do kas fiskalnych (okoto 19%),
wyroby samoprzylepne (okoto 17%). Sprzedaz produktéw stanowita 80,7% catkowitej wielkosci
przychoddéw Spétki osiggnietych w 2006 r., zas sprzedaz towardw i materiatéw 19,3%. Ponad 10%
w obrotach ogdtem stanowity przychody dotyczace realizacji wygranych przetargdw z PZU SA, PZU
Zycie SA, ZUS oraz Urzedem Wojewddzkim we Wroctawiu. W 2006 roku ,KOMPAP” SA prowadzit
sprzedaz tylko na rynku krajowym. Do najbardziej znaczacych odbiorcow nalezeli: Jabil Assembly
Poland Sp. z o.0., Jabil Circuit Poland Sp. z 0.0., PZU Zycie SA, PZU SA, POLOmarket Sp. z o.0.,
International Paper Kwidzyn SA.

Historyczne wyniki finansowe Emitenta obejmujace lata 2004 - 2006 wykazaty kazdorazowo strate
netto. Ujemny wynik finansowy w 2004 r. i w latach nastepnych byt konsekwencjg rozpoczetej
w 2002 r. restrukturyzacji i reorganizacji Spoétki. Strata osiagnieta w 2005 r. w wysokosci 1.687
tys. zt odzwierciedlata ponadto dziatania konkurencji w segmencie rynku, na ktérym funkcjonowata
Spotka, co spowodowato ograniczenie aktywnosci Emitenta w kazdym z segmentéw sprzedazy (w
poréwnaniu z rokiem 2004 wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy produktéw w 2005 roku zmniejszyta
sie o prawie 37%, a warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy towarow i materiatdw o okoto 66%). Na
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strate netto, jakg Emitent odnotowat w 2006 r. (7.290 tys. zt) wptynety w istotnym stopniu

nastepujace czynniki:

1. Dokonane w ciggu 2006 roku odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku Spotki na taczng kwote
5.935 tys. zt. Odpisy te dotyczyty m.in.:

a. rzeczowych aktywow trwatych - 200 tys. zt (z tytutu utraty wartosci maszyn i urzadzen);
b. zapaséw - 670 tys. zt (z tytutu wyceny zapaséw nie wykazujacych obrotu);

c. naleznosci - 2.551 tys. zt - wynikajace z transakcji sprzedazy Trade-Pap Sp. z 0.0. w 2001
roku:

- maszyn do wartosci transakcji ich odkupienia (w 2007 r. dokonano kompensaty
naleznosci i zobowigzania powstatego przy wykupie);

- nieruchomosci w Pabianicach do jej wartosci ksiegowej przy sprzedazy (w roku 2007 r.
dokonano przejecia zwrotnego nieruchomosci i rozliczono catkowicie naleznos¢);

d. aktywodw trwatych przeznaczonych do sprzedazy - 2.514 tys. zt, w tym:

— obnizono o 1.344 tys. zt, wartos¢ nieruchomosci w Szczecinie do wartosci rynkowej na
podstawie oszacowania sporzadzonego przez rzeczoznawce;

— wyceniono warto$¢ maszyn pod wzgledem ich uzytecznosci ekonomicznej i zmniejszono
ich wartos¢ ksiegowg o 1.170 tys. zt.

2. Poniesiona strata na sprzedazy (tj. zysk/strata brutto na sprzedazy z uwzglednieniem kosztow
sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu) w wysokosci 1.164 tys. zt.

Straty netto uzyskane w latach obrotowych 2004 - 2006 pokryte zostaty w catosci z kapitatu
zapasowego i rezerwowego Spotki.

W zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej Spétki, konieczne byto podjecie radykalnych dziatan,
majacych na celu poprawe jej kondycji ekonomicznej. W gtdwnej mierze podjete zostaty dziatania
obejmujace redukcje kosztow funkcjonowania Spotki oraz zmiany kadrowe. W ramach
restrukturyzacji ,KOMPAP” SA konieczne stato sie réwniez dokonanie aktualizacji wyceny
sktadnikdw majatku i naleznosci Spotki, w konsekwencji czego utworzono w ksiegach 2006 r.
odpisy aktualizujgce ich warto$¢ oraz podjecie czynnosci majacych na celu sprzedaz zbednych
$rodkow trwatych Emitenta, w tym nieruchomosci, z ktorych Spotka nie korzystata w zakresie
prowadzonej dziatalnosci. Ponadto w celu redukcji obcigzen finansowych Spoétki rozpoczeto
renegocjacje warunkow okreslonych umow, ktorych strong byt ,,KOMPAP” SA.

Podjete przez Zarzad Emitenta dziatania znalazty pozytywne odzwierciedlenie w wynikach
finansowych Spotki uzyskanych w 2007 r. Sprzedaz w I pétroczu 2007 r. wyniosta 6.896 tys. zt i w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosta o prawie 50%. Za okres czterech
kwartatow 2007 r. sprzedaz wyniosta 19.849 tys. zf, co w stosunku do poréwnywalnego okresu
roku 2006 stanowito przyrost o ponad 70%. Zysk na dziatalnosci operacyjnej za pierwsze potrocze
2007 roku wyniost 1.507 tys. zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego Emitent osiggnat
strate w wysokosci 904 tys. zt), zas za cztery kwartaty 2007 roku 5.107 tys. zt (w analogicznym
okresie roku 2006 Emitent osigqgnat strate wynoszacg 6.889 tys. zt). Zysk netto Spoétki za okres
szesciu miesiecy 2007 roku wynidst 788 tys. zt (za sze$¢ miesiecy 2006 roku Emitent osiagnat
strate netto w wysokosci 1.102 tys. zt). Za okres 01.01-31.12.2007 r. wynik netto uksztattowat sie
na poziomie 4.951 tys. zt (za okres 01.01.-31.12.2006 r. Spodtka osiagneta strate netto w
wysokosci 7.290 tys. z). Duzym osiggnieciem w 2007 r. bylo tez uzyskanie bezpiecznego poziomu
ptynnosci finansowej, co pozwolito Spétce na utrzymanie ciggtosci produkcji, terminowos¢ realizacji
zamoéwien handlowych, a takze podjecie okreslonych dziatan zwigzanych z obszarem
inwestycyjnym Spotki.
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9.1.2. Wskazniki rentownosci Spotki
Tabela. WskazZniki rentownosci Emitenta
I-IV kw. | I-IV kw. I I
Jednostkowe 2007 2006 poirocze | péirocze | 2006 | 2005 | 2004
(w tys. z#) (narast.) (narast.) 2007 2006 MSSF | MSSF | MSSF
MSSF MSSF MSSF MSSF
Rentownosc sprzedazy 34% 11% 30% 5%  11% 7% 13%
brutto
Rentowno$¢ dziatalnosci o 5no
operacyjnej 26% -59% 22% 20%| -59%| -12%| -15%
Rentownosc kapitatu 60%  -222% 19% 12%)| -222%  -16%) -49%
wtasnego (ROE)
Rentownos¢ aktywow 24% -53% 6% -6%| -53% -8%| -28%
(ROA)
Rentownosc operacyjna 25% -50% 12% -5%| -50%  -6%| -12%
aktywow

Zrédto: Emitent

Metodologia liczenia wskazZnikow
Rentownos¢ sprzedazy brutto =

produktdéw, towardw i materiatow

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = Zysk (Strata) na dziatalnoSci operacyjnej / Przychody
netto ze sprzedazy produktéow, towardow i materiatow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) = Zysk (Strata) netto / Kapitaty wiasne

Rentownos¢ aktywow (ROA) = Zysk (Strata) netto / Aktywa ogdtem

Rentownos¢ operacyjna aktywow = Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej / Aktywa ogdétem

Zysk ze sprzedazy brutto/ Przychody netto ze sprzedazy

W okresie 2004 - 2006 r. Emitent nie wykazywat dodatniego wyniku finansowego netto. W tych
latach dziatalno$¢ Emitenta byta znacznie ograniczona ze wzgledu na proces przeprowadzonych
dziatan restrukturyzacyjnych. Wystgpienie w tych latach straty na dziatalnosci operacyjnej oraz
straty netto spowodowato, iz prawie wszystkie wskazniki rentownosci (za wyjatkiem rentownosci
sprzedazy brutto) za ten okres przyjmujg wartosci ujemne i potwierdzajg fakt braku zyskownosci.

Poprzez radykalne kroki w kierunku obnizenia kosztéw dziatalnosci i jednoczesne zwiekszenie
sprzedazy Spoétki, w pierwszym pétroczu 2007 r. nastgpita znaczna poprawa wynikéw finansowych
Emitenta. W tym okresie Emitent osiggnat zysk netto w wysokosci 788 tys. zt, co pozwolito uzyskad
rentownos¢ sprzedazy brutto na poziomie 30%, rentownos¢ kapitatu wtasnego na poziomie 19%
oraz 6% rentownos¢ aktywoéw.

W okresie I - IV kwartat roku 2007 rentownos$¢ sprzedazy brutto wyniosta 34% (w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego rentownos$c¢ sprzedazy brutto byta wyzsza o 23 punkty
procentowe). W okresie czterech kwartatéw 2007 roku rentownos¢ kapitatu wiasnego wyniosta 60%
(w okresie poréwnywalnym byta ujemna i wyniosta -222%), za$ rentownos$¢ aktywow 24% (w
analogicznym okresie roku poprzedniego rentownos¢ aktywdw wyniosta -53%). Poziom wskaznikow
i ich wzrost w stosunku do roku ubiegtego wynika z osiggniecia wyzszego wyniku finansowego w
okresie styczen - grudzien 2007 r.

9.2.
9.2.1

Wynik operacyjny Emitenta

Istotne czynniki majgce wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

W latach 2004-2006 Emitent osiggnat strate z dziatalnosci operacyjnej wynoszaca odpowiednio

2.539 tys. zt w 2004 r., 1.197 tys. zt w 2005 r. i 6.889 tys. zt w 2006 r. Wptyw na takie wyniki

miaty miedzy innymi nastepujace czynniki:

—  Zbyt wysoki udziat (okoto 90%) kosztéw wiasnych sprzedazy w stosunku do uzyskiwanych w
latach 2004-2006 przychodow ze sprzedazy;

— Ograniczenie ptynnosci finansowej w roku 2004 i 2006, ktére miato decydujacy wplyw na
wystgpienie opdznien w dostawach surowcéw do produkcji, jak i towardow do dalszej
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odsprzedazy, a w konsekwencji na spadek przychodéw Spétki i poziom rentownosci sprzedazy.
Pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta wptyneto znaczaco na warunki wspédtpracy z
klientami, w stosunku do czesci ktorych Spétka utracita wiarygodnosc i zaufanie.

—  Skutki restrukturyzacji Spétki, do ktérych zaliczy¢ nalezy miedzy innymi: (1) strate na
sprzedazy zbednego majatku trwatego, wynoszacg w poszczegolnych latach odpowiednio:
3.587 tys. zt w 2004 r., 415 tys. zt w 2005 r. i 7 tys. zt w 2007 r., (2) wzrost kosztow z tytutu
redukcji zatrudnienia w 2004 r. bedacy nastepstwem wyptaconych odpraw (126 tys. zt);

—  Kilku milionowe (5.935 tys. zt) odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow majatku dokonane w
2006 r., ktére odpowiednio odnosity sie do: rzeczowych aktywoéw trwatych - 200 tys. z,
zapasOw - 670 tys. zt, naleznosci - 2.551 tys. zi, aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy - 2.514 tys. zi;

— Konkurencja w segmencie papierniczo-poligraficznym, ktéra w szczegdlnosci w 2005 r.
spowodowata istotnego ograniczenie dziatalnosci operacyjnej Spétki. Przy duzej aktywnosci
podmiotéow konkurencyjnych na rynku, dysponujacych w tym okresie nowoczesniejszym i
wydajniejszym parkiem maszynowym, posiadajacych lepsze mozliwosci negocjacyjne w
zakresie cen zakupu surowca, tym samym elastyczniejsze warunki sprzedazy oferowanych
produktow, Emitent nie byt w stanie utrzymac wielkosci i jakosci produkcji na dotychczasowym
poziomie, przez co ulegta zmniejszeniu ilos¢ realizowanych przez Spoétke zaméwien
handlowych, co w konsekwencji znaczaco ostabito jej pozycje na rynku i wptyneto negatywnie
na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Trudno w przypadku powyzszych czynnikéw dokona¢ szacunkéw pozwalajacych precyzyjnie
stwierdzi¢, w jakim stopniu wptynely one na wynik dziatalnosci operacyjnej. Mozna jedynie
stwierdzi¢, ze byt to wptyw znaczacy i negatywny.

W okresie 01.01.-31.12.2007 r. Emitent osiggnat zysk na dziatalnosci operacyjnej wynoszacy 5.107
tys. zt. Na taki wynik wptyw miaty nastepujace czynniki:

—  Wzrost zamowien ze strony standardowych (kluczowych) klientow Spotki;

—  Wzrost zaméwien ze strony nowych odbiorcéw (w nastepstwie wygranych przetargéw);

— Zwiekszenie dziatan promujacych wizerunek ,KOMPAP” SA oraz oferowane przez nig produkty;

— Inwestycje w nowoczesny park maszynowy;

— Modernizacja struktury firmy (zmiana siedziby, zasad organizacji);

— Uzyskanie bezpiecznego poziomu ptynnosci finansowej Spotki.

Ponadto, Emitent z racji faktu, iz posiada status zaktadu pracy chronionej otrzymuje dotacje
refundujace cze$¢ wynagrodzenia wypfacanego osobom niepetnosprawnym zatrudnionym w Spétce.
Warto$¢ dotacji uzalezniona jest od liczby zatrudnionych oséb niepetnosprawnych i w 2006 r.
wyniosta ona 622 tys. zt, a od stycznia do grudnia 2007 r. - 556 tys. zt. Dotacje te ujmowane sgq w

rachunku zyskow i strat jako pozostate przychody operacyjne i dotyczg okresu, za ktéry byly
nalezne.

Uchwatg ZWZ ,KOMPAP” SA z dnia 28 czerwca 2007 r. przeniesiona zostata siedziba Spodtki z
miasta todzi do Kwidzyna. W zwigzku z tym Zarzad Emitenta podjat réowniez decyzje o
przeniesieniu dziatu ksiegowosci i spraw pracowniczych do nowej siedziby. W wyniku zmiany
siedziby Spotki Zarzad szacuje, iz do konca 2007 roku nastgpi obnizenie kosztéw utrzymania
administracji o okoto 180 tys. zt.

W ostatnim czasie w Polsce rynek przemystu drzewnego utrzymuje tendencje wzrostowa.
W odniesieniu do publikacji i analiz branzowych, przedstawiajacych prognozy rozwoju dla tego
obszaru ustug, a takze w opinii Emitenta nalezy zakfadac dalszg jego intensyfikacje, ktéra moze
wptynaé na wyniki finansowe Spétki.
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9.2.2. Przyczyny znaczgcych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta
Tabela. Zmiany w sprzedazy netto Emitenta
I-IV kw. | I-IV kw. I I
Jednostkowe 2007 2006 poétrocze | poirocze 2006 2005 2004
(w tys. zt) (narast.) | (narast.) | 2007 2006 MSSF MSSF MSSF
MSSF MSSF MSSF MSSF
Przychody ze 19.849 | 11.640 6.896 4.606 | 11.640 9.583 | 16.750
sprzedazy netto

Zrédto: Emitent

Sprzedaz Emitenta charakteryzuje sie pewng sezonowoscig. Najwieksza sprzedaz przypada na III i
IV kwartat roku i wynika ze wzrostu zaméwien od najwiekszego odbiorcy, jakim jest Jabil Assembly
Poland Sp. z 0.0., ktérego zamoéwienia znacznie rosng w tym okresie.

Przychody Emitenta w roku 2005 wyniosty 9.583 tys. zt i byty 0 43% nizsze niz w roku 2004. Przy
czym, przychody ze sprzedazy wyrobdw byty nizsze o 37% natomiast przychody ze sprzedazy
towaréw o 66%. Na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta wptynety przede wszystkim skutki
rozpoczetej w 2002 r. restrukturyzacji Spétki, polegajacej miedzy innymi na zmianie struktury jej
dziatalnosci podstawowej w zakresie ograniczenia sprzedazy towaréw handlowych na rzecz
produkcji i sprzedazy wyrobdéw wiasnych. Zmniejszenie poziomu sprzedazy w 2005 r., to takze
efekt rosnacej konkurencji na rynku ustug papierniczo-poligraficznych, znajdujacy odzwierciedlenie
w spadku realizowanych przez Spétke zamoéwien handlowych.

W celu zmiany tendencji sprzedazy Emitent podjat w 2006 r. dziatania zmierzajace do minimalizacji
kosztow produkcji, weryfikacji wydajnosci pracy oraz dostosowania oferty sprzedazy do wymagan
rynku. Spoétka postanowita takze zwiekszy¢ produkcje drukéw wysoko przetworzonych. Przychody
ze sprzedazy w okresie styczen - grudzien 2006 r. wyniosty 11.640 tys. zt i byly wyzsze w stosunku
do roku 2005 o okoto 21,5%.

Po dniu 01.01.2007 r. zmianie ulegt sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej ,KOMPAP” SA. Nowo
powotany Zarzad podjat dziatania naprawcze w kierunku usprawnienia zasad funkcjonowania
Spotki, ktore przyczynity sie do osiggniecia wzrostu przychodéw i zysku netto w 2007 r. Po 1
stycznia 2007 r. dokonano przegladu skfadnikow majatku Spotki pod katem ich przydatnosci w
przedmiocie realizowanej dziatalnosci operacyjnej, zaktualizowano ich warto$¢ oraz okreslono
zapotrzebowanie na nowe maszyny i urzadzenia. Wszystkie przedstawione dziatania miaty
doprowadzi¢ do uporzadkowania stanu zasobow Spétki i jego dostosowania do potrzeb
produkcyjnych Emitenta. Ponadto, Spdétka zintensyfikowata dziatania w zakresie poprawy ptynnosci
finansowej oraz szybkosci obrotu zapasami. Poprzez radykalne kroki w kierunku obnizania kosztéow
dziatalnosci, przy jednoczesnym zwiekszaniu obrotéw, Spotka juz w I kwartale 2007 r. uzyskata
dodatni wynik finansowy. Po szesciu miesigcach 2007 roku Emitent osiagnat prawie 6.900 tys. zt
przychodow, czyli o 2.300 tys. zt wiecej niz w pierwszym poétroczu ubiegtego roku. Zysk operacyjny
wyniost 1.507 tys. zt, a zysk netto 788 tys. zt (w porownywalnym okresie poprzedniego roku byto
to ponad 900 tys. zt straty operacyjnej i ponad 1.100 tys. zt straty netto). W pierwszym pdtroczu
2007 r. przychody ze sprzedazy produktéw wyniosty 5.996 tys. zt, tj. 87% tacznych przychoddéw ze
sprzedazy, natomiast 13% przychoddow pochodzito ze sprzedazy towardw i materiatow, ktorych
warto$¢ wyniosta 900 tys. zt. W przychodach ze sprzedazy w pierwszej potowie 2007 r. najwiekszy
udziat miaty przychody ze sprzedazy wyrobow poligraficznych (drukdw) i pozostatych wyrobow
(ponad 57% przychodow ze sprzedazy ogoétem i prawie 66% przychoddw ze sprzedazy produktéw).
W okresie 01.01-31.12.2007 r. zysk netto uksztattowat sie na poziomie 4.951 tys. zt (w
porownywalnym okresie roku 2006 Emitent uzyskat strate netto w wysokosci 7.290 tys. zt). Na
poziom wyniku netto w roku 2007 r. najwiekszy wptyw miaty m.in.: zmiany niekorzystnych
warunkéw czesci istniejacych umow handlowych Spotki, biezaca kontrola kosztéw zmiennych
dziatalnosci, skuteczniejsza windykacja naleznosci, wzrost wielkosci zaméwien od odbiorcow, a
takze sprzedaz niewykorzystywanych gospodarczo aktywow. W III kwartale 2007 roku Emitent
dokonat sprzedazy nieruchomosci w Pabianicach. Zysk ze sprzedazy powyzszej nieruchomosci
wyniést 613 tys. zt. W 2007 roku koszty utrzymania tej nieruchomosci wynosity 1.245 zt
miesiecznie i wynikaty wytgcznie z zaptaconego podatku od nieruchomosci (tacznie uksztattowaty
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sie one na poziomie 4.980 tys. zt). Na wynik netto IV kwartatu 2007 r. miata wplyw sprzedaz przez
Spoétke nieruchomosci potozonej w Bezrzeczu, gmina Dobra Szczecinska. W dniu 11.06.2007 r.
zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy tej nieruchomosci na kwote brutto 750 tys. zt, co
przewyzszato o 50 tys. zt jej warto$c¢ ksiegowg ujeta na ten dzien w aktywach przeznaczonych do
zbycia, a w dniu 14.11.2007 r. zostata zawarta umowa sprzedazy prawa wiasnosci powotanej
nieruchomoséci. Koszt utrzymania tej nieruchomosci w latach 2006 - 2007 (wraz z optacanym
podatkiem od nieruchomosci) wynidst rocznie okoto 60 tys. zi.

Emitent w okresie 01.01-31.12.2007 r. uzyskat przychody ze sprzedazy wynoszace 19.849 tys. z,
co w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego stanowito przyrost o ponad 70%.

Od 24 lipca 2007 r. siedziba Emitenta miesci sie w Kwidzynie, gdzie znajduje sie réwniez zaktad
produkcyjny Spoétki. Wczesniej miescita sie ona w todzi. Decyzja o przeniesieniu siedziby
podyktowana byta zamiarem zoptymalizowania struktury organizacyjnej funkcjonowania Spotki.

9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzgdowej, gospodarczej,
fiskalnej i monetarnej oraz czynnikdéw, ktére miaty istotny wptyw lub ktére mogtyby
bezposrednio lub posrednio mied istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta

Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ zmian w polityce gospodarczej, fiskalnej, monetarnej czy tez
walutowej Polski. Zarzad Spoétki stara sie na biezaco reagowa¢ na zmiany w otoczeniu
zewnetrznym, tak aby w jak najmniejszym stopniu miaty one wpltyw na jej pozycje i wyniki
finansowe.

Na podstawie dotychczasowej dziatalnosci, jak i z uwzglednieniem przewidywan rynkowych Spétka
okresla czynniki, ktéore moga oddziatywa¢ na wyniki osiggane w przysztosci w dwdch grupach:
czynniki zewnetrzne i wewnetrzne.

Czynniki zewnetrzne

— Wzrost/spadek Produktu Krajowego Brutto, sity nabywczej pienigdza, poziomu bezrobocia,
poziomu inflacji. Prognozy makroekonomiczne przewiduja, iz w najblizszych latach wzrost PKB
bedzie srednio wynosit okoto 5,5%, inflacja wyniesie okoto 3,3%, a poziom bezrobocia spadnie
do poziomu ponizej 14%. Poprawa sytuacji ekonomicznej w kraju moze wptynaé pozytywnie
na dziatalno$¢ Emitenta, czego odzwierciedleniem bedzie przyrost przychodéw ze sprzedazy
oraz zysku netto Spétki. Pogorszenie sie sytuacji gospodarczej w Polsce skutkowa¢ moze
natomiast obnizeniem poziomu przychoddw ze sprzedazy oraz wyniku finansowego Spétki.

— Wzrost/spadek popytu na produkty przemystu papierniczego. Emitent przewiduje na rynku
krajowym wzrost zuzycia papieru w najblizszych latach (na jednego mieszkanca w Polsce w
poréwnaniu z innymi krajami Unii zuzywa okoto dwa razy mniej papieru), co powinno wptyna¢
na zwiekszenie liczby sktadanych zamdwien na produkty i ustugi Emitenta, a w zwigzku z tym
na wzrost generowanej sprzedazy i wielkos$¢ zysku netto Spotki.

— Zmiany przepisow prawa, w szczegolnosci dotyczace prawa podatkowego oraz zwigzane
z implementacjg prawa Unii Europejskiej wptywa¢ moga bezposrednio badz posrednio na
warunki dziatania Spotki. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest w stanie jednak
okresli¢ ich skutkdw.

— Zmiana przepiséw, w tym podatkowych w zakresie funkcjonowania zakfadow pracy chronionej.
Emitenta korzysta z wielu przywilejow w zwigzku z posiadaniem statusu zaktadu pracy
chronionej (zwolnienie z niektérych podatkéow i optat, dofinansowania PFRON). Zmiany
przepisbw w powyzszym zakresie mogtyby pozbawié¢ Spotke uprzywilejowan z tytutu
zatrudniania osob niepetnosprawnych, czego konsekwencjag modgtby by¢ wzrost kosztow
funkcjonowania Spétki, a tym samym obnizenie jej wyniku finansowego.

— Zmiany kurséw walut obcych wzgledem ztotego. W ostatnim okresie polska waluta znacznie sie
wzmocnita w stosunku do Euro. Analitycy walutowi przewiduja, iz taka tendencja powinna nadal
sie utrzymac. Sytuacja ta korzystnie wptywa na dziatalno$¢ Emitenta, ktory ptatnosci z tytutu
zobowigzan handlowych wobec dostawcéw zagranicznych dokonuje w Euro. Rynkiem zbytu
Emitenta jest natomiast rynek krajowy, na ktdérym sprzedaz rozliczana jest w polskiej walucie,
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co ogranicza ryzyko wahan kursu walut.

Wahania cen papieru na rynku miedzynarodowym. Emitent zaopatruje sie w surowce gtdwnie
na rynku miedzynarodowym, dlatego tez wahania cen na tym rynku mogq znalezé
odzwierciedlenie bezposrednio w wynikach dziatalnosci Emitenta. Spétka zgodnie z podpisanymi
umowami dokonuje rozliczen handlowych w Euro, w szczegdlnosci w zakresie zakupu
materiatdw. Poniewaz w ostatnim okresie kurs ztotego umocnit sie w stosunku do kursu Euro,
obecnie rzeczywista cena zakupu surowca jest znaczaco nizsza w stosunku do cen zakupu
wynegocjowanych wczesniej przez Spotke. Ponadto w zwigzku z poprawa sytuacji finansowej
Emitenta, Spdtka otrzymata status wiarygodnego klienta, czego konsekwencjg jest uzyskanie
korzystniejszych warunkow dostaw, w tym: nizszych cen zakupu, dtuzszych terminéw ptatnosci
oraz mniejszych wymogow finansowych w zakresie zabezpieczen realizacji dostaw.

Destabilizacja sytuacji politycznej w Polsce moze wptywac¢ na sytuacje gospodarczg kraju, a
tym samym posrednio na dziatalno$¢ gospodarczg Emitenta. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emitent jednak nie jest w stanie okresli¢ jej skutkdw majgacych wptyw na wyniki finansowe
Spofki.

Czynniki wewnetrzne

Weryfikacja i uporzadkowanie wspéfpracy z dostawcami. Emitent w 2007 r. rozpoczat program
weryfikacji dostawcdw, ktorego celem jest m.in.: (i) zmniejszenie liczby dostawcdw surowcow i
towardw; (ii) eliminowanie posrednikébw w dokonywanych zakupach; (iii) uzyskanie
korzystniejszych warunkéw cenowych, logistycznych i terminéw zapfaty. Poprzez wzrost skali
dziatania (przychody ze sprzedazy w okresie 01.01-31.12.2007 r. w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku 2006 wzrosty o ponad 70%) udato sie juz Spotce wiekszos¢ z
tych celi zrealizowa¢, czego efektem sg: nizsze ceny zakupu surowca (okoto 10%), wydtuzenie
termindw ptatnosci (z gotéwkowych i 30 dniowych do 90 dni) oraz ograniczenie liczby
dostawcow. Poniewaz negocjacje i nowe uzgodnienia z wiekszoscig dostawcdéw miaty miejsce
pod koniec 2007 r., w zwigzku z tym nastepstwo w postaci zwiekszenia marzy bedzie widoczne
szczegdlnie w 2008 r. Program weryfikacji dostawcédw ma charakter ciagty, dlatego tez
planowane jest uzyskanie kolejnej redukcji cen dostaw surowca o minimum 8%.

Dywersyfikacja odbiorcow. W drugiej potowie 2007 roku Emitent pozyskat kilku
perspektywicznych odbiorcow. Spétka zaktada, ze regularne dziatania handlowe i marketingowe
przyniosg efekt w postaci nowych klientéw i wzrostu przychodéw w 2008 r.

Rozszerzenie zakresu oferty. Do oferty Emitenta zostaty dotaczone druki akcydensowe z markg
BAKO, ktdérych sprzedaz rozpoczeta sie w styczniu 2008 r. Spétka szacuje, iz udziat w/w
asortymentu w catej sprzedazy wyniesie okoto 4%-5%. Emitent planuje ponadto odnowic
posiadane marki produktéw (np.: Copy Star, Jet Copy, Net Lebels) i zbudowa¢ nowg oferte
dystrybuowang przez kanaty hurtowe. Obecnie Spdtka prowadzi prace nad nowymi produktami
i markami, z ktérych pierwsze pojawié¢ sie majg w potowie 2008 r. Skutkiem dywersyfikacji
oferowanych przez Emitenta produktéw powinno by¢ pozyskanie nowych klientow oraz
zwiekszenie poziomu przychoddéw ze sprzedazy.

Intensyfikacja dziatarn marketingowych promujacych marke ,,KOMPAP” oraz oferte produktowg
Emitenta, ktdéra stuzy¢ powinna wzmocnieniu wizerunku Spoétki na rynku oraz trwatemu
wzrostowi jej wartosci, co w konsekwencji pozwoli na osigganie satysfakcjonujacych wynikow
finansowych. Wszelkie dziatania marketingowe, w tym promocyjne sa prowadzone centralnie.
Emitent w IV kw. 2007 r. po raz pierwszy rozpoczat dziatania z zakresu telemarketingu,
aktywnego mailingu i e-mailingu do klientow. Do dziatan wspierajacych sprzedaz, w ktorych
firma bedzie uczestniczy¢ w 2008 r. nalezg organizacja wiasnych konferencji i prezentacji
produktow dla klienta oraz regularna organizacja kompleksowych kampanii promocyjnych.

Aktywizacja dziatan w zakresie podpisywania umow z duzymi odbiorcami spowoduje wzrost
zamoéwien od kluczowych klientéw, co powinno wptyna¢ na maksymalizacje przychodéow ze
sprzedazy oraz zysku netto.

Rozbudowa parku maszynowego. Emitent spodziewa sie wzrostu wydajnosci produkcji oraz
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zwiekszenia zakresu mozliwosci poligraficznych dzieki inwestycji w nowoczesny park
maszynowy. Zakup nowych maszyn spowoduje zwiekszenie produktywnosci procesu
drukowania. Tym samym umozliwi Spotce zaspokajanie wysokich wymagan odbiorcéw oraz
stworzy mozliwo$¢ terminowej i szybkiej realizacji zaréwno istniejacych, jak i nowych
kontraktow.

— Pozyskiwanie nowych kontrahentow wptynie przede wszystkim na wzrost sprzedazy Spotki.
Umozliwi takze dywersyfikacje struktury jej odbiorcéw, tym samym ograniczy ryzyko
uzaleznienia Spotki od jednego badz kilku z nich.

— Wdrozenie wielomodutowego, w petni zintegrowanego systemu informatycznego CDN XL klasy
ERP do zarzadzania przedsiebiorstwem - system ten zapewnia petne wsparcie i automatyzacje
procesOw biznesowych i powinien wptyngé na sprawno$¢ funkcjonowania catego
przedsiebiorstwa.

— Wazrost zatrudnienia (sektor administracyjny, gtdwnie dziat handlowy). W ostatnim okresie
czasu utrzymuje sie tendencja obnizania ogdlnego poziomu zatrudnienia w Spodtce, co wigze sie
przede wszystkim z obszarem produkcyjnym dziatalnosci Emitenta (inwestycje w nowoczesny
park maszynowy wptywaja na spadek zapotrzebowania na zasoby ludzkie). Wystgpienie
ewentualnego wzrostu zatrudnienia w sektorze administracyjnym i/lub dziatach handlowych
Emitenta moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztéw osobowych w Spotce.

Informacje o czynnikach ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia Emitenta zostaty przedstawione

w Czesci III Prospektu - ,Czynniki Ryzyka”, a doktadnie w pkt.1 - ,Czynniki ryzyka zwigzane z

dziatalnoscig Emitenta”.

10. Zasoby kapitatlowe
10.1. Informacje na temat zrodet finansowania Emitenta
10.1.1. Kapitat wtasny
Tabela. Kapitat wiasny Emitenta (w tys. zt)
I-IV kw. | I-IV kw. I I
Jednostkowe 2007 2006 |potrocze poirocze, 2006 2005 2004
(w tys. zt) (narast.) | (narast.) | 2007 2006 MSSF MSSF MSSF
MSSF MSSF MSSF MSSF

Kapitat podstawowy 2.808 2.808 2.808 2.808 2.808 2.808 2.808
Kapitat zapasowy 487 7.948 478 7.948 7.948 9.456 17.543
Zysk (Strata) z lat
ubiegtych 0 (180) 0 (180) (180) 0| (3.737)
Zysk (Strata) netto 4.951 | (7.290) 788 | (1.102) | (7.290) | (1.687) | (6.046)
Kapitat wtasny 8.237 3.286 4.074 9.474 3.286 10.577 12.264
Wartosc ksiegowa Spotki 3,52 1,40 1,74 4,05 1,40 4,52 5,24
na 1 akcje (w zt)

Zrédto: Emitent

1 Warto$¢ ksiegowa Spétki na 1 akcje (w zt) = Kapitat wtasny / Liczba akcji
Poziom kapitatu wtasnego Spétki, na skutek osigganych strat w latach 2004, 2005 i 2006, ulegat

systematycznemu zmniejszaniu.

dlatego tez w wyzej wymienionych latach obrotowych nie byty wyptacane dywidendy.

Poniewaz Spoétka wypracowywata ujemne wyniki finansowe,

Po 01.01.2007 r. wielkos$¢ kapitatu wlasnego systematycznie rosnie, osiggajac na koniec I pétrocza
wartos¢ 4.074 tys. zt, a na koniec grudnia 2007 r. 8.237 tys. zt.

Tabela. Wskazniki charakteryzujace Spoétke

KOJW\ PAP,

I-IV kw. | I-IV kw. I I
Jednostkowe (w tys. zt) 2007 2006 |poirocze |poirocze 2006 | 2005 | 2004
3 (narast.) (narast.) | 2007 2006 |MSSF | MSSF | MSSF
MSSF MSSF MSSF MSSF
Rotacja zapaséw (w dniach) 28 25 31 53 25 41 49
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I-IV kw. I-IV kw. I I
2007 2006 |potrocze |potrocze 2006 2005 | 2004
(narast.) |(narast.) | 2007 2006 |MSSF | MSSF | MSSF
MSSF MSSF MSSF MSSF

Jednostkowe (w tys. zt)

Rotacja naleznosci (w dniach) 110 67 42 63 67 50 47
Rotacja zobowigzan 54 61 24 43 61 34 38
(w dniach)

Ptynnosc finansowa biezaca 1,18 0,81 0,95 1,37 | 0,81 1,53 0,72
Ptynnos¢ finansowa szybka 1,02 0,71 0,74 1,18 | 0,71 1,36 0,48

Zrédto: Emitent

Rotacja zapasow = Zapasy * 360 dni (lub 180 dni) / Przychody ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow

Rotacja naleznosci = Naleznosci handlowe * 360 dni (lub 180 dni) / Przychody ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatow

Rotacja zobowiazan = Zobowigzania handlowe * 360 dni (lub 180 dni) / Przychody ze sprzedazy
produktéw, towardow i materiatow

Ptynnos¢ finansowa biezaca = Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ finansowa szybka = (Aktywa obrotowe- Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe

Rotacja zapasow w ,KOMPAP” SA w latach obrotowych 2004 i 2005 utrzymywata sie na podobnym
poziomie i wynosita $rednio 45 dni. W 2006 rok magazynowanie zapaséw spadio do poziomu 25
dni. W pierwszym pétroczu 2007 r. rotacja zapasdéw wynosita 31 dni (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 53 dni). O ciggtej poprawie obrotowosci zapasami, a tym samym o skracaniu okresu
zamrazania $rodkéw pienieznych w zapasach $wiadczy stopien rotacji zapasow uzyskany za cztery
kwartaty 2007 r. wynoszacy 28 dni.

Poziom zapasow podlega wahaniom uzaleznionym od harmonogramu realizowanych projektéw. Od
2005 roku w strukturze zapaséw gtéwny udziat stanowig materiaty (67,14% na koniec 2006 r.,
54,35% na koniec 2005 r., 54,83% na koniec I poétrocza 2007 r., 54,73% na koniec I péirocza
2006 r., 42,48% na koniec IV kwartatu 2007 r. oraz 67,14% na koniec IV kwartatu 2006 r.), a w
dalszej kolejnosci wyroby gotowe i towary. Spotka podejmuje dziatania w celu utrzymania wielkosci
zapasOw na poziomie pozwalajagcym na zachowanie ciggtosci produkcji i terminowosci realizacji
dostaw.

Rotacja naleznosci w Spotce w latach 2004 - 2006 wskazuje na wydtuzony okres obrotu
naleznosciami. Srednio w tych latach wynosit on 55 dni (w 2004 r. - 47 dni, w 2005 r. - 50 dni,
w 2006 r. - 67 dni). Takie wielkosci wskaznika Sciggalnosci naleznosci swiadczyty z jednej strony o
niewywigzywaniu sie odbiorcow Spétki ze swych zobowigzan finansowych wobec niej,
z drugiej za$ o nieefektywnej polityce windykacyjnej Emitenta. W I potroczu 2007 r. cykl naleznosci
wynosit 42 dni, co jest korzystnym rezultatem w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, w ktorym Sciggalnos¢ naleznosci wynosita 63 dni. Za cztery kwartaty 2007 r. poziom
rotacji naleznosci wyniést 110 dni, co spowodowane byto przede wszystkim znacznym
zwiekszeniem poziomu naleznosci handlowych na dzien 31.12.2007 r. (w stosunku do stanu
naleznosci na koniec czerwca 2007 roku nastgpit ich wzrost o okoto 280%), wynikajacym z
istotnego zwiekszenia sprzedazy w III i IV kwartale roku (w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wielko$¢ sprzedazy wzrosta odpowiednio w III kwartale 2007 r. o ponad 67%, w IV
kwartale 2007 r. o prawie 97%).

Przecietny czas regulowania zobowigzan w latach obrotowych 2004, 2005, 2006 wynosit
odpowiednio: 38, 34, 61 dni. Wydtuzenie okresu sptaty zobowigzan jest korzystne dla
przedsiebiorstwa. Zobowigzania biezace sa, bowiem jednym ze zZrddet finansowania majatku i ich
zwiekszenie oznacza mniejsze zapotrzebowanie na kapitat pracujacy. Jednoczesnie nalezy pamietac
o dodatkowych kosztach, jakie moga wystgpi¢, kiedy przedsiebiorstwo przesuwa terminy spfaty
swoich zobowigzan wobec dostawcéw. Tymi kosztami mogg by¢ karne odsetki, a takze utrata
wizerunku wiarygodnego partnera. Okres obrotu zobowigzaniami za pierwsze poétrocze 2007 r.
wynosit 24 dni, co w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego stanowito zmniejszenie o
ponad 44%. Cykl rotacji zobowigzan Emitenta za okres 01.01.-31.12.2007 r. utrzymuje sie na
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poziomie 61 dni, co wynika ze wzrostu produkcji, a tym samym zwiekszenia liczby realizowanych
przez Spoétke zakupow w III i IV kwartale roku.

Optymalna wielko$¢ wskaznika biezacej ptynnosci zalezy od specyficznych warunkdw dziatania
Spétki, w tym m.in. od dlugosci cyklu inkasa naleznosci, regulowania zobowigzan
krétkoterminowych, a takze od cyklu obrotu zapasami. W praktyce przyjmuje sie, iz o dobrej
zdolnosci spoétki do terminowego regulowania zobowigzan krétkoterminowych swiadczy wskaznik
oscylujacy wokét wielkosci 1,5-2. Wyniki ponizej tej warto$ci mogg $wiadczy¢ o napietej sytuacji w
zakresie ptynnosci finansowej. Spotka jedynie w roku 2005 osiggneta wartos¢ tego wskaznika
zgodng z przyjetymi standardami. W roku obrotowym 2004 i 2006 poziom ptynnosci biezacej byt
znacznie nizszy od pozadanej wielkosci i wynosit odpowiednio 0,72 i 0,81. Wartosci tego wskaznika
$wiadczyly o niedoborze majatku obrotowego w stosunku do zobowigzan biezgcych. Przygladajac
sie dziatalnosci Emitenta za cztery kwartaty 2007 r. mozna zauwazy¢ poprawe wielkosci tego
wskaznika, co $wiadczy o znacznym polepszeniu sytuacji finansowej Spoétki. Ptynnosé finansowa
biezaca na koniec grudnia 2007 r. z poziomu 0,81 (stan na 31.12.2006 r.) zwiekszyta sie do
poziomu 1,18 (stan na 31.12.2007 r.).

Ptynnos$¢ finansowa szybka Spdétki powinna oscylowaé wokdét 1. Wartosci wskaznika ptynnosci
szybkiej ponizej 1 okreslajg sytuacje wzmozonego ryzyka finansowego. W przypadku Emitenta
wielko$¢ ptynnosci finansowej szybkiej waha sie od 0,48 w 2004 r. do 1,36 w 2005 r. (w 2006 -
0,71). Na dzien 31.12.2007 r. wskaznik ten wynidst 1,02.

10.2. Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywoéw srodkow
pienieznych Emitenta

Przeptywy $rodkdéw pienieznych Emitenta w latach obrotowych 2004 - 2006, a takze w okresach od
stycznia do czerwca 2007 r. i 2006 r. oraz od stycznia do grudnia 2007 r. i 2006 r. ksztattowaty sie
nastepujaco:

Tabela. Przeptywy pieniezne Emitenta w latach 2004 - 2007

I-IV kw. I-IV kw. I I
Jednostkowe 2007 2006 poétrocze | pétrocze | 2006 | 2005 | 2004
(w tys. zt) (narast.) | (narast.) 2007 2006 | MSSF | MSSF | MSSF
MSSF MSSF MSSF MSSF

Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci 2.075 -812 219 -345 -812| 1.059| -2.438
operacyjnej
Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci -1.228 -210 230 78 -210| 1.937| 3.178
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci 0 0 0 -47 0| -1.931| -1.056
finansowej
Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci 847 -1.022 449 -314| -1.022| 1.065 -316
Emitenta
Srodki pienigzne na 905 58 507 765 58| 1.080| 102
koniec okresu

Zrédto: Emitent

Emitent w roku 2005, w I pdtroczu 2007 r. oraz w czterech kwartatach roku 2007 wygenerowat
dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej obrazujg
wielkos$¢ nadwyzki finansowej w ujeciu pienieznym. Specyfika dziatalnosci Emitenta powoduje, ze
dziatalno$¢ operacyjna w istotny sposob wptywa przede wszystkim na strukture naleznosci,
zobowigzan i zapasoéw Spotki, ktore z kolei ksztattujg przeptywy z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej.

W roku 2004 Emitent wykazat ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i finansowej, ktére
wyniosty odpowiednio -2.438 tys. zt i -1.056 tys. zt. Na ujemng wielko$¢ przeptywow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej miaty wptyw gtéwnie poniesiona strata netto w wysokosci 6.046 tys. zt
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oraz korekty wynikajace przede wszystkim ze znacznego zmniejszenia stanu zobowigzan
krétkoterminowych, zmniejszenia stanu zapaséw oraz naleznosci krétkoterminowych. Wpltywow w
roku 2004 dostarczyta jedyne dziatalnos¢ inwestycyjna, a ich podstawg byto zbycie majatku
trwatego - przede wszystkim nieruchomosci potozonej w todzi, przy ul. Pomorskiej 83/85.

W roku 2005, mimo straty netto na poziomie 1.687 tys. zt, Emitent odnotowat dodatnie przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej (1.059 tys. zt), na ktére wplynety przede wszystkim znaczne zwiekszenie
stanu zobowigzan diugoterminowych oraz zmniejszenie stanu zapaséw. Wptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej, jakie Spdotka w tym okresie osiggneta (4.130 tys. zt) pozwolity Spotce na sptate
zaciagnietych kredytéw, ale takze na zamkniecie przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
Emitenta na dodatnim poziomie 1.065 tys. zt. Warto$¢ majatku trwatego Spoétki w 2005 r. w
stosunku do roku poprzedniego zmniejszyta sie o 22%, gtéwnie z tytutu zawarcia umowy leasingu
zwrotnego na nieruchomosci w Kwidzynie oraz ze wzgledu na sprzedaz zuzytych maszyn i
urzadzen.

W roku 2006 na ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, podobnie jak w latach
poprzednich, wptyneta przede wszystkim strata netto wynoszaca 7.290 tys. zt. Znaczne zmiany,
ktore wystgpity jednak w kapitale pracujgcym Spotki, w szczegdlnosci w obszarze stanu zapasow,
zobowigzan i naleznosci, w sposob istotny wptynety na koncowg wartos¢ przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej, ktora wyniosta - 812 tys. zt. W dziatalnosci inwestycyjnej wydatki z tytutu zakupu
srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych (Spotka zainwestowata gtdwnie w urzadzenia
techniczne i maszyny) przewyzszaty wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych (Emitent sukcesywnie
wyprzedawat niewykorzystywany przez niego majatek trwatly), czego skutkiem byly ujemne
przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (-210 tys. zt), a w konsekwencji wraz z ujemnymi
przeptywami z dziatalnosci operacyjnej, ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci Emitenta
(-1.022 tys. zt). W roku 2006 w Spoéice nie wystapity przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej.

W pierwszym poétroczu 2007 r. Emitent wypracowat dodatnie wartosci przeptywdw pienieznych na
kazdym poziomie dziatalnosci. Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 219 tys. zt., a
podstawowym czynnikiem majacym na to wptyw byto osiggniecie zysku netto wynoszacego 788
tys. zt oraz zmniejszenie stanu naleznosci. Wielko$¢ wptywdw z tytutu sprzedazy srodkdéw trwatych
(wptywy ze sprzedazy nieruchomosci oraz maszyn i urzadzen technicznych) przewyzszata wydatki
na zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (maszyn i urzadzen technicznych), czego
skutkiem byto osiggniecie dodatnich przeptywdw netto z dziatalnosci inwestycyjnej (230 tys. zt), a
w konsekwencji dodatnich przeptywy pienieznych netto z dziatalnosci Emitenta (449 tys. zt). W
pierwszym poétroczu roku 2007 w Spétce nie wystapity przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej.

W czterech kwartatach 2007 r. ,KOMPAP” SA osiagnat dodatnie przeptywy pienieznych netto z
dziatalnosci w kwocie 847 tys. zt. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2.075
tys. zt, wptyw na taki wynik miata przede wszystkim wysoka wartos¢ zysku netto. Wydatki z tytutu
zakupu srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (gtdwnie inwestycje w nowoczesny park
maszynowy) przewyzszyly wptywy ze sprzedazy s$rodkow trwatych, czego skutkiem byty ujemne
przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej wynoszace -1.228 tys. zt. W okresie 01.01-31.12.2007
r. w Spotce nie wystapity przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej. Emitent na koniec
2007 roku posiadat srodki pieniezne w wysokosci 905 tys. zt.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury
finansowania Emitenta

Od poczatku roku 2007 Emitent poza zobowigzaniami biezacymi wynikajacymi z dziatalnosci
operacyjnej, korzysta z leasingu finansowego nieruchomosci w Kwidzynie oraz leasingu
operacyjnego samochodu marki PEUGEOT /307/. Na 31.12.2007 r. zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i operacyjnego wynosity razem 3.209 tys. zt.

Na dzien 31 stycznia 2008 r. zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wynosity 3.098 tys. zt, z
tytutu leasingu operacyjnego 36 tys. zi.
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Tabela. Struktura finansowania Emitenta

I-IV kw. | I-IV kw. I I
2007 2006 |potrocze|poirocze| 2006 2005 2004
e R (0 e ) (narast.)| (narast.)| 2007 2006 | MSSF | MSSF | MSSF

MSSF MSSF MSSF MSSF
Zobowigzania dtugoterminowe 2.976 3.214 3.070 3.235| 3.214| 3.304 62
Zobowiazania 9.430 7.311| 5.671| 6.934| 7.311| 6.361| 9.104
krotkoterminowe
Zobowigzania ogdtem 12.406 10.525 8.741| 10.169| 10.525| 9.665| 9.166
Kapitat wiasny (aktywa netto) 8.237 3.286| 4.074| 9.474| 3.286| 10.577| 12.264
Zysk (Strata) netto 4,951 | (7.290) 788 | (1.102)]|(7.290)|(1.687) | (6.046)

Zrédto: Emitent

Na dzien 31 grudnia 2007 r. zobowigzania ogdtem Spétki wynosity 12.406 tys. zt. W strukturze
zobowigzan Emitenta zobowigzania dtugoterminowe stanowity okoto 24%, zas$ zobowigzania
krotkoterminowe okoto 76%. Na zobowigzania dtugoterminowe sktadata sie przede wszystkim
kwota 2.949 tys. zt z tytut leasingu (finansowego - nieruchomosci w Kwidzynie oraz operacyjnego -
samochodu osobowego marki PEUGEOT /307/). W grupie zobowigzan krotkoterminowych na koniec
grudnia 2007 r. znajdowaty sie gtéwnie zobowigzania biezace wynikajace z dziatalnosci operacyjnej
Spoétki (8.924 tys. zt) oraz leasing finansowy i operacyjny w czesci przypadajacej do sptaty w ciqgu
najblizszych 12 miesiecy (260 tys. zf).

Tabela. WskazZniki zadtuzenia Emitenta

I-IV kw. | I-IV kw. I I
Jednostkowe (w t 5 2007 2006 |potrocze |poéitrocze| 2006 | 2005 | 2004
nostkowe (wtys. z (narast.)|(narast.)| 2007 2006 | MSSF | MSSF | MSSF
MSSF MSSF MSSF MSSF
Stopa zadtuzenia 0,60 0,76 0,68 0,52 0,76/ 0,48 0,43
Wskaznik zastosowania kapitatu 0,86 0,42 0,55 0,93 0,42 1,01] 0,01
wilasnego
Wskaznik zastosowania kapitatu 1,12 1,77 1,63 1,07 1,77 0,99 1,39
obcego
Wskaznik zadtuzenia kapitatu 1,51 3,20 2,15 1,07/ 3,20 0091 0,75
wlasnego

Zrédto: Emitent

Stopa zadtuzenia = (Zobowigzania + Rezerwy na zobowigzania) / Aktywa ogdétem
Wskaznik zastosowania kapitatu wiasnego = Kapitat wiasny / Aktywa trwate
Wskaznik zastosowania kapitatu obcego = Zobowigzania ogétem / Aktywa obrotowe
Wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego = Zobowigzania ogdtem / Kapitat wtasny

Wysokos$¢ kapitatu obcego w okresie objetym historycznymi informacjami podlegata znaczacym
wahaniom. W latach 2004 - 2005 poziom kapitatu obcego oscylowat w granicach 43% - 48%
ogolnej sumy aktywéw. W 2006 roku stopa zadtuzenia ulegta znacznemu pogorszeniu, w
szczegolnosci w zwigzku z istotnym spadkiem wartosci majatku ogétem. W I pdtroczu 2007 r.
stosunek zobowigzan ogdtem do aktywow ogdtem wynidst 68% (w analogicznym okresie roku
poprzedniego zas 52%) i ma tendencje malejacq. Na dzien 31.12.2007 r. udziat kapitatu obcego w
sumie bilansowej wyniost 60%.

Wartos¢ wskaznika zastosowania kapitatu wtasnego powinna by¢ réwna, co najmniej jednosci. Taki
poziom tego wskaznika Emitent osiggnat jedynie w 2005 r. W roku 2006 oraz w pierwszym
péfroczu 2007 r. zauwazy¢ mozna istotny spadek udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu
dziatalnosci Spotki, wynikajacy przede wszystkim z osiggnietej w 2006 r. straty netto, ktdra
wyniosta 7.290 tys. zt. Poziom zastosowania kapitatu wlasnego na dzien 31.12.2007 r. wynosit
0,86 i wykazuje tendencje rosnacg w poréwnaniu do poziomu z 30.06.2007 r.

Wysokos¢ kapitatdw obcych w odniesieniu do aktywdéw obrotowych (wskaznik zastosowania
kapitatu obcego) wskazuje, ze w catym okresie (za wyjatkiem roku 2005) warto$¢ zobowigzan
ogotem Spotki byta wieksza niz warto$¢ jej majatku obrotowego. Deficyt majatku obrotowego
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widoczny jest w szczegdlnosci na koniec 2006 r. - wtedy w Spodice miaty miejsce odpisy
aktualizujace (wartos¢ odpisow przypadajaca na aktywa obrotowe to: 0,7 min zt na zapasach i 2,6
min zt na naleznosciach). Na dzien 31.12.2007 r. wielko$¢ wskaznika zastosowania kapitatu obcego
wynosita 1,12 i w stosunku do stanu na dzien 31.12.2006 r. (1,77) byta nizsza o 36,72%.

Struktura zrédet finansowania Emitenta w latach 2004 i 2005 ksztattuje sie na zblizonym poziomie
tj. w granicach od 0,75 do 0,91. Znaczny wzrost wartosci tego wskaznika nastgpit w 2006 r., co
spowodowane byto osiggnieciem straty netto w wysokosci 7.290 tys. zt, ktéra wptyneta na
obnizenie wielkosci kapitatow wiasnych. Na koniec grudnia 2007 r. wielko$¢ tego wskaznika
znajdowata sie na poziomie 1,51.

Generowane w okresach historycznych straty Emitenta wptywajace na jego standing finansowy,
utrzymujace sie ponizej poziomoéw optymalnych wskazniki ptynnosci oraz problemy z uzyskaniem
szybkiego dostepu do kredytow, sygnalizujg konieczno$¢ zmiany strategii finansowania aktywow
obrotowych na bardziej konserwatywng, charakteryzujaca sie zwiekszonym udziatem kapitatu
statego w finansowaniu majatku obrotowego. Zarzad Emitenta zaktada, ze w diuzszej perspektywie
dziatania polegajace na kontynuacji procesu restrukturyzacji oraz zwiekszania aktywnosci
produkcyjnej, a w konsekwencji sprzedazowej dadza rezultat w postaci poprawy efektywnosci
dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Pozytywne skutki prowadzonej polityki Zarzadu wyraznie
zauwaza sie juz w pierwszym pdtroczu 2007 roku, kiedy to Spdtka wypracowata zysk netto
wynoszacy 788 tys. zt. Za cztery kwartaty 2007 r. wynik finansowy Spotki uksztattowat sie na
poziomie 4.951 tys. zi.

Na koniec czerwca 2007 r. Spotka posiadata srodki pieniezne w wysokosci 507 tys. zt, a na koniec
grudnia 905 tys. zt.

Emitent oczekuje, ze srodki potrzebne do dalszego rozwoju, w tym do realizacji celdow opisanych
w punkcie 3.4. Czesci V Prospektu - ,,Dokument Ofertowy”, pozyska z publicznej emisji akcji serii J.
W przypadku pozyskania srodkéw z nowej emisji ponizej zaktadanej wartosci realizacja czesci
zamierzen inwestycyjnych nastepowa¢ bedzie sukcesywnie z nadwyzek finansowych
wypracowywanych przez Spotke w przysziosci lub alternatywnych Zzrédet finansowania w tym
kredytu, leasingu badz emisji obligacji.

10.4. Informacje dotyczace Jjakichkolwiek ograniczen w
wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktore miaty lub ktore
mogtyby miec¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na
dziatalnos¢ operacyjna Emitenta

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu brak jest jakichkolwiek ograniczen
w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny
wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

10.5. Informacje dotyczace przewidywanych Z2Zrédet funduszy
potrzebnych do zrealizowania zakupow rzeczowych aktywow
trwatych i innych gftéwnych inwestycji Emitenta w przysziosci,
co do ktorych jego organy zarzadzajace podjely juz wiazace
decyzje

W najblizszej przysztosci Emitent zamierza realizowaé inwestycje w rzeczowe aktywa trwate

w szczegolnosci w zakresie zwigzanym z kontynuacja modernizacji struktury firmy oraz

inwestycjami w nowoczesny park maszynowy.

Spotka zamierza rowniez dokonywac innych inwestycji o charakterze rozwojowym, ktore
przedstawia ponizsza tabela:

Lp. Rodzaj inwestyciji Wartosc¢ inwestycji PIanowa_ny t_e_rmln
(w tys. zt) realizacji
1. | Wykup nieruchomosci w Kwidzynie 4.500 | do konca III kw. 2008 r.
2. | Zakup maszyny ZIRKON 6611 5.450 do konca 2008 r.
3. | Zasilenie kapitatu obrotowego 350 nlgzw’rocznl(,a po
uzyskaniu wptywow z
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. . Wartosc¢ inwestycji | Planowany termin
Lp- A ] e ] (w tys. zi) Y realiz‘;cji
emisji Akcji serii J

4. | Rozbudowa dziatu matej poligrafii 980 | do konca III kw. 2008 r.
5. Zakup nowego oprogramowania oraz 800 do korica 2008 r.

sprzetu informatycznego

Realizacja prac budowlano-adaptacyjnych
6. | w nieruchomosci zlokalizowanej w 1.360 do konca 2008 r.

Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39
7. | Zakup $rodkéw transportu 600 | do konca III kw. 2008 r.
8. | Wdrozenie ISO 14000 100 do konca 2008 r.
RAZEM 14.140

Zrédto: Emitent

Cze$¢ planowanych przez Emitenta inwestycji (okreslonych w pkt. 1-6 powyzszej tabeli) zostanie
zrealizowana ze $rodkéw pozyskanych w drodze publicznej emisji Akcji serii J, pozostata czesé
planowanych inwestycji (okreslonych w pkt. 7-8 powyzszej tabeli) zostanie zrealizowana z
nadwyzek finansowych wypracowanych przez Spotke w przysztosci lub alternatywnych zrodet
finansowania w tym kredytu, leasingu badz emisji obligacji.

Szczegotowy opis planowanych inwestycji Emitenta znajduje sie w punkcie 5.2.3. niniejszej Czesci
Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”.

11. Badania i rozwo0j, patenty i licencje

11.1. Badania i rozwoj

Emitent nie prowadzi obecnie prac badawczo rozwojowych jednakze nie wyklucza mozliwosci
przeprowadzania takich badan w przysztosci.

11.2. Patenty, licencje, znaki towarowe, -certyfikaty, atesty,
Swiadectwa

11.2.1. Patenty

Emitent nie uzyskat zadnego patentu
11.2.2. Licencje

Emitent nie posiada znaczacych licencji.

11.2.3. Znaki towarowe

Emitent ztozyt wniosek o przyznanie nastepujacych praw do znakéw stownych, graficznych oraz
stowno - graficznych:

Prawo do stowno - graficznego znaku towarowego
KOMPAP. Zgtoszenie o przyznanie prawa do stowno
- graficznego znaku towarowego zostato ztozone w

Urzedzie Patentowym RP pod numerem Z- 324863 w K 0“‘\‘ A‘
dniu 4 maja 2007 r.

Spoétka zgtosita wyzej wymieniony znak towarowy
rowniez do zarejestrowania w Miedzynarodowej
Klasyfikacji Towardw i Ustug dla celdw rejestracji
znakéw (Klasyfikacja Nicejska), klasa (511) 16.

Petnomocnikiem Spétki przed Urzedem patentowym RP w sprawie rejestracji w/w znakdéw jest
Wojciech Zajaczkowski — Rzecznik Patentowy reprezentujacy Kancelarie Patentowg w todzi.
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11.2.4. Certyfikaty

W roku 1997 Przedsigebiorstwo Produkcyjno - Handlowe
+~KOMPAP” SA uzyskato honorowy tytut ,Sponsor 1997”
nadany przez Burmistrza Miasta Kwidzyna za szczegdlne
zaangazowanie we wspomaganiu dziatalnosci placowek
budzetowych Miasta Kwidzyna.

W maju 1999 roku Emitent uzyskat Certyfikat nadania godfa
~Spotka Gietdowa” przyznany przez Zarzad Gietdy Papierdow
Wartosciowych w Warszawie SA

BURMISTRZ MIASTA KWIDZYNA

nadaje
PRZEDSIEBIORSTWU

PRODUKCYJNO - HANDLOWEMU
KOMPAP

Senoredy Gytul.

SPONSOR
1997

Zir secengetos smmngeriowantc

nadania godia "Spélika Gieldowa" §

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. <
zaswiadcza niniejszym, iz akcje spotki i

KOMPAP S.A.

od dnia 19 listopada 1996 roku
znajduja sie w obrocie gieldowym, co uprawnia Spétke
do postugiwania si¢ godiem "Spotka Gieldowa'"

Ao,

Mo R -7

awa, 26 maja 1999 roku Nr 80
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Emitent wprowadzit System Zarzadzania Jakoscig zgodny z ’B
Miedzynarodowg Normg ISO 9001:2000. : g

CERTYFIKAT ZATWIERDZENIA

System  Zarzadzania Jakoscia jest czescig systemu

Zaswiadcza sie, ze System Zarzadzania Jakoscig Przedsigbiorstwa.

zarzadzania organizacja. System jest wprowadzany, by KOMPAP S.A.
: Eodz

skutecznie realizowaé cele dotyczgce jakosci tj. dostarczac
wyroby lub ustugi zgodne z przepisami oraz potrzebami,
wymaganiami i oczekiwaniami klienta, jak réwniez AR -
podwyzsza¢ poziom jego zadowolenia. System zarzadzania
jakoscia swoim zasiegiem obejmuje nie tylko samq
organizacje, ale takze wszystkie strony zainteresowane jej
dziatalnoscig np. udziatowcow, pracownikow, dostawcow.

Przetwarzanie papieru, produkcje drukéw i wyrobéw z papieru
oraz handel papierniczymi artykulami biurowymi.

Decyzja o wprowadzeniu Systemu zarzadzania Jakoscig
podyktowana byta checia mozliwie najlepszego spetniania
oczekiwan klientow na rynku poligraficznym. Po
wprowadzeniu systemu odbyt sie audyt certyfikujacy w
sierpniu 1999 r., ktérego wynikiem byto przyznanie w dniu 20
sierpnia 1999 r. przez firme ,LLOYD'S REGISTER QUALITY
ASSURANCE” Ltd. Certyfikatu potwierdzajacego zgodnosé
istniejagcego w firmie ,KOMPAP” SA Systemu Zarzadzania
Jakoscig z Miedzynarodowym Standardem ISO 9001:2000.

g

W styczniu 2002 r. Emitent otrzymat Dyplom za uzyskanie
trzeciego miejsca w kategorii najwyzsza stopa zwrotu w 2001 if
roku, nadany przez Prezesa Zarzadu Gietdy Papierdw {
Wartosciowych w Warszawie SA. |

dla
Przedsiebiorstwa Produkeyjno-Handlowego
KOMPAP SA

przyznany przez
Prezesa Zarzqdu Gietdy
za

uzyskanie trzeciego miejsca
w kategorii najwyzsza stopa zwrotn
w 2001 roku

ZQ;Z:;;LL\ |
B~

11.2.5. Pozostate

Emitent jest wiascicielem domen internetowych www.kompap.pl oraz www.kompap.com.pl

zarejestrowanych w home.pl, ktére jednoczesnie stanowig adres strony internetowej Emitenta.

12. Informacje o tendencjach

12.1. Informacje o istotnych tendencjach w produkcji, sprzedazy,
zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy

Od daty zamkniecia ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego Emitenta do daty
zatwierdzenia niniejszego Prospektu w zakresie produkcji, sprzedazy, zapasdw, kosztéw i cen
wystapity nastepujace tendencje:

KOJW\ PAP, S



Prospekt emisyjny ,KOMPAP” SA - Dokument Rejestracyjny

Produkcja

Ze wzgledu na specyfike dziatalnoéci Emitenta wielko$¢ jego produkcji jest $Scisle powigzana
z wielkosécig sprzedazy. Spotka wytwarza papierowe artykuty piSmienne opierajac sie na aktualnych
potrzebach branzowych rynku i otrzymywanych zaméwieniach handlowych od klientéw.

Sprzedaz

Od daty zamkniecia ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki do dnia zatwierdzenia
Prospektu produkcje i sprzedaz wyrobow Emitenta charakteryzowat trend rosngcy. Przychody
Emitenta za I pdtrocze 2007 r. wyniosty 6.896 tys. zt, a za cztery kwartaty 2007 roku 19.849 tys.
zt. Spotka w okresie od 1 stycznia 2007 r. realizuje strategie oparta na zwiekszaniu poziomu
sprzedazy oraz obnizaniu kosztéw dziatalnosci. Znalazio to swoje odzwierciedlenie we wzroscie
przychodow ze sprzedazy juz w I potroczu 2007 r. o prawie 50% w stosunku do I pdtrocza 2006 r.
Dynamika wzrostu przychoddow ze sprzedazy za cztery kwartaty 2007 r. w odniesieniu do czterech
kwartatow 2006 r. wyniosta ponad 70%. W strukturze sprzedazy we wszystkich okresach dominuje
sprzedaz wyrobow wiasnych, ktorych udziat w czterech kwartatach 2007 r. w przychodach ogoétem
Spotki wynidst okoto 89% (w 2006 roku udziat ten wynidst ok. 81%).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu sprzedaz Emitenta utrzymuje tendencje rosnacg, co jest
skorelowane ze wzrostem liczby zamoéwien handlowych sktadanych przez dotychczasowych jak i
nowych klientédw Spotki. Pod koniec grudnia 2007 r. Emitent otrzymat od swojego najwiekszego
odbiorcy - Jabil Assembly Poland Sp. z 0.0., zamdwienie na druk zestawow instrukcji DFU do
telewizoréw 25/32/37/42 Philips w okresie pierwszego potrocza 2008 r. w ramach ramowej umowy
taczacej ,KOMPAP” SA z Jabil Assembly Poland Sp. z o.0. Warto$¢ uzyskanych przychodéw z
realizacji wskazanego porozumienia powinna wynie$¢ nie mniej niz 5.000 tys. zt. W potowie lutego
2008 r. ,KOMPAP” SA zawart ramowa umowe wspotpracy z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen
na Zycie SA w Warszawie. Przedmiotem umowy jest przygotowanie do druku, produkcja i dostawa
réznego rodzaju drukéw na potrzeby PZU na Zycie SA. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. Szacunkowa warto$¢ w/w umowy w roku 2008 bedzie wynosita okoto 1.500 tys. zt.

Zamiarem Emitenta jest utrzymywanie w najblizszym okresie tendencji zwiekszenia sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw przy jednoczesnym umacnianiu pozycji Spétki na rynku.

Zapasy

Stan zapasow Emitenta na dzien 30.06.2007 r. uksztattowat sie na poziomie 1.169 tys. zt i byt o
ponad 12% nizszy niz w dniu 30.06.2006 r. Spétka na dzien 31 grudnia 2007 r. odnotowat wzrost
stanu zapasow w stosunku do potrocza 2007 r. i analogicznego okresu roku poprzedniego. Wartosé
zapasow na koniec IV kwartatu 2007 r. wyniosta 1.535 tys. zt i byta o ponad 96% wyzsza niz na
koniec IV kwartatu 2006 r. (stan zapaséw na dziert 31.12.2006 r. wynosit 782 tys. zt).

Poziom zapasow podlega wahaniom uzaleznionym od sezonowoséci sprzedazy. Udziat wielkosci
zapasOw w sumie bilansowej na dzien 30.06.2007 r. wynosit 9,12%, a na dzien 31.12.2007 r.
stosunek ten wynosit 7,44%. Obnizenie to spowodowane jest znacznym zintensyfikowaniem
produkcji wywotanym sezonowoscia sprzedazy w III i IV kwartale roku.

W strukturze zapasow na koniec IV kwartatu 2007 r. najwiekszg grupe stanowig wyroby gotowe
(45,02%) i materiaty (42,48%), pozostatg cze$¢ stanowig towary handlowe. Wskaznik rotacji
zapasow na koniec I potrocza 2007 r. utrzymywat sie na poziomie 31 dni, a na koniec IV kwartatu
obnizyt sie do poziomu 28 dni.

Koszty

Od daty zamkniecia ostatniego badanego sprawozdania finansowego do daty zatwierdzenia
Prospektu koszty wytworzenia sprzedanych produktéw Emitenta wzrosty w $lad za wzrostem
przychoddéw ze sprzedazy. Wzrost kosztow byt jednak znacznie wolniejszy w stosunku do przyrostu
wartosci sprzedazy, co doprowadzito do poprawy rentownosci sprzedazy brutto, ktéra za okres
czterech kwartatéw 2007 r. wyniosta 34% (w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosit ona
11%).

Udziat kosztéw wiasnych sprzedazy w przychodach ze sprzedazy ogoétem w czterech kwartatach
2007 r. wynidst 66,47%, natomiast w poréwnywalnym okresie roku 2006 udziat ten uksztattowat
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sie na poziomie 89,10%. Poziom kosztdw wtasnych sprzedazy wynidst: 13.194 tys. zt - w czterech
kwartatach 2007 r., 10.372 tys. zt - w czterech kwartatach roku 2006.

Pozytywne tendencje wykazuje takze relacja sumy kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztéw
sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy. Udziat tych kosztow w obrotach ogoétem Spéitki za cztery
kwartaty 2007 r. wyniést 13,49%, co stanowi zmniejszenie o 7,40 punktu procentowego w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu udziat kosztdw Spoétki w catosci sprzedazy Emitenta ulega nadal
systematycznemu zmniejszaniu.

Ceny

Od daty zamkniecia ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego Spdtka nie zanotowata istotnych
zmian w zakresie cen sprzedazy i cen zakup.

12.2. Informacje o tendencjach, niepewnych elementach, zadaniach,
zobowiazaniach Ilub zdarzeniach, ktéore moga mieé znaczacy
wplyw na perspektywy Emitenta

Za wyjatkiem informacji przedstawionych w pkt. 12.1 niniejszej Czesci Prospektu oraz czynnikami
ryzyka opisanymi w Czesci III Prospektu - ,Czynniki Ryzyka”, w szczegdlnosci czynnikami ryzyka
zwigzanymi z dziatalnoscig Emitenta (pkt 1) oraz czynnikami ryzyka zwigzanymi z jego otoczeniem
(pkt 2)”, a takze zatozeniami do prognoz wynikéw finansowych Spétki przedstawionych w pkt 13.1
Czesci IV Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”, Emitentowi nie sg znane inne informacje o
tendencjach, niepewnych elementach, zadaniach, zobowigzaniach lub zdarzeniach, mogacych mie¢
istotny wptyw na perspektywy rozwoju Spétki i jej przyszte wyniki.

13. Prognozy wynikow finansowych lub wyniki szacunkowe

13.1. Oswiadczenia wskazujace podstawowe zafozenia, na ktorych
Emitent opiera swoje prognozy lub szacunki

Przygotowujac prognoze wynikow Spotki na lata 2007 i 2008 Zarzad Emitenta opierat sie na
witasnych zatozeniach dotyczacych rozwoju rynku oraz ocenach zawartych w analizach branzowych
rynku, na ktorym dziata Spotka. Zatozenia =zostaty oparte na najlepszych szacunkach i
odzwierciedlajq najlepsza wiedze, przewidywania oraz plany Zarzadu. Zatozenia uwzgledniajq
réwniez istotne fakty oraz wydarzenia i tendencje z dziatalnosci Spétki od poczatku 2007 r. do dnia
zatwierdzenia Prospektu.

Prognoza obejmuje jedynie dane dotyczace Emitenta i uwzglednia tylko niektére elementy mogace
mie¢ wptyw na wyniki Emitenta. Prognozy wynikoéw finansowych zostaty przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Zatozenia do prognoz wynikow finansowych
przyjete przez Emitenta:

Niezalezne od Emitenta:

1. W okresie objetym prognoza zgodnie z zatozonym poziomem rozwoju gospodarczego w Polsce
wskaznik zuzycia papieru bedzie wzrastac.

2. Nastgpi wzrost cen zaopatrzeniowych papieru o okoto 5%, wywotany m.in. rosngcymi cenami
paliw i energii, a co za tym idzie zwieksza sie koszty produkcji oraz logistyki.

Nie nastgpi ,zalanie” rynku europejskiego importem papieru i produktéow pochodnych z Chin.
W okresie objetym prognoza nie nastapig w Polsce istotne zmiany w warunkach prawnych oraz
podatkowych w stosunku do obecnie obowigzujacych.

5. W okresie objetym prognozg nie wystgpig zdarzenia nadzwyczajne, ktéore mogtyby mie¢ wptyw
na sytuacje ekonomiczng Emitenta (na poziom osigganych przez Emitenta wynikdw
finansowych).

6. Spoétka pozyska z emisji Akcji serii J $rodki w planowanej wielkosci i w zaplanowanym
harmonogramie.
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7. Stabilny kurs walutowy, majacy wptyw na wartos¢ realizowanych przychodéw ze sprzedazy
produktow na rynkach zagranicznych.

8. W najblizszych latach tj. do 2010 r. nastgpi stopniowy dalszy wzrost popytu na telewizory
ptaskie (LCD), ktéry wynika z wymiany technologicznej telewizoréw kineskopowych (CRT) na
ptaskie (LCD), a gtdwnymi odbiorcami Emitenta s producenci tego typu wyrobdéw oraz ich
dostawcy komponentéw (Jabil Assembly Poland, Jabil Circuit Poland, Telestar Elemis, BM
Polska).

Zalezne od Emitenta:

Rozszerzenie zakresu oferty Emitenta;

Dywersyfikacja odbiorcéw Emitenta;

Wzrost efektywnosci pracy pionu sprzedazy;

Zaktadany wzrost wydajnosci z tytutu zakupu w Q4 2008 r. maszyny ZIRKON 6611;
Rozbudowa dziatu matej poligrafii;

o ks wnNRe

Zasilenie kapitatu obrotowego.
Ad. 1. Rozszerzenie zakresu oferty Emitenta

Do oferty Emitenta zostaty wtaczone druki akcydensowe z marka BAKO, majace na rynku niszowym
stala ugruntowang pozycje. Aktywna sprzedaz oferty bedzie miata miejsce od Q1 2008 r.
Przewidywany udziat w/w asortymentu w catej sprzedazy jest na poziomie ok. 4-5%. Emitent
planuje réwniez odnowi¢ posiadane marki produktéw takie, jak: Copy Star, Jet Copy, Net Lebels i
zbudowad nowg oferte dystrybuowang poprzez kanaty hurtowe.

Ad. 2. Dywersyfikacja odbiorcow Emitenta

Gtownym celem dziatan sprzedazowych jest doprowadzenie do dywersyfikacji klientéw. Firma
opiera swoje zatozenia sprzedazy w oparciu o dwa gtdwne kanaty sprzedazy:

*  rozwijanie gtdéwnej kompetencji tj. kompleksowej obstugi klientow z branzy elektronicznej w
oparciu o sprzedaz bezposrednig — planowana sprzedaz w 2008 roku na poziomie ok. 19,5 min
zt (Jabil Assembly, Flextronics, Telestar Elemis, etc.)

* rozwdj klasycznego kanatu sprzedazy posredniej, bazujacej na standardowych produktach
takich, jak: standardowe etykiety samoprzylepne, sktadanka komputerowa, papier ksero, druki
akcydensowe, rolki kasowe i inne nie spersonalizowane produkty - planowana sprzedaz w 2008
roku na poziomie ok. 4,5 min zt.

Planowana koncentracja na zindywidualizowanej ofercie w stosunku do klienta, oznacza, ze kanat
dystrybutorow i posrednikow dla firmy, bedzie jedynie wspierajagcym kanatem sprzedazy. Kanatem
podstawowym sprzedazy bedzie bezposrednia relacja z odbiorcami korncowymi, do ktorych nalezg
polskie i miedzynarodowe koncerny funkcjonujace w branzy farmaceutycznej i elektronicznej, a
takze sieci handlowe, firmy logistyczne, pocztowe, itp.

Emitent zamierza rozszerzy¢ dziatalnos$¢ réowniez poza teren Polski. Juz dzi$ nawigzuje relacje i
prowadzi pilotazowe projekty exportowe, ktére moga zaowocowac kontraktami.

Ad. 3. Wzrost efektywnosci pracy pionu sprzedazy
Dziatalnos¢ handlowa bedzie skoncentrowana gtdwnie w siedzibie zarzadu Emitenta, skad
w sposoOb scentralizowany beda koordynowane wszystkie dziatania sprzedazowo-marketingowe.
Organizacja dziatu handlowego bedzie opierac sie o koncepcje wyraznego wyodrebnienia:

Dziatu Obstugi Klienta, odpowiedzialnego za biezgcg obstuge klientéw i wdrazanie pozyskanych

projektéw sprzedazowych,

Dziatu Sprzedazy odpowiedzialnego za pozyskiwanie nowych projektéw sprzedazowych.
Powyzsze zmiany beda wspierane wdrozonymi juz modutami systemu informatycznego CDN XL
oraz kolejnymi modutami planowanymi do wdrozenia, np. CRM (koszt wdrozenia okoto 50 tys. zt).

Nie przewiduje sie znaczacego wzrostu innych kosztéw zwigzanych z restrukturyzacji pionu
sprzedazy.
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Ad.4. Zakladany wzrost wydajnosci z tytutu zakupu w Q4 2008 r. maszyny ZIRKON 6611

Zakup Maszyny ZIRKON 6611 spowoduje zwiekszenie wydajnosci procesu drukowania ponad 12
razy. ZIRKON 6611 jest maszyna specjalistyczng do wykonywania drukéw z dwdch roli oraz
falcowania, co skraca proces technologiczny produkcji. Niniejsza inwestycja w opinii Spétki pozwoli
na znaczne zwiekszenie zdolnosci produkcji i stworzy mozliwo$¢ terminowej realizacji zaréwno
istniejacych jak i nowych kontraktéw. Poniewaz uruchomienie tej maszyny nastgpi pod koniec
2008 roku, bedzie miato to najwiekszy wptyw na mozliwo$¢ wzrostu sprzedazy w 2009 roku. Na
niniejsza inwestycje Emitent zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 5,45 min zt.

Ad. 5. Rozbudowa dziatu matej poligrafii

Spétka zaplanowata rozbudowe dziatu matej poligrafii w oparciu o 2 maszyny do druku offsetowego
oraz cyfrowego OCE 2100, pozwalajacych na drukowanie z predkoscig 95 stron formatu A4 na
minute. Maksymalny format arkusza wynosi 305x457 mm. Urzadzenie daje mozliwos¢ drukowania
niewielkich naktadow ksigzek. Emitent zakupit obie maszyny w sierpniu 2007 r. ze $rodkdw
wilasnych. Obecnie Emitent otrzymuje wiele zlecen na matonaktadowe ilosci ksigzek. Rozbudowa
dziatu matej poligrafii bedzie polega¢ na zakupie dalszych modutéw i maszyny drukujacej w
kolorze, ploteréw do drukéw na réznych materiatach, laminatoréw, matych gilotyn i finiszeréw (np.
do zszywania dokumentéw). Do tej pory ze wzgledéw ekonomicznych odrzucane byty zlecenia w
ilosci ponizej 10 tys. szt. Petne uruchomienie dziatu matej poligrafii nastapi do konca III kwartatu
2008 roku, co oznacza, ze najwiekszy wpltyw na wzrost sprzedazy bedzie ta inwestycja miata w
2009 roku. Na niniejszg inwestycje Emitent zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 0,9 min zt.

Ad. 6. Zasilenie kapitalu obrotowego

Z uwagi na wzrost przychodéw ze sprzedazy o okoto 20% w 2008 roku, Emitent zamierza

przeznaczyc¢ okoto 0,35 min zt na zasilenie kapitatu obrotowego w celu sfinansowania:

- wzrostu sprzedazy o ok. 20%,

- wzrostu cen zaopatrzeniowych papieru o ok. 5%,

- sezonowosci produkcji i zwiekszenia zapaséw surowca o ok. 17%.

Zalozenia dotyczace kosztow:

1. Zuzycie materiatéw i energii nastapi proporcjonalnie do planowanego wzrostu przychodéw w
2008 r.,

2. Emitent zaktada w 2008 r. wzrost zatrudnienia wyspecjalizowanej kadry wraz ze srednim
wzrostem ptac na tagcznym poziomie o 12%.

3. Amortyzacja wzrosnie o ok. 26% i bedzie konsekwencjqa omawianego wczesniej planu
inwestycji 2008 r.

4. Emitent zaktada, ze w wyniku optymalizacji dziatan operacyjnych poprzez m.in. poprawe
produktywnosci, lepszg kontrole biezacych kosztow dziatalno$ci oraz poprawe procesu
planowania, osiggnie dalszg poprawe wynikow Spotki. Na przestrzeni 2007 r. znacznej redukcji
ulegt koszt wiasny sprzedazy, wynikajacy gtdwnie z obnizenia kosztéw transportu i ustug

obcych. Istotnym jest rowniez fakt, ze wszystkie odpisy aktualizacyjne majatku trwatego i
obrotowego zostaty juz dokonane w poprzednim okresie.

5. W przeciggu 2007 r. Spétka zweryfikowata rentownos¢ kontraktéw handlowych i odstagpita od
umow nisko marzowych, czego efektem jest uzyskany wzrost marzy na produktach (za 2006
r.. 7%, a 3Q 2007 r.: 15,2%). Emitent planuje utrzymanie w 2008 r. tego samego poziomu
rentownosci kontraktéw handlowych.

6. Emitent przyjat, ze w 2008 r. poziom kosztéow finansowych zwigzanych ze sptatg leasingu
nieruchomosci nie ulegnie znaczacej zmianie w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

7. Rozliczenie straty podatkowej z lat 2002-2006 nastgpi z planowanego zysku brutto w latach
nastepnych, poczynajac od 2007 r.
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Zatozenia dotyczace przychodow:

1. Struktura sprzedazy tj. udziat w sprzedazy produktéow / towarow

Zaktada sie, ze struktura sprzedazy do konca roku 2007 nie zmieni sie i podobnie jak w pierwszych
3 Q 2007 udziat sprzedazy towaréw do sprzedazy ogdtem nie przekroczy 12%.

W roku 2008 zaktada sie nieznaczny wzrost udziatu sprzedazy towarow do sprzedazy ogdtem tj.

14,6% ze wzgledu na fakt:

- wigczenia do oferty drukéow akcydensowych z marka BAKO

- wzrostu sprzedazy towaréw do nowych klientdéw w 2008 r. kaczna sprzedaz do nowych

klientow zaktadana jest na poziomie 2,3 min zt, w tym towary ok. 20%.

2. Prognozowane przychody facznie do koinca 2007 r.
Przychody ogdtem za 3 Q 2007 roku wyniosty 11.995.000 zt.

Zaktada sie, ze struktura sprzedazy w Q4 ze wzgledu na sezonowos$c¢ bedzie sie ksztattowata
podobnie jak w pazdzierniku 2007 r., gdzie znaczacy udziat w sprzedazy ogétem miat gtéwny klient
tj. Jabil Assembly. Planowane obroty z tym klientem, zestawione sg ponizej na podstawie
otrzymanych informacji od klienta:

Wyszczegdlnienie (w zi) 10.2007 11.2007 12.2007 Q4 2007 | Razem 2007
Sprzedaz ogdétem ,KOMPAP” SA| 2.738.690| 2.750.000| 2.520.000| 8.008.690 20.003.690
Jabil Assembly 2.016.200| 2.150.000| 1.800.000| 5.966.200 11.884.762
Udziat % Jabil Assembly
w catosci sprzedazy Spéiki 74% 78% 71% 74% 59%
Planowane przychody z pozostatymi klientami w roku 2007:

Wyszczegdlnienie (w zi) 10.2007 11.2007 12.2007 |4 Q 2007 |Razem 2007
Sprzedaz ogdétem ,KOMPAP” SA 2.738.690| 2.750.000| 2.520.000|8.008.690| 20.003.690
Sprzedaz do pozostatych
klientéw 722.490 600.000 720.000 | 2.042.490 8.118.928
Udziat % pozostatych klientéw w
catosci sprzedazy Spdiki 26% 22% 29% 26% 41%

3. Prognozowane przychody tacznie do konca 2008 r.

Prognozy sprzedazy na rok 2008 opierajq sie o nastepujace zatozenia:

- wazrost sprzedazy do gtéwnego klienta Jabil Assembly - wg otrzymanych informacji nastapi
wzrost sprzedazy w poréwnaniu do 2007 roku o min. 18%;

- sprzedaz do pozostatych statych klientow

tj. 0,5 min zi;

- zaktada sie, ze ze wzgledu na fakt cyklicznej
rocznej rotacji klientow, ze w 2008 roku sprzedaz do klientéw statych spadnie tacznie o ok. 5%,

- pozyskanie nowych klientow - zakitada sie, ze regularne dziatania handlowe i marketingowe
przyniosg efekt w postaci nowych klientow i nowych przychodéow w wysokosci tgcznie 2,3 min

zt.
dynamika
Wyszczegolnienie (w zi) Q1+Q2 Q3+Q4 Razem sprzedazy
2008 2008 2008 2008/2007
Przychody ogétem Spoiki 10.000.000| 14.000.000| 24.000.000 120%
Jabil Assembly 5.000.000{ 9.000.000| 14.000.000 118%
Udziat % JabiI, A__c,sembly w catosci 50% 64% 58% _
sprzedazy Spoitki
Sprzedaz do pozostatych klientow 5.000.000{ 5.000.000| 10.000.000 123%
Udzifa’f_% pozos_ta’rych, kl_ientow w 50% 36% 42% _
catosci sprzedazy Spotki
w tym: sprzedaz do statych klientow 4.200.000| 3.500.000| 7.700.000 95%
w tym: sprzedaz do nowych klientéw 800.000| 1.500.000| 2.300.000 -

88

KOJW\ PAP,




Prospekt emisyjny ,KOMPAP” SA - Dokument Rejestracyjny

4. Prognozowane pozostate przychody

Emitent planuje przychody z dotacji, w zwigzku z tym, ze jest Zaktadem Pracy Chronionej, w
wysokosci: 1,229 min zt w 2007 roku i 1,2 mIn zt w 2008 roku.

Planowany jest zysk na transakcjach z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych w wysokosci: 223 tys. zt
w 2007 roku i 280 tys. zt w 2008 roku.

13.2. Prognoza wynikéw Ilub wyniki szacunkowe przygotowane na
zasadach zapewniajacych porownywalnos¢ z historycznymi
informacjami finansowymi

Tabela. Prognoza struktury przychodéw ze sprzedazy Emitenta (w tys. zt)

Dane Dane Dane
historyczne prognozowane prognozowane
Jednostkowe 2006 2007 2008
MSSF MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy produktéw 9.398 17.600 20.500
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 0
Przychodly ze sprzec,lazy towarow, 5242 2.400 3.500
materiatow i odpadow
Razem przychody ze sprzedazy 11.640 20.000 24.000

Zrédto: Emitent

Tabela. Prognoza wybranych wynikéw finansowych Spétki (w tys. zt)

Dane Dane Dane
historyczne prognozowane prognozowane
SEEIEE LT 2006 2007 2008
MSSF MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy 11.640 20.000 24.000
Przychody ogdtem 12.648 21.574 25.200
Wynik na dziatalnosci -6.889 4.221 4.274
operacyjnej
Wynik brutto -7.290 3.980 4.180
Wynik netto -7.290 3.980 4.180

Zrédto: Emitent

W dniu 14 lutego 2008 r. zostato opublikowane niezbadane jednostkowe $rédroczne sprawozdanie
finansowe Emitenta za IV kwartat 2007 r. Z jego tresci wynika, iz prognozy Emitenta dotyczace
przychodéw za rok 2007 prawie w 100% zostaty zrealizowane. W catym roku 2007 Spoétka
osiggneta przychdd ze sprzedazy na poziomie 19.849 tys. zt (prognozowany byt poziom 20.000 tys.
zt) natomiast, przychody ogétem wyniosty 21.645 tys. zt (prognoza wynosita 21.574 tys. zt).
Znaczne odchylenie mozemy zauwazy¢ poréwnujac rzeczywiscie osiggniety przez Emitenta w 2007
r. wynik finansowy netto z wynikiem prognozowanym na ten rok. Spétka zaktadata osiggniecie w
roku 2007 zysku netto na poziomie 3.980 tys. zi, a osiggneta 4.951 tys. zt - to jest o 24,40%
wiecej niz przewidywano. Na taki wynik wptyw miato przede wszystkim poprawienie sytuacji
finansowej Emitenta, w zwigzku ze wzrostem zamdwien handlowych oraz uzyskaniem
korzystniejszych warunkdéw dostaw surowca, w nastepstwie czego nastgpito odpowiednio
zwiekszenie przychodow ze sprzedazy Spotki oraz obnizenie kosztéw dziatalnoéci operacyjnej.

Emitent oswiadcza, iz po mimo publikacji w dniu 14 lutego 2007 r. wynikéw finansowych Spétki za
IV kwartat 2007 r. (raport okresowy nr Q 4/2007) przedstawiajacych dane zagregowane za okres
styczen - grudzien 2007 r., ktére sg danymi niezbadanymi przez biegtego rewidenta, zamieszczenie
w Prospekcie prognoz wynikéw finansowych na rok 2007 jest, w opinii Emitenta, nadal istotne i
wazne.
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13.3. Raport sporzadzony przez biegiego rewidenta dotyczacy
przedstawionych zatozen i prognoz

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

ze sprawdzenia wybranych elementéw prognozowanych informacji finansowych
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

dla Akcjonariuszy
~KOMPAP"” SA z siedziba w Kwidzynie

Sprawdzilismy wybrane elementy prognozowanych informacji finansowych KOMPAP SA z siedzibg w
Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39, na ktdre sktadajg sie ustalone na podstawie najlepszych
szacunkdéw nastepujace elementy rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 roku:

o przychody netto ze sprzedazy produktow: 17.600 tys. zt

e przychody netto ze sprzedazy towaréw, materiatow i odpaddéw: 2.400 tys. zt
e  przychody ze sprzedazy razem: 20.000 tys. zt

e przychody ogétem: 21.574 tys. zt

¢ wynik na dziatalnosci operacyjnej: 4.221 tys. zi

o wynik brutto: 3.980 tys. z

o wynik netto: 3.980 tys. zt

oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku:

. przychody netto ze sprzedazy produktow: 20.500 tys. zt

e przychody netto ze sprzedazy towaréw, materiatéw i odpaddéw: 3.500 tys. zi
. przychody ze sprzedazy razem: 24.000 tys. zt

o przychody ogoétem: 25.200 tys. zt

o wynik na dziatalnosci operacyjnej: 4.274 tys. zt

e wynik brutto: 4.180 tys. zt

¢ wynik netto: 4.180 tys. zt

Sprawdzenie wybranych elementédw prognozowanych informacji finansowych ,KOMPAP” SA za
okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku, ktére zostaty przedstawione w zataczeniu,
przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3400 majacym
zastosowanie do sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych, w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowang pewnos$¢, ze wybrane elementy prognozowanych informacji finansowych nie
zawierajq istotnych nieprawidtowosci.

Za sporzadzenie prognozowanych informacji finansowych przedstawionych w zatgczeniu, w tym
takze za zatozenia, na ktérych je oparto odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto
dokonanie sprawdzenia tych prognozowanych informacji finansowych.

Sprawdzajac dowody uzasadniajace zatozenia przyjete do sporzadzenia prognozowanych informacji
finansowych, nie stwierdziliSmy niczego, co kazatoby nam sadzi¢, ze nie stanowig one racjonalnej
podstawy sporzadzenia prognoz.

Naszym zdaniem, zatgczone wybrane elementy prognozowanych informacji finansowych za okres
od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku, zostaty poprawnie przygotowane na podstawie
zatozen i zaprezentowane zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktore sg spojne z zasadami
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rachunkowosci stosowanymi przy sporzadzaniu historycznych sprawozdan finansowych tj.
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Rzeczywiste informacje finansowe mogg rézni¢ sie od zawartych w prognozie, gdyz przewidywane
zdarzenia czesto nie nastepujg zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad odchylenia mogg by¢
istotne.

Prognozowane informacje finansowe zostaty przygotowane w celu zamieszczenia ich w Prospekcie
Emisyjnym i zaprezentowania potencjalnym inwestorom. Dlatego zwracamy uwage czytelnikéw, ze
wykorzystanie niniejszych prognoz w innym celu, niz powyzej wskazany, moze nie by¢ wtasciwe.

PKF CONSULT Sp. z o.0.

Oddziat Regionalny Pdtnoc

Gdansk, ul. Heweliusza 11

Katarzyna Matyka, biegty rewident nr 9275
Dokonujacy sprawdzenia prognoz i
reprezentujacy podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Gdansk, dnia 30 listopada 2007 r.
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14. Organy administracyjne, zarzadzajqce i nadzorcze oraz
osoby zarzadzajqce wyzszego szczebla

14.1. Informacje o osobach wchodzacych w skiad organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz
o osobach zarzadzajacych wyzszego szczebla majacych
znaczenie dla zarzadzania Spotka

14.1.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie ze Statutem Spétki Zarzad Emitenta sktada sie z jednego do trzech Cztonkdéw i jest
powotywany przez Rade Nadzorcza na okres 5 lat. Obecnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

— Waldemar Ryszard Lipka — Prezes Zarzadu,

—  Piotr Krzysztof Ciosk — Cztonek Zarzadu.

Zarzad wykonuje obecnie prace w siedzibie Spotki w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39.
Ponizej przedstawiono dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu Emitenta.

> Waldemar Ryszard Lipka - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny

Pan Waldemar Lipka powotany zostat w skfad Zarzadu w dniu 3 stycznia 2007 r. Kadencja Pana
Waldemara Lipka - Prezesa Zarzadu uptywa z dniem 3 stycznia 2012. Mandat Czilonka Zarzadu
wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2011.

Pomiedzy Panem Waldemarem Lipka a innymi osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz
osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta nie wystepujg powigzania rodzinne, za
wyjatkiem Pana Macieja Haberlanda, ktdéry jest mezem siostry Pana Waldemara Lipka.

Pan Waldemar Lipka posiada wyksztatcenie $rednie techniczne oraz nie ukonczone studia wyzsze
na Politechnice Gdanskiej, Wydziat Mechaniczny, Technologiczny.

Ponadto Pan Waldemar Lipka ukonczyt szereg szkolen z zakresu zarzadzania przedsiebiorstwem,
marketingu i sprzedazy, finanséw, w tym miedzy innymi szkolen prowadzonych podczas
Konferencji Sprzedazy i Konferencji Marketingu w latach 2000-2002, organizowanych przez
Instytut Zarzadzania w Warszawie (np. szkolenie zorganizowane w roku 2001 przez Instytut
Zarzadzania wspolnie z Brain Resources Seminars w ramach V edycji Konferencji Sprzedaz,
prowadzone przez dr Kevina Hogan).

Informacje o przebiegu pracy zawodowej i zajmowanych wczesniej stanowiskach potwierdzajace
doswiadczenie Pana Waldemara Lipka w zarzadzaniu:

= 1991 - do obecnie - GRAND Sp. z 0.0.; Prezes Zarzadu;

= Listopad 2000 - styczen 2002 - FRANET Sp. z o.0. (poprzednia nazwa firmy UNIBIND
POLSKA Sp. z 0.0.); Prezes Zarzadu;

Styczen 2007 - do obecnie - KOMPAP SA; Prezes Zarzadu.

Pan Waldemar Lipka nie prowadzi obecnie innej dziatalnosci poza Emitentem oraz GRAND Sp. z o.0.
(jako wspdlnik i Prezes Zarzadu) i FRANET Sp. z o.0. (jako wspdlnik). Prowadzona dziatalnos$¢ w
wyzej wymienionych spétkach ma charakter komplementarny (uzupetniajagcy) w stosunku do
dziatalnosci Emitenta. Dziatalno$¢ GRAND Sp. z o0.0. i FRANET Sp. z 0.0. nie ma istotnego znaczenia
dla Emitenta. Ponizej przedstawiono informacje o obu podmiotach.

Pan Waldemar Lipka obecnie jest wspdlnikiem w GRAND Sp. z 0.0. (posiada 94% udziatéow) oraz
FRANET Sp. z 0.0. (posiada 100% udziatdéw).

GRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie, powstata w roku 1991. Obecnie kapitat zaktadowy wynosi
1.000.000,00 zt, ktéry dzieli sie na 2.000 udziatéw po 500,00 zt kazdy. Spotka wpisana jest do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000131088. GRAND
Sp. z o.0. jest dostawca zintegrowanych rozwigzan sprzetowych i technologicznych dla bankdw,
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biur, urzedéw i firm. Spétka w ofercie posiada szerokg game produktow: niszczarki, liczarki do
banknotéw, liczarki do bilonu, sortery, frankownice, testery, pakowarki prozniowe, systemu
kopertujace, wagi pocztowe, gilzy papierowa, otwieracze do korespondencji. Dziatalnos¢
prowadzona przez GRAND Sp. z 0.0. nie jest konkurencyjna wobec KOMPAP SA.

FRANET Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie powstata w roku 2000 (poprzednie nazwa firmy UNIBIND
POLSKA Sp. z 0.0.). Kapitat zaktadowy obecnie wynosi 400.000,00 zt i dzieli sie na 800 udziatéw po
500,00 zt kazdy. FRANET Sp. z 0.0. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000096757. Spotka specjalizuje sie w dostarczaniu najlepszych
technologii dla biur i bankdéw. Oferta handlowa spotki to petna gama niszczarek dokumentéw i
urzadzen do obstugi pieniedzy. FARNET Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej do
KOMPAP SA.

Pan Waldemar Lipka nie petni funkcji w organach zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych innych
podmiotéw (za wyjatkiem spétki GRAND Sp. z 0.0.).

Pan Waldemar Lipka posiada bezposrednio 476.000 sztuk akcji Emitenta, stanowigcych 20,34%
kapitatu zaktadowego Spétki i dajacych 476.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
20,34% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto, spotka GRAND Sp. z 0.0. (w ktorej to spdtce Pan Waldemar Lipka posiada 94% udziatéw
w kapitale zaktadowym i gtosach na jej Zgromadzeniu Wspdlnikow) posiada 241.000 sztuk akcji
Emitenta, co stanowi 10,30% kapitatu zaktadowego i gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

Zgodnie ze ztozonym przez Pana Waldemara Lipka o$wiadczeniem:

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Waldemar Lipka, poza wyzej wskazanymi przypadkami, nie
byt wspolnikiem lub partnerem w innej spotce osobowej ani kapitatowej;

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Waldemar Lipka nie petnit funkcji Cztonka organu
zarzadzajacego, nadzorujacego oraz administracyjnego albo osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji
lub zarzadu komisarycznego;

- w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pan Waldemar Lipka nie otrzymat kiedykolwiek
sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych Emitenta albo zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego emitenta, a takze ze w stosunku do jego osoby nie ogtoszono wyrokdw
zwigzanych z przestepstwami oszustwa oraz nie przedstawiono zadnych oskarzen publicznych,
ani sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych.

> Piotr Krzysztof Ciosk - Czionek Zarzadu, Dyrektor Sprzedazy i Marketingu

Pan Piotr Ciosk powotany zostat w skfad Zarzadu z dniem 1 sierpnia 2007 r. i petni funkcje Cztonka
Zarzadu. Kadencja Pana Piotra Ciosk — Cztonka Zarzadu uptywa z dniem 1 sierpnia 2012 r. Mandat
Czlonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spofki
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy 2011.

Pan Piotr Ciosk posiada wyksztatcenie wyzsze (magister intendentury morskiej - profil
ekonomiczny). Pan Piotr Ciosk ukonczyt Wyzsza Szkote Morskg w Gdyni, Wydziat Administracyjny.

Pan Piotr Ciosk ponadto ukonczyt w roku 1992 w Gdanskiej Fundacji Ksztatcenia Menedzeréw we
wspotpracy ze Strathclyde University Glasgow Podyplomowe Studium Marketingu oraz w latach
1997-1999 Studium Master of Business Administration (MBA) przy Uniwersytecie Gdanskim we
wspotpracy z Universiteit Antwerpen, Copenhagen Business School i FHTW Berlin.

Pan Piotr Ciosk odbywat praktyki zawodowe w komodrkach zaopatrzenia PHZ Baltona i PLO oraz
praktyki zawodowe w charakterze asystenta ochmistrza i intendenta na statkach i promach
pasazersko-samochodowych w Polskich Liniach Oceanicznych i Polskiej Zeglugi Battyckiej.

W latach 1992-2007 Pan Piotr Ciosk ukonczyt szkolenia z zakresu zarzadzania, prowadzone miedzy
innymi przez: Mercuri International, Res Consulting, Osrodek Szkolenia Handlowcéw, RR
Consultant, London Management Consultants, Thomas International, The Kalkstein Training Centre,

KOJW\ PAP, o3



Prospekt emisyjny ,KOMPAP” SA - Dokument Rejestracyjny

TMI, Pro Firma, Shenk Institute oraz szkolenia zagraniczne (sprzedazowe, produktowe,
menedzerskie): Chio (Niemcy), HSM (Niemcy), Neopost Industrie (Holandia), Unibind (Belgia).
Informacje o przebiegu pracy zawodowej i zajmowanych wczesniej stanowiskach potwierdzajace
doswiadczenie Pana Piotra Ciosk w zarzadzaniu:

= czerwiec 1992 - wrzesien 1995 - Chio Lilly Snack Foods Sp. z 0.0.; Kierownik
Przedstawicielstwa;

= pazdziernik 1995 - luty 2000 - Chio Lilly Snack Foods Sp. z o0.0.; Regionalny Manager
Sprzedazy;

= luty 2000 - pazdziernik 2001 - Atext SA (poézniej Swiat Biura SA); Prezes
Zarzadu/Dyrektor Zarzadzajacy;

» pazdziernik 2001 - wrzesien 2003 - Unibind Polska Sp. z 0.0.; Dyrektor Handlowy;

= pazdziernik 2003 - styczen 2005 - Unibind Sp. z 0.0.; Dyrektor Generalny;

= styczen 2005 - lipiec 2007 - VECTOR Sp. z 0.0.; Dyrektor Handlowy;

« sierpien 2007 - do obecnie - ,KOMPAP” SA; Cztonek Zarzadu/Dyrektor ds. Sprzedazy i
Marketingu;

» pazdziernik 2007 - do obecnie - BAKO Sp. z o0.0.; Prokurent.

Pan Piotr Ciosk byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
nastepujacych podmiotach:

- Atext SA (pozniej Swiat Biura SA) z siedzibq w Gdansku - Prezes Zarzadu (luty 2000 -
czerwiec 2001);

- Centrum Dystrybucji Atext Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku - Prezes Zarzadu (2000 - 2005).

Pan Piotr Ciosk posiada 3.242 sztuk akcji Emitenta, co stanowi 0,14% kapitatu zaktadowego
~KOMPAP” SA oraz 0,14% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie ze ztozonym przez Pana Piotra Ciosk o$wiadczeniem:
- Pan Piotr Ciosk nie prowadzi innej dziatalnosci poza Emitentem;

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Piotr Ciosk nie byt wspdlnikiem lub partnerem w innej spotce
osobowej ani kapitatowej;

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Piotr Ciosk nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajacego,
nadzorujacego oraz administracyjnego albo osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub
zarzadu komisarycznego;

- w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pan Piotr Ciosk nie otrzymat kiedykolwiek sadowego
zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta albo zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
innego emitenta, a takze ze w stosunku do jego osoby nie ogtoszono wyrokéw zwigzanych
z przestepstwami oszustwa oraz nie przedstawiono zadnych oskarzen publicznych, ani sankcji
ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych;

- pomiedzy Panem Piotrem Ciosk oraz osobami wchodzacymi w sklad organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych nie wystepuja zadne powigzania rodzinne.

14.1.2. Rada Nadzorcza Emitenta

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
- Jerzy kucjan topacinski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Adam Leon Giersz - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Maciej Zbigniew Haberland - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Edward Pakuta - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Marek Gluchowski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Zgodnie z postanowieniami § 18 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu o0séb
powotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w siedzibie Spotki (Kwidzyn, ul. Piastowska 39).

> Jerzy kucjan kopacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Jerzy topacinski powotany zostat do Rady Nadzorczej w dniu 13 marca 2007 r. Obecna,
indywidualna kadencja Pana Jerzego topacinskiego jako Przewodniczacego Rady Nadzorczej uptywa
z dniem 13 marca 2012 r. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
2011.

Pan Jerzy ktopacinski posiada wyksztaicenie wyzsze. Pan Jerzy topacinski ukonczyt Uniwersytet
Gdanski, Wydziat Prawa.

Pan Jerzy topacinski w latach 1979 - 1981 odbyt aplikacje sedziowska w Sadzie Wojewddzkim
w Gdansku, ktéra zakonczyta sie egzaminem sedziowski. W roku 1982 Pan Jerzy topacinski zdat
egzamin radcowski.

Informacje o przebiegu pracy zawodowej i zajmowanych wczesniej stanowiskach potwierdzajace
doswiadczenie Pan Jerzego topacinskiego w zarzadzaniu:

= 1977 - 1978 - Polskie Linie Oceaniczne w Gdyni;
1978 - 1984 - Izba Skarbowa w Gdansku;
= 1984 - 1992 - HYBDROBUDOWA SA w Gdansku; poczatkowo jako radca prawny,

nastepnie jako Kierownik Zespotu Radcéw Prawnych.

Od 1 pazdziernika 1992 r. Pan Jerzy topacinski wykonuje zawodd radcy prawnego wytacznie w
ramach Kancelarii Radcow Prawnych ,,PATRON” s.c. z siedzibg w Gdansku, jako jeden z jej dwoch
wspdtwiascicieli. Prowadzona dziatalno$¢ przez Pana Jerzego topacinskiego w ramach Kancelarii
Radcow Prawnych ,PATRON” s.c. jest dziatalnoscig podstawowa, jednakze nie ma ona istotnego
znaczenia dla Emitenta oraz nie jest konkurencyjna dla jego dziatalnosci.

W okresie od 1 stycznia 2001 r. do 31 marca 2001 r., Pan Jerzy topacinski petnit funkcje
Petnomocnika Wojewody Pomorskiego do spraw prywatyzacyjnych PPPKS w Gdyni.

Pan Jerzy topacinski byt ponadto cztonkiem organdw zarzadzajacych i nadzorczych:

« kwiecien 2001 - luty 2003 - Czionek Rady Nadzorczej 14 NFI Zachodni SA w Warszawie;

= luty 2003 - grudzien 2003 - Cztonek Rady Nadzorczej 10 NFI ,Foksal” SA w Warszawie
(w okresie od lutego 2003 r. do marca 2003 r.), nastepnie
Przewodniczacy Rady Nadzorczej (w okresie od marca 2003
do grudnia 2003 r.);

= grudzien 2003 - lipiec 2005 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 14 NFI Zachodni SA w
Warszawie (w okresie od grudnia 2003 r. do listopada 2004
r.) oraz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (w okresie od
grudnia 2004 r. do lipca 2005 r.);

» czerwiec 2002 - listopad 2005 - Czionek Rady Nadzorczej w ,CMR” Sp. z 0.0. w Gdansku.

Pan Jerzy topacinski przynalezy do dwdch korporacji zawodowych:

- Okregowa Izba Radcow Prawnych w Gdansku, w ktorej w latach 1999 - 2003 petnit funkcje
Cztonka Rady OIRP w Gdansku;

- Okregowa Izba Adwokacka w Gdansku.

Pan Jerzy topacinski posiada bezposrednio 4.145 sztuk akcji Emitenta, co stanowi 0,18% kapitatu
zaktadowego ,KOMPAP” SA oraz 0,18% gtosdow na walnym zgromadzeniu Spoéiki.

Zgodnie ze ztozonym przez Pana Jerzego topacinskiego oswiadczeniem:

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Jerzy topacinski, poza wyzej wskazanymi przypadkami, nie
byt wspdlnikiem lub partnerem w innej spotce osobowej ani kapitatowej.
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- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Jerzy ktopacinski nie petnit funkcji czionka organu
zarzadzajacego, nadzorujacego oraz administracyjnego albo osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji
lub zarzadu komisarycznego;

- w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pan Jerzy topacinski nie otrzymat kiedykolwiek
saqdowego zakazu dziatania jako czionek organdw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych Emitenta albo zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego emitenta, a takze ze w stosunku do jego osoby nie ogtoszono wyrokdw
zwigzanych z przestepstwami oszustwa oraz nie przedstawiono zadnych oskarzen publicznych,
ani sankcji ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych;

- pomiedzy Panem Jerzym topacinskim a Emitentem oraz osobami wchodzacymi w skiad jego
organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne.

> Adam Leon Giersz - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Adam Giersz, na obecng kadencje, powotany zostat do Rady Nadzorczej w dniu 24 sierpnia
2007 r. Indywidualna kadencja Pana Adama Giersz jako Cztonka Rady Nadzorczej uptywa z dniem
24 sierpnia 2012 r. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011.

Pan Adam Giersz posiada wyksztatcenie wyzsze. Pan Adam Giersz jest absolwentem Uniwersytetu
Gdanskiego, Wydziatu Ekonomiki Produkcji. W roku 1976 otrzymat stopien doktora nauk
ekonomicznych.

Ponadto Pan Adam Giersz ukonczyt w roku 1993 studia trenerskie na Akademii Wychowania
Fizycznego w Gdansku (trener II klasy).

Informacje o przebiegu pracy zawodowej i zajmowanych wczesniej stanowiskach potwierdzajace
doswiadczenie Pana Adama Giersz w zarzadzaniu:

= 1971 - 1988 - Uniwersytet Gdanski; pracownik naukowy;
1977 - 1988 - Uniwersytet Gdanski, Instytut Ekonomiki i Organizacji Produkcji;
sekretarz naukowy; wicedyrektor ds. naukowych;
= 1984 - 1993 - trener reprezentacji Polski w tenisie stotowym;
= 1993 - 2001 - PHU Gasport Sp. z 0.0.; Prezes Zarzadu;
2001 - 2002 - Prezes Urzedu Kultury Fizycznej i Sportu;
= 2002 - obecnie - Prezes Polskiej Konfederacji Sportu;
= 2001 - 2004 - Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Edukacji Narodowej i Sportu (sport

i wspdtpraca miedzynarodowa w edukacji i sporcie).
Pan Adam Giersz byt ponadto cztonkiem organéw zarzadzajacych i nadzorczych:
= 1994 - 2001 - Prezes Polskiego Zwigzku Tenisa Stotowego;
1998 - 2000 - Cztonek Zarzadu Europejskiej Unii Tenisa Stotowego;
« 2002 - 2004 - Wiceprzewodniczacy Polsko-Niemieckiej Wspdtpracy Miodziezy;
2003 - 2004 - Czionek Rady Dziatalnosci Pozytku Publicznego;

2003 - 2004 - Wiceprzewodniczacy, a od 31 maja 2004 r. Przewodniczacy Fundacji
Rozwoju Systemu Edukacji;

= 2004 - Czionek Komitetu Europejskiego Rady Ministréow;
= 2004 - Cztonek Rady Dyrektoréw Polsko-Amerykanskiej Fundacji Komisji
Fulbrighta;
2005 - Wiceprezes Polskiego Komitetu Olimpijskiego.

Dziatalnos$¢ wykonywana przez Pana Adama Giersz w Polskim Komitecie Olimpijskim ma charakter
dziatalnosci podstawowej. Nie ma ona jednakze istotnego znaczenia dla Emitenta.
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Pan Adam Giersz posiada bezposrednio 1.296 sztuk akcji Emitenta, co stanowi 0,05% kapitatu
zaktadowego ,,KOMPAP” SA oraz 0,05% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie ze ztozonym przez Pana Adama Giersz oswiadczeniem:

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Adam Giersz, nie byl wspdlnikiem lub partnerem w innegj
spotce osobowej ani kapitatowej;

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Adam Giersz nie petnit funkcji cztonka organu
zarzadzajacego, nadzorujacego oraz administrujacego albo osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji
lub zarzadu komisarycznego;

- w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pan Adam Giersz nie otrzymat kiedykolwiek
sadowego zakazu dziatania jako czlonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta albo zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego emitenta, a takze ze w stosunku do jego osoby nie ogtoszono wyrokdéw
zwigzanych z przestepstwami oszustwa oraz nie przedstawiono zadnych oskarzen publicznych,
ani sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych;

- pan Adam Giersz nie prowadzi innej dziatalno$ci wykonywanej poza przedsiebiorstwem
Emitenta, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do Spoétki, nie jest wspdlnikiem
w konkurencyjnej spétce cywilnej ani w spofce osobowej, nie jest tez cztonkiem organu spofki
kapitatowej ani cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej;

- pomiedzy Panem Adamem Gierszem a Emitentem oraz osobami wchodzacymi w sktad jego
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne.

> Maciej Zbigniew Haberland - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Haberland powotany zostat do Rady Nadzorczej w dniu 13 marca 2007 r. Obecna,
indywidualna kadencja Pana Macieja Haberland Cztonka Rady Nadzorczej uptywa z dniem 13 marca
2012 r. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011.

Pomiedzy Panem Maciejem Haberland a innymi osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz
osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta nie wystepujg powigzania rodzinne, za
wyjatkiem Pana Waldemara Lipka, ktory jest bratem Zzony Pana Macieja Haberlanda.

Pan Maciej Haberland posiada wyksztatcenie srednie techniczne.

Informacje o przebiegu pracy zawodowej i zajmowanych wczesniej stanowiskach potwierdzajace
doswiadczenie Pana Macieja Haberland w zarzadzaniu:

= 1984 - 2000 - Ministerstwo Spraw Wewnetrznych i Administracji;
Styczen 2002 - - FRANET Sp. z o0.0. (poprzednia nazwa firmy UNIBIND POLSKA
obecnie Sp. z 0.0.); Prezes Zarzadu.

Prowadzona przez Pana Macieja Haberlanda dziatalno$¢ w ramach FRANET Sp. z o0.0. jest
dziatalnoscig podstawowgq. Nie ma ona istotnego znaczenia dla Emitenta i nie jest w stosunku do
jego dziatalnosci konkurencyjna.

Pan Maciej Haberland posiada bezposrednio 20.610 sztuk akcji Emitenta, co stanowi 0,88%
kapitatu zaktadowego ,,KOMPAP” SA oraz 0,88% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zgodnie ze ztozonym przez Pana Macieja Haberland os$wiadczeniem:

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Maciej Haberland, poza wyzej wskazanymi przypadkami, nie
byt wspoélnikiem lub partnerem w innej spotce osobowej ani kapitatowej;

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Maciej Haberland nie petnit funkcji cztonka organu
zarzadzajacego, nadzorujacego oraz administrujgcego albo osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji
lub zarzadu komisarycznego;
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- w okresie co najmniej ostatnich 5 lat Pan Maciej Haberland nie otrzymat kiedykolwiek
saqdowego zakazu dziatania jako czionek organdw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych Emitenta albo zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego emitenta, a takze ze w stosunku do jego osoby nie ogtoszono wyrokoéw
zwigzanych z przestepstwami oszustwa oraz nie przedstawiono zadnych oskarzen publicznych,
ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych.

> Edward Pakuta - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Edward Pakuta powotany zostat do Rady Nadzorczej w dniu 13 marca 2007 r. Obecna,
indywidualna kadencja Pana Edwarda Pakuty Cztonka Rady Nadzorczej uptywa z dniem 13 marca
2012 r. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdézniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011.

Pan Edward Pakuta posiada wyksztatcenie wyzsze. Pan Edward Pakuta ukonczyt Uniwersytet
Gdanski, Wydziat Ekonomiki i Transportu.

Informacje o przebiegu pracy zawodowej i zajmowanych wczesniej stanowiskach potwierdzajace
doswiadczenie Pana Edwarda Pakuty w zarzadzaniu:

1974 - 1980 - Uniwersytet Gdanski; nauczyciel akademicki;
= 1980 - 1983 - Zarzad Portu Gdynia; Kierownik Dziatu;
= 1983 - 1999 - Przedsiebiorstwo Robot Czerpalnych i Podwodnych; Dyrektor ds.
Ekonomicznych, Wiceprezes Zarzadu;
1999 - GLOBAL TRADE PHZ SOPOT - wiasciciel;
2002 - EUROPOLSTAL Sp. z 0.0.; Dyrektor (90% udziatow);
= 2002 - ASPER Sp. z 0.0.; prokurent (50% nalezy do EUROPOSTAL Sp. z 0.0.).

Pan Edward Pakuta obecnie jest komandytariuszem w Margo Sp. z o0.0. w Gdansku spétka
komandytowa (jego udziat w korzysciach wynosi 49,5%).

Wykonywana przez Pana Edwarda Pakute dziatalno$¢ w ramach GLOBAL TRADE PHZ SOPOT,
EUROPOLSTAL Sp. z 0.0. oraz ASPER Sp. z 0.0. nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta oraz nie
jest konkurencyjna dla jego dziatalnosci.

Pan Edward Pakuta nie posiada bezposrednio akcji Emitenta.

Pan Edward Pakuta jest dyrektorem EUROPOLSTAL Sp. z o0.0. (bedacej od niego podmiotem
zaleznym - Edward Pakuta dysponuje 90% udziatdw tej spotki), ktora posiada 66.851 akcji
Emitenta, co stanowi 2,86 % udziatu w kapitale zaktadowym ,KOMPAP” SA i tyle samo gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Zgodnie ze ztozonym przez Pana Edwarda Pakute oswiadczeniem:

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Edward Pakuta, poza wyzej wskazanymi przypadkami, nie byt
wspolnikiem lub partnerem w innej spotce osobowej ani kapitatowej;

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Edward Pakufta nie petnit funkcji cztionka organu
zarzadzajacego, nadzorujacego oraz administracyjnego albo osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji
lub zarzadu komisarycznego;

- w okresie co najmniej ostatnich 5 lat Pan Edward Pakuta nie otrzymat kiedykolwiek sadowego
zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta albo zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
innego emitenta, a takze ze w stosunku do jego osoby nie ogtoszono wyrokéw zwigzanych z
przestepstwami oszustwa oraz nie przedstawiono zadnych oskarzen publicznych, ani sankcji ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych;

- pomiedzy Panem Edwardem Pakuta, a Emitentem oraz osobami wchodzacymi w skfad jego

organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne.
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> Marek Gluchowski - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Marek Gtuchowski powotany zostat do Rady Nadzorczej w dniu 11 marca 2008 r. Obecna,
indywidualna kadencja Pana Marka Gtuchowskiego jako Cztonka Rady Nadzorczej uptywa z dniem
11 marca 2013 r. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012.

Pan Marek Gtuchowski posiada wyksztatcenie wyzsze. Pan Marek Gtuchowski ukonczyt studia
prawnicze i administracyjne na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego w roku
1983. Egzamin sedziowski ztozyt w 1985 r., natomiast uprawnienia radcy prawnego uzyskat w 1986
r. Do roku 1997 Pan Marek Gituchowski byt pracownikiem naukowym Wydziatu Prawa Uniwersytetu
Gdanskiego i prowadzit wykfady w Katedrze Prawa Handlowego i Miedzynarodowego Prawa
Prywatnego. Jego praca doktorska dotyczyta zagadnien inwestycji zagranicznych w Polsce, w
ktorym to zakresie Pan Marek Gtuchowski posiada takze wiele praktycznych doswiadczen.

Pan Marek Gtuchowski specjalizuje sie w prawie handlowym i zagadnieniach obrotu gospodarczego,
zarbwno w ujeciu prawa publicznego, jak i w ujeciu cywilnoprawnym. Zajmuje sie on w
szczegoblnosci problematykg dziatalnosci instytucji finansowych (bankdw, ubezpieczycieli, funduszy
inwestycyjnych) i ich przeksztatcen organizacyjnych oraz problematyka instrumentéw finansowych,
a takze zagadnieniami prawnych instrumentéw budowania kapitatu przedsiebiorcy i zabezpieczenia
go przed skutkami ryzyka gospodarczego.

Pan Marek Gtuchowski jest Seniorem Partnerem Zarzadzajacym w Kancelarii Radcow Prawnych i
Adwokatéw dr Gtuchowski dr Jedlinski dr Rodziewicz adw. Zwara Spoétka Partnerska z siedzibg w
Sopocie.

Pan Marek Gluchowski jest arbitrem Sadu Polubownego przy Zwigzku Bankéw Polskich w
Warszawie oraz Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarki Morskiej w
Gdyni.

Informacje o przebiegu pracy zawodowej i zajmowanych wczesniej oraz obecnie stanowiskach
potwierdzajgce doswiadczenie Pana Marka Gtuchowskiego w zarzadzaniu:

= 1983 - 1985 - Aplikacja sedziowska;

= 1983 - 1997 - Uniwersytet Gdanski Katedra Prawa Handlowego i
Miedzynarodowego Prawa Prywatnego; Adiunkt;

= 1993 - 1999 - Wyzsza Szkota Bankowa w Gdansku; Wyktadowca.

0Od 1993 r. Pan Marek Gtuchowski wykonuje zawdd radcy prawnego wyfacznie w ramach Kancelarii
Radcéw Prawnych i Adwokatéw dr Gluchowski dr Jedlinski dr Rodziewicz adw. Zwara Spétka
Partnerska z siedzibg w Sopocie., jako jeden z jej trzech wspodtwiascicieli. Prowadzona dziatalnosé
przez Pana Marka Giuchowskiego w ramach Kancelarii Radcédw Prawnych i Adwokatow dr
Gtuchowski dr Jedlinski dr Rodziewicz adw. Zwara Sp. p., jest dziatalnoscig podstawowa, jednakze
nie ma ona istotnego znaczenia dla Emitenta oraz nie jest konkurencyjna dla jego dziatalnosci.

Pana Marek Gluchowski byt lub jest ponadto cztonkiem organdw zarzadzajacych i nadzorczych:

= 1993 - 2006 - Cztonek Rady Nadzorczej FALA Sp. z 0.0.;

* 1993 - do obecnie - Cztonek Zarzadu KANCELARIA RADCOW PRAWNYCH I
ADWOKATOW DR GLUCHOWSKI DR JEDLINSKI DR
RODZIEWICZ ADW. ZWARA. Sp. P.;

= 1996 - 2003 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej PORT-SERVICE Sp. z o.0.

= 1997 - 2006 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej WILBO SA;

= 1997 - 2002 - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej NFI MAGNA
POLONIA SA;

= 1998 - 2006 - Czlonek Rady Nadzorczej NORDEA BANK POLSKA SA;

= 2002 - 2006 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej CENTRUM HAFFNERA Sp.
Z 0.0.;

= 2002 - do obecnie - Wspdlnik Q-4 Sp. J.;
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= 2003 - do obecnie - Wspodlnik QUORUM Sp. C.;

= 2005 - 2006 - Cztonek Rady Nadzorczej NFI MAGNA POLONIA SA;

= 2006 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej PROMENADA SOPOCKA
Sp. z 0.0.;

= 2006 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Centrum Majkowskiego
Sp. z 0.0.;

= 2006 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej KAMIENICA MORSKA Sp.
Z 0.0.;

= 2006 - 2008 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej PKO BP SA; w okresie

11.01-11.04.2007 r. delegowany z Rady Nadzorczej do
petnienia obowigzkow Prezesa Zarzadu;

= 2007 - do obecnie - Czlonek Rady Nadzorczej BANK POCZTOWY SA;

= 2007 - do obecnie - Wspdlnik GKZR Sp. C.

Od 2007 roku Pan Marek Gtuchowski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej BANKU POCZTOWEGO SA,

co nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta, spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej.

Ponadto Marek Gtuchowski jest wspdlnikiem w:

- QUORUM Sp. C. (wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek);

- Q-4 Sp. 1. (dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowane);

- GKZR Sp. C. (kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek).

Udziat Pana Matka Gtuchowskiego w wyzej wskazanych spétkach nie ma istotnego znaczenia dla

Emitenta (zadna z tych spdtek nie jest konkurencyjna dla jego dziatalnosci).

Pan Marek Gtuchowski nie posiada akcji Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym przez Pana Marka Gtuchowskiego oswiadczeniem:

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Marek Gluchowski, poza wyzej wskazanymi przypadkami, nie
byt wspdlnikiem lub partnerem w innej spotce osobowej ani kapitatowej.

- w okresie ostatnich pieciu lat Pan Marek Gluchowski nie petnit funkcji cztonka organu
zarzadzajacego, nadzorujacego oraz administracyjnego albo osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji
lub zarzadu komisarycznego;

- w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pan Marek Gtuchowski nie otrzymat kiedykolwiek
sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych Emitenta albo zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego emitenta, a takze ze w stosunku do jego osoby nie ogtoszono wyrokdw
zwigzanych z przestepstwami oszustwa oraz nie przedstawiono zadnych oskarzen publicznych,
ani sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych;

- pomiedzy Panem Markiem Gtuchowskim a Emitentem oraz osobami wchodzacymi w sktad jego
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne.

14.1.3. Cztonkowie organdw zarzadzajacych Emitenta wyzszego szczebla

Zdaniem Emitenta, do o0sob zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére majg znaczenie dla
stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swojq
dziatalnoscig zaliczy¢ nalezy:

— Izabele Kowalczyk - Dyrektor ds. Operacyjnych.
> Izabela Kowalczyk - Dyrektor ds. operacyjnych

Pani Izabela Kowalczyk jest zatrudniona w Spoétce na stanowisku Dyrektora ds. Operacyjnych na
podstawie umowy o prace od dnia 1 czerwca 2007 r.
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Pomiedzy Panig Izabelg Kowalczyk a pozostatymi osobami zarzadzajgcymi i nadzorujacymi oraz
osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla Emitenta nie wystepuja powigzania rodzinne.

Pani Izabela Kowalczyk posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentkg Uniwersytetu Gdanskiego,
Wydziat Prawa i Administracji.

Ponadto Izabela Kowalczyk ukonczyta szkolenia:

- Poréwnanie wymagan do systemow zarzadzania jakoscig w branzy motoryzacyjnej i lotniczej
wediug ISO/TS 16949:2002 oraz AS 9100; Bureau Veritas Polska Sp. z 0.0. (1.IX.2006);

- Auditor Wewnetrzny ISO/TS 16949; Bureau Veritas Polska Sp. z 0.0. (25-26.1X.2006);

- Wprowadzenie do ISO/TS 16949:2002. Przeglad wymagan; Bureau Veritas Polska Sp. z o.o.
(30-31.VIII.2006),

- Real World Negotiation Seminar; Benedict Negotiation Seminars, Inc, US,

- APICS. The Educational Society for Resource Management. Execution and Control of
Operations; Master Planning of Resources (27.1.2006),

- Zarzadzanie Projektem; Polskie Towarzystwo Ekonomiczne. Zakfad Szkolenia i Doradztwa
Ekonomicznego Sp. z 0.0. w Lublinie (27-29.X.2005),

- APICS,The Educational Society for Resource Management. Execution and Control of Operations
(30.1V.2004),

- APICS,The Educational Society for Resource Management Basic sof Supply Chain Management
(18.VI.2003),

- Niezbednik, czyli sze$¢ umiejetnosci skutecznego dziatania w organizacji; KontekstHR Sp. z o.0.
Pani Izabela Kowalczyk zdobywata wiedze i doswiadczenie w zawodowe, kolejno pracujac:

= lipiec 2000 - kwiecien 2002 - Prino-Plast Sp. z 0.0. 1.V. z siedzibg w Malborku; specjalista
ds. eksportu;

kwiecien 2003 - marzec 2006 Jabil Circuit Poland Sp. z o0.0. z siedzibg w Kwidzynie;

planista;

= czerwiec 2006 - kwiecien 2007 - Eaton Truck Components Sp. z o0.0. z siedzibg w Tczewie;
inzynier ds. zakupow, inzynier ds. uruchomien i rozwoju
dostawcow (petnienie obowigzkéw kierownika projektow
zakupowych na Europe Srodkowa i Wschodnia);
7 maj 2007 - 31 maj 2007 - GRAND Sp. z 0.0.; Dyrektor ds. operacyjnych;

= 1 czerwiec 2007 - do obecnie - ,KOMPAPA" SA; Dyrektor ds. operacyjnych;
pazdziernik 2007 - do obecnie - BAKO Sp. z o0.0.; Prezes Zarzadu.

Pani Izabela Kowalczyk nie byta i nie jest cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych, poza BAKO Sp. z 0.0., gdzie petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Pani Izabela Kowalczyk nie jest obecnie, ani w okresie ostatnich pieciu lat nie byta wspdlnikiem

w zadnej spétce kapitatowej ani osobowej.

Pani Izabela Kowalczyk posiada akcje Emitenta w ilosci 2.409 sztuk, co stanowi 0,10% kapitatu

zaktadowego Spéiki i daje 0,10% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie ze ztozonym przez Pani Izabela Kowalczyk o$wiadczeniem:

- Pani Izabela Kowalczyk nie prowadzi innej dziatalnosci poza Emitentem, poza BAKO Sp. z 0.0.;

- w okresie ostatnich pieciu lat Pani Izabela Kowalczyk nie petnita funkcji cztonka organu
zarzadzajacego, nadzorujacego oraz administracyjnego albo osoby zarzadzajacej wyzszego

szczebla w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub
zarzadu komisarycznego;

- w okresie co najmniej ostatnich 5 lat Pani Izabela Kowalczyk nie otrzymata kiedykolwiek
sqdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
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nadzorczych Emitenta albo zakazu uczestnictwa w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego emitenta, a takze ze w stosunku do jej osoby nie ogtoszono wyrokow
zwigzanych z przestepstwami oszustwa oraz nie przedstawiono zadnych oskarzen publicznych,
ani sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych.

14.2. Informacje dotyczace konfliktu interesow w organach
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrod
0sob zarzadzajacych wyzszego szczebla

Emitent o$wiadcza, iz zgodnie ze ziozonymi oswiadczeniami cztonkowie organdw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Spoétki nie prowadzg intereséw prywatnych ani nie
wykonujg innych obowiazkow, ktére pozostawatyby w konflikcie z ich obowigzkami wobec
Emitenta.

Ponadto Emitent o$wiadcza, iz nie wystepuja zadne inne ograniczenia ustalone przez cztonkdéw
organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla Spoétki w zakresie zbycia posiadanych przez wyzej wymienione osoby papierow
wartosciowych Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta wedtug jego wiedzy nie zostaty takze zawarte umowy ani
porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na
podstawie ktérych Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla zostaly powotane na swoje stanowiska.

15. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia

15.1. Wysokos¢ i rodzaj wynagrodzenia wyptacanego czionkom
organow administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych oraz
osobom zarzadzajacym wyzszego szczebla

15.1.1. Zarzad Spokki

Wynagrodzenie Czionkéw Zarzadu Spotki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Tabela. Wysokos¢ wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Emitenta w roku 2007

w KOSE Wartos¢
wynagrog::nigs:a okres Sl A
naturze za
L.p. Skiad Zarzadu WAV = £l o2/ [ okres od
wyptacona przez 01.01.-
E'E‘v':‘:;‘)ta 31.12.2007 r.
(w zi)
Wiestaw Judycki - Prezes Zarzadu
1. (do 03.01.2007 r.) 1.291,18 0,00
Longina Dylik - Wiceprezes Zarzadu
2. (do 03.01.2007 r.) 54.902,60 0,00
Konrad Oniszczuk - Wiceprezes Zarzadu
3. (do 12.01.2007 r.) 56.140,52 0,00
Waldemar Ryszard Lipka - Prezes Zarzadu
4 |(od 03.01.2007 r.) 169.454,55 0,00
Piotr Krzysztof Ciosk — Czionek zarzadu
> |(od 01.08.2007 r.) 75.000,00 0,00
Zbigniew Bogdan Piotrowski — Czionek
6. Zarzadu (od 01.12.2007 r.) 20.000,00 0,00
RAZEM 376.788,85 0,00

Zrédto: Emitent

Wszystkie kwoty podane w powyzszej tabeli sq kwotami brutto.

Wynagrodzenie wyptacone Cztonkom Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 r.
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jest wynagrodzeniem z tytutu uméw o prace w przedsiebiorstwie Emitenta. Cztonkowie Zarzadu nie
otrzymali poza wyzej wskazanymi innych wynagrodzen, w tym s$wiadczen warunkowych Ilub
odroczonych oraz nie mieli przyznanych im przez Emitenta $wiadczen w naturze za ustugi
$wiadczone przez nich w kazdym charakterze na rzecz Spotki. Czionkom Zarzadu nie byty
przyznane opcje na akcje Emitenta.

W dniu 3 stycznia 2007 r. nastgpita zmiana skfadu Zarzadu: Pan Wiestaw Judycki ztozyt rezygnacje
z funkcji Prezesa Zarzadu, Pan Waldemar Lipka zostat powotany na funkcje Prezesa Zarzadu, a Pani
Longina Dylik zostata odwotana z funkcji Cztonka Zarzadu. W dniu 12 stycznia 2007 Pan Konrad
Oniszczuk ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu.

Obecnie w skfad Zarzadu Emitenta wchodzg Pan Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu (od dnia 3
stycznia 2007 r.), Pan Piotr Ciosk - Cztonek Zarzadu (od dnia 1 sierpnia 2007 r.) oraz Pan Zbigniew
Piotrowski — Cztonek Zarzadu (od dnia 1 grudnia 2007 r.). Cztonkowie Zarzadu zatrudnieni sg na
podstawie umdéw o prace. Pan Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu jest rowniez Dyrektorem
Naczelnym. Pan Piotr Ciosk - Cztonek Zarzadu zajmuje stanowisko Dyrektora Sprzedazy i
Marketingu, a Pan Zbigniew Piotrowski — Cztonek Zarzadu jest takze Dyrektorem Ekonomoczno-
Finansowym. W dniu 12 marca Uchwatg nr 5 Rady Nadzorczej Emitenta, odwotany zostat z funkcji
Cztonka Zarzadu Pan Zbigniew Bogdan Piotrowski.

15.1.2. Prokurenci
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. w Spétce nie byli powotywani prokurenci.
15.1.3. Rada Nadzorcza Spoétki

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Tabela. Wysokosé wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2007

Wysokos¢ Wartos¢
wynagrodzenia za okres $wiadczen w
. 01.01 - 31.12.2007 r. naturze za okres
Lp. Skiad Rady Nadzorczej wyplacona przez od 01.01.-
Emitenta 31.12.2007 r.
(w zi) (w zi)
Zbigniew Okonski — Przewodniczacy Rady
L 1 (do 13.03.2007 .) 9.554,17 0,00
Leszek Jacher - Cztonek Rady
2: | (do 13.03.2007 r.) >.573,26 0,00
Zbigniew Markowski — Cztonek Rady
3- | (do 13.03.2007 r.) >-573,26 0,00
Witodzimierz Rydzkowski — Cztonek Rady
4, (do 13.03.2007 r.) 5.573,26 0,00
Zbigniew Szachniewicz - Czlonek Rady
5. (do 24.08.2007 r.) 17.981,66 0,00
Jerzy tucjan topacinski - Przewodniczacy
6. Rady (od 13.03.2007 r) 38.216,66 0,00
Edmund Jerzy Pietrzak -
7. |Wiceprzewodniczacy Rady (od 13.03.2007 20.344,90 0,00
r. do 30.11.2007 r.)
Adam Leon Giersz - Cztonek Rady
8- |(od 24.08.2007 r.) 2.884,65 0,00
Maciej Zbigniew Haberland - Cztonek
2 |Rady (od 13.03.2007 r.) 22.293,05 0,00
Edward Pakuta - Czionek Rady
10- 1 (od 13.03.2007 1.) 22.293,05 0,00
RAZEM 157.287,92 0,00

Zrédto: Emitent

Wszystkie kwoty podane w powyzszej tabeli sg kwotami brutto.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali poza wyzej wskazanymi innych wynagrodzen, w tym
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$wiadczen warunkowych lub odroczonych oraz nie mieli przyznanych im przez Emitenta $wiadczen
w naturze za ustugi $wiadczone przez nich w kazdym charakterze na rzecz Spotki. Cztonkom Rady
Nadzorczej nie byty przyznane opcje na akcje Emitenta.

W dniu 13 marca 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Pana Zbigniewa Okonskiego, Pana Leszka Jachera, Pana Zbigniewa Markowskiego i Pana
Witodzimierza Rydzkowskiego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Jerzego topacinskiego, Pana Edmunda Pietrzaka, Pana Macieja Haberland i Pana
Edwarda Pakute. Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na odrebne (indywidualne)
piecioletnie kadencje. W dniu 24 sierpnia 2007 r. Pan Zbigniew Szachniewicz ztozyt rezygnacje z
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. W dniu 24 sierpnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
dokonato powotfania na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama Giersz. W dniu 30 listopada 2007 r.
wygast mandat Pana Edmunda Pietrzaka - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej wskutek jego
$mierci. W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato powotania na
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Gtuchowskiego.

Zgodnie z postanowieniami § 18 ust.2 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza za wykonywanie czynnosci
otrzymuje wynagrodzenie, ktére ustalane jest miesiecznie w wysokosci 5-krotnosci przecietnego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw z zyskiem, za rok poprzedni, publikowanego przez
Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego. Przewodniczacy Rady otrzymuje 1,5 krotnosé
przecietnego wynagrodzenia, natomiast pozostata kwota dzielona jest w réwnych czesciach
pomiedzy Czionkdw Rady Nadzorczej, chyba ze Rada Nadzorcza uchwatg okresli inny sposdb
rozdziatlu wynagrodzenia w danym miesigcu lub w dluzszym okresie czasu. Ponadto Walne
Zgromadzenie moze dodatkowo przyzna¢ Radzie Nadzorczej prawo do udziatu w zysku spoétki za
dany rok obrotowy (§ 18 ust.3 Statutu). W latach ubiegtych Walne Zgromadzenie nie przyznato
takiego wynagrodzenia Cztonkom Rady Nadzorczej.

15.1.4. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Wynagrodzenie osob zarzadzajacych wyzszego szczebla Spotki w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2007 roku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela. Wysokos¢ wynagrodzenia os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla w roku 2007

Wartos¢
Wysokos$é wynagrodzenia| $wiadczen w
za okres 01.01 - naturze za
L.p. Skiad Zarzadu 31.12.2007 r. wyptacona okres od
przez Emitenta 01.01.-
(w zt) 31.12.2007 r.
(w zi)
Izabela Kowalczyk - Dyrektor ds.
1. Operacyjnych (od 01.06.2007 r.) 64.000,00 0,00
RAZEM 64.000,00 0,00

Zrédto: Emitent

Wszystkie kwoty podane w powyzszej tabeli sg kwotami brutto.

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla nie otrzymaty poza wyzej wskazanymi innych wynagrodzen,
w tym S$wiadczen warunkowych lub odroczonych oraz nie byty im przyznane przez Emitenta
S$wiadczenia w naturze za ustugi Swiadczone przez nie w kazdym charakterze na rzecz Spéiki.
Osobom zarzadzajacym wyzszego szczebla nie byty przyznane opcje na akcje Emitenta.

Pani Izabela Kowalczyk zatrudniona jest w przedsiebiorstwie Emitenta, na podstawie umowy o
prace na stanowisku Dyrektora ds. Operacyjnych od dnia 1 czerwca 2007 r.

15.2. Kwota wydzielona Ilub zgromadzona przez Emitenta Ilub jego
podmioty zalezne na sSwiadczenia rentowe, emerytalne Iub
podobne im sSwiadczenia

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Emitent zgromadzit kwote 26.760,67 zt, jako rezerwe na odprawy
emerytalne.

fos KOJW\ PAP,



Prospekt emisyjny ,KOMPAP” SA - Dokument Rejestracyjny

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego
i nadzorujacego

16.1. Okresy kadencji cztionkow organow administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

16.1.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 19 Statutu Spotki Zarzad Emitenta sktada sie z jednej do trzech oséb powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorczg Spotki. Obecnie Zarzad Emitenta sktada sie z dwdch oséb.
Cztonkow Zarzadu powotuje sie na okres odrebnej kadencji, ktéra trwa piec lat. Dopuszczalne jest
powotywanie tych samych osdb na kolejne kadencje Zarzadu. Zarzad lub jego Cztonek moze by¢
odwotany lub zawieszony w wykonaniu czynnosci przez Rade Nadzorcza.

Informacje o okresie sprawowania funkcji przez poszczegdélnych Cztonkéw Zarzadu Emitenta
znajduja sie w pkt.14.1.1. Czesci IV Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”.

16.1.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 18 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z 5 0sdb powotywanych na okres 5 lat
przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady powotywani sg na odrebne kadencje. Mandat Cztonka
Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
a takze wskutek smierci, rezygnacji lub odwotania cztonka Rady. Informacje o okresie sprawowania
funkcji przez poszczegdlnych Czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta znajdujg sie w pkt. 14.1.2.
Czesci 1V Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 11 marca 2008 r. Uchwata Nr 4, objeta Protokotem
sporzadzonym przez Notariusza Katarzyne Grajewska-Bartosz, prowadzgacego Kancelarie Notarialng
w Sopocie, przy ul.. Podjazd 7/2 Rep. A Nr 3684/2008, dokonato zmiany Statutu Spotki poprzez
dodanie § 18b w brzmieniu:

1. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa:

1) Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej,

2) z chwilg $mierci cztonka Rady,

3) z dniem odwotania cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie,

4) Zz dniem ztozenia rezygnacji na pismie na rece Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczgcego
Rady.

2. Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w trakcie kadencji pozostali cztonkowie tego
organu mogq w drodze kooptacji powota¢é nowego cztonka, ktory swoje czynnosci bedzie
sprawowac do czasu najblizszego Walnego Zgromadzenia.

3. Walne Zgromadzenie moze przedtuzy¢ mandat dokooptowanego cztonka do korica kadencji
jego poprzednika albo powotaé na miejsce nowego cztonka Rady.

4. W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz dwdch cztonkéw powofanych na
zasadach kooptacji.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego powyzsza zmiana Statutu Spoétki nie zostata
zarejestrowana przez sad rejestrowany wtasciwy dla siedziby Emitenta.

16.2. Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem
lub ktorymkolwiek z jego podmiotow zaleznych okreslajacych
sSwiadczenia wyptacane w chwili rozwigazania stosunku pracy

Emitent oswiadcza, iz nie zostaty okreslone jakiekolwiek inne $wiadczenia, ktore miatyby by¢
wyptacane w chwili rozwigzania uméw o swiadczenie ustug cztonkdéw organdw administracyjnych,
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zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem, okreslajacych $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen
Emitenta

Poniewaz Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby
cztonkdéw, zadania komitetu audytu wykonuje Rada Nadzorcza. Jest to zgodnie z zasadg nr 7 czesci
IIT ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”.

Zgodnie z postanowieniami § 17 Statutu Spotki, wyboru podmiotu majacego s$wiadczy¢ ustugi
biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spétki. Rada Nadzorcza prowadzi postepowanie
kwalifikacyjne ofert w celu wytonienia oferty najwtasciwszej z punktu widzenia interesu Spoétki.

16.4. Oswiadczenie Emitenta w sprawie tadu korporacyjnego

Emitent oswiadcza, iz stosuje zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie , Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW”, przyjetych uchwatg nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 4 lipca 2007 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW”.

Emitent oswiadcza, iz stosuje w catosci zasady okreslone w czesci II, III i IV ,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW”, ktdre regulujg problematyke corporate governance w odniesieniu do
spotek publicznych poczawszy od 1 stycznia 2008 r. Ponadto Emitent oswiadcza, iz zasady
okreslone w czesci I ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” traktowac bedzie jako
zalecenia, ktore uznaje za wyraz wtasciwych tendencji i sposobdw uktadania relacji wewnetrznych i
relacji z otoczeniem spotek.

Emitent informuje, iz z uwagi na fakt, iz Rada Nadzorcza Emitenta skfada sie z minimalnej,
wymaganej przez prawo liczby Cztonkdéw, w jej ramach nie bedzie funkcjonowac¢ komitet audytu.
Zadania komitetu bedgq wykonywane przez Rade Nadzorcza. Jest to zgodne z zasadg nr 7 czesci III
»~Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW".

Emitent oswiadcza, iz kierujac sie postanowieniami § 29 ust.3 Regulaminu Gietdy ponizej wskazuje
zasady tadu korporacyjnego, ktérych nie zamierza stosowa¢ z uwagi na postanowienia Statutu
Spotki.

Zasada nr 6 czesci III ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” wskazuje, iz przynajmniej
dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od spotki i podmiotow
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spoétka. W zakresie kryteridw niezaleznosci cztonkéw rady
nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Ponadto niezaleznie od postanowien wyzej
wymienionego Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spétki lub spotki stowarzyszonej nie moze
by¢ uznana za spetniajacq kryteria niezaleznosci. Rowniez za powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajace przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej rozumie sie rzeczywiste i istotne
powigzanie z kazdym akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 10% i wiecej niz ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Emitent oswiadcza, iz obecnie zasada ta nie jest
przestrzegana. Emitent pozostaje przy zasadzie wyboru Czionkéw Rady Nadzorczej przez
akcjonariuszy posiadajacych wiekszos¢ kapitatowq. Jednakze Spdétka rozwazy stosowanie tej zasady
w przysztosci.

Z uwagi na nie stosowanie zasady nr 6 czesci III ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”
nie jest przestrzegana takze przez Emitenta zasada nr 9 czesci III w czesci dotyczacej uzyskania
aprobaty przynajmniej jednego niezaleznego cztonka rady nadzorczej co do zawarcia przez spotke
umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajacej warunki, o ktérej mowa w czesci II
pkt.3. Umowa taka bedzie kazdorazowa aprobowana przez Rade Nadzorcza Emitenta.

Emitent oswiadcza réwniez, iz od dnia 1 stycznia 2009 r. Spoétka zapewni funkcjonowanie strony
internetowej w jezyku angielskim w zakresie wskazanym w czesci II pkt.1 ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW” (zasada 2 czesci II Dobrych Praktyk).
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17. Zatrudnienie Emitenta

17.1. Informacje dotyczace struktury zatrudnienia Emitenta

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu zatrudnienie w ,KOMPAP” SA wynosi 85 oséb. Sredni
poziom zatrudnienia od poczatku 2008 r. wynosi 89 osdéb. W 2007 roku $redni poziom zatrudnienia
wyniost 97 osoby. W stosunku do 2006 roku zwiekszyt sie o 2 osoby. W latach 2004 - 2006 $redni
stan zatrudnienia zmniejszyt sie z poziomu 128 os6b do poziomu 95 o0sdb, co byto nastepstwem
restrukturyzacji i reorganizacji Spotki. Przecietne zatrudnienie w latach 2004 - 2007 oraz na dzien
zatwierdzenia Prospektu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela. Sredni poziom zatrudnienia Emitenta

Data zatwierdzenia
Rok/okres Prospektu 2007 2006 2005 2004
Sredni poziom zatrudnienia (osoby) 89 97 95 103 128

Zrédto: Emitent

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spoétki w strukturze zatrudnienia dominuja pracownicy
fizyczni, ktorzy stanowig przecietnie okoto 70% zatrudnionych.

Tabela. Zatrudnienie Emitenta wedtug charakteru wykonywanej pracy

Glowne kategorie | Data zatwierdzenia |3, ;5 5407 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
dziatalnosci Prospektu

Pracownicy umystowi 19 21 27 33 41

Pracownicy fizyczni 66 74 67 57 73

Razem 85 95 94 90 114

Zrédto: Emitent

W strukturze wyksztatcenia i przygotowania zawodowego w latach 2004 - 2006 dominuje grupa
pracownikéw z wyksztatceniem s$rednim, w roku 2007 oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu
najwiekszy odsetek stanowig pracownicy z wyksztatceniem zawodowym. Ich udziat w catosci
zatrudnienia, na dzien 31 grudnia 2007 roku, wynosit 41,05% z wyksztatceniem zawodowym i
25,26% z wyksztatceniem $rednim i (na dzien 31 grudnia 2006 r. byto odpowiednio 34,04% i
40,43%). Struktura zatrudnienia Emitenta wedtug poziomu wyksztatcenia na dzien zatwierdzenia
Prospektu prezentuje sie nastepujaco, 41,18% posiada wyksztatcenie zawodowe, 25,88% srednie,
17,65% podstawowe oraz 15,29% wyzsze.

Struktura wyksztatcenia i przygotowania zawodowego pracownikow w latach 2004 - 2007 oraz na
dzien zatwierdzenia Prospektu przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela. Zatrudnienie Emitenta wedtug poziomu wyksztalcenia

Poziom _  Datazatwierdzenia 3, ;5 5097 | 31.12.2006  31.12.2005  31.12.2004
wyksztatcenia Prospektu

z wykszta’rcenlem 13 14 11 17 18
wyzszym
; wyk.szta’rcemem 22 24 38 34 44
srednim
Z wyksztatceniem 35 39 32 24 37
zawodowym
Z wyksztatceniem 15 18 13 15 15
podstawowym
Razem 85 95 94 2 114

Zrédto: Emitent

Liczbe pracownikow i rodzaj umow, na podstawie ktorych sg oni zatrudnieni w przedsiebiorstwie
Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Zatrudnienie Emitenta wedtug okresu, na jaki zostaty podpisane umowy

Rodzaj umowy  Data zatwierdzenia ., ., 5547 31,12.2006/31.12.2005 31.12.2004
Prospektu
Na czas nieokreslony 41 43 54 56 76
Na czas okreslony 44 40 38 30 38
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Rodzaj umowy | D3ata zatwierdzenia ., ,, 5447 /31.12.2006|31.12.2005 31.12.2004
Prospektu

Na okres prébny - 12 2 4 -
Razem 85 95 94 90 114
Zrédto: Emitent
Tabela. Zatrudnienie Emitenta wedtug rodzaju podpisanej umowy

Rodzaj umowy | D2ta Zatwierdzenia |5, ., 5407 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Prospektu

Umowa o prace 85 95 94 90 114
Umowa zlecenia 2 1 8 5 6
Umowa o dzieto - - - - -
Razem 87 96 102 95 120

Zrédto: Emitent

Umowy o prace
okreslony.

w przedstawionych okresach zawierane byly gtownie na czas nieokreslony oraz

Ze wzgledu na specyfike wykonywanej pracy w strukturze zatrudnienia Emitenta wedlug pici
zdecydowanie wiekszy odsetek stanowig mezczyzni, ktdrych udziat w catosci zatrudnienia wynosi

przecietnie 72%.

Tabela. Zatrudnienie Emitenta wedtug pfci

—— Data zatwierdzenia | 5, ;5 5097 | 31.12.2006  31.12.2005 31.12.2004

umowy Prospektu
Kobiety 25 29 25 26 29
Mezczyzni 60 66 69 64 85
Razem 85 95 94 90 114
Zrédto: Emitent
Tabela. Wskazniki fluktuacji

Rok/okres Data zatwierdzenia | 4, 2006 2005 2004
Prospektu

Przyjecia 1 48 30 14 18
Zwolnienia 11 47 26 38 49
Wskaznik fluktuacji 6,74% 48,97 29,47% 25,24% 26,17%

Zrédto: Emitent

Wskaznik fluktuacji obliczony wedtug wzoru: [(przyjeci + zwolnieni)/2] / przecietne zatrudnienie

w okresie)

Poziom wskaznika fluktuacji kadr za 2007 r. zwiekszyt sie w stosunku do roku poprzedniego o
19,50 punktu procentowego i za okres styczen — grudzien 2007 r. wyniost 48,97%, natomiast za
okres od 01.01.2008 r. do daty zatwierdzenia Prospektu poziom tego wskaznika wynosi 6,74%.
Aktualna rotacja zatrudnienia w Spétce jest wynikiem ciggtej modyfikacji struktury organizacyjnej

Spoiki.
Strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej ,,KOMPAP” przedstawia ponizsza tabela:
Nazwa firmy/rok | BAKO Sp. z o.0. | ~KOMPAP” SA |  Razem

31.12.2004 r.

Zatrudnienie ogétem | ---- | 99 | 99
31.12.2005 .

Zatrudnienie ogétem | ---- | 96 | 96
31.12.2006 r.

Zatrudnienie ogdtem | -—-- | 94 | 94
31.12.2007 r.

Zatrudnienie ogétem | 6 | 95 | 101
Na dzien zatwierdzenia prospektu

Zatrudnienie ogdtem 6 | 85 | 91

Zrédto: Emitent
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17.2. Posiadane akcje i opcje na akcje Emitenta
17.2.1. Zarzad Emitenta

Najwiekszy udziat w kapitale zakladowym Emitenta posiada Pan Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu
Spotki. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu udziat Pana Waldemara Lipka w kapitale
zaktadowym Emitenta jest rowny udziatowi w gtosach i wynosi 20,34%. Poprzez podmiot zalezny
od Waldemara Lipka, tj. GRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie, Waldemar Lipka posiada 10,30%
kapitatu zaktadowego ,KOMPAP” SA oraz 10,30% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Zatem,
Pan Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu Spoétki wraz z GRAND Sp. z 0.0., na dzien zatwierdzenia
niniejszego Prospektu, posiadajg tacznie 717.000 sztuk akcji Emitenta, co stanowi 30,64% kapitatu
zaktadowego ,,KOMPAP” SA oraz 30,64% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Piotr Ciosk - Cztonek Zarzadu posiada 3.242 sztuk akcji ,KOMPAP” SA, co stanowi 0,14%
kapitatu zaktadowego ,,KOMPAP” SA oraz 0,14% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zarzad Emitenta posiada bezposrednio tacznie 479.242 sztuk akcji, co stanowi 20,48% kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz 20,48% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

Tabela. Ilos¢ akcji Emitenta posiadanych przez Cztonkow Zarzadu

Posiadane akcje Opcje na
L.p. Cztonek Zarzadu Emitenta akcje Emitenta
(w szt.) (w szt.)
1. |Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny 476.000 -
2. |Piotr Ciosk - Czionek Zarzadu, Dyrektor Sprzedazy i -
. 3.242
Marketingu
Razem 479.242 -

Zrédto: Emitent
17.2.2. Prokurenci
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku w Spodtce nie powotywano Prokurentow.

17.2.3. Rada Nadzorcza Emitenta

Wsrdéd Cztonkdw Rady Nadzorczej Emitenta Panowie Marek Gtuchowski oraz Edward Pakufa nie s
bezposrednimi posiadaczami akcji ,KOMPAP” SA. Pan Edward Pakuta poprzez podmiot od niego
zalezny — spdtke EUROPOLSTAL Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (w ktorej ma 90% udziatéw),
posiada 66.851 akcji ,KOMPAP” SA (co stanowi 2,86% kapitatu zaktadowego oraz 2,86% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki).

Pan Maciej Haberland posiada 20.610 sztuk akcji, Jerzy topacinski 4.145 a Adam Giersz 1.296, co
stanowi odpowiednio 0,88%, 0,18%, 0,05% kapitatu zaktadowego Emitenta i 0,88%, 0,18%,
0,05% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. taczna ilos¢ akcji Emitenta znajdujaca sie w
posiadaniu Rady Nadzorczej wynosi 26.051 sztuk, co stanowi 1,11% kapitalu zaktadowego
Emitenta oraz 1,11% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada opcji na akcje Spotki.

Tabela. Ilos¢ akcji Emitenta posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej

Posiadane Opcje na akcje
L.p. Skiad Rady Nadzorczej akcje Emitenta Emitenta
(w szt.) (w szt.)
1. Jerzy tucjan topacinski- Przewodniczacy Rady -
Nadzorczej 4.145
2. Adam Leon Giersz — Cztonek Rady Nadzorczej 1.296 -
3. Maciej Zbigniew Haberland - Cztonek Rady Nadzorczej 20.610 -
4. Edward Pakuta - Czionek Rady Nadzorczej - -
5. Marek Gtuchowski — Cztonek Rady Nadzorczej - -
Razem 26.051 =

Zrédto: Emitent
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17.2.4. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Wsrdd osdb zarzadzajacych wyzszego szczebla, jedyng osobg jest Pani Izabela Kowalczyk, ktéra
dysponuje 2.409 akcjami Spétki, co stanowi 0,10% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 0,10%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

Tabela. Ilos¢ akcji Emitenta posiadanych przez osoby zarzadzajace wyZzszego szczebla

Posiadane akcje | Opcje na akcje
L.p. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla Emitenta Emitenta
(w szt.) (w szt.)
1. Izabela Kowalczyk - Dyrektor ds. operacyjnych 2.409 -
Razem 2.409 -

Zrédio: Emitent
17.3. Opis uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta, pracownicy, poza osobami, o ktdérych mowa w pkt. 17.2. niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego nie posiadaja akcji Emitenta, tj. nie uczestniczg w jego kapitale
zaktadowym.

18. Glowni akcjonariusze Emitenta

18.1. Informacje o osobach innych niz czlonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych, ktore w
sposob bezposredni Ilub posredni maja udziaty w kapitale
Emitenta Ilub prawa gfosu podlegajace zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta

Do akcjonariuszy innych niz czionkowie organéw administracyjnych, zarzgadzajacych Iub
nadzorczych Spotki, ktdrzy w sposdb bezposredni lub posredni majg udziaty w kapitale Emitenta lub
prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta nalezy: GRAND Sp. z o.o0.
z siedzibg w Sopocie, ktdéra na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu bezposrednio posiada
241.000 sztuki akcji Emitenta, co stanowi 10,30% kapitalu zaktadowego Emitenta oraz 10,30%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

GRAND Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Waldemara Lipki — Prezesa Zarzadu Emitenta, ktory
na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu bezposrednio posiada 476.000 sztuk akcji Emitenta,
co stanowi 20,34% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 20,34% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

W zwigzku z powyzszym, obaj wyzej wymienieni akcjonariusze Spoétki (tj. GRAND Sp. z 0.0. oraz
Waldemar Lipka), na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu posiadajg tgacznie 717.000 sztuk
akcji Emitenta, co stanowi 30,64% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 30,64% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

18.2. Informacja dotyczaca posiadania przez gtiownych akcjonariuszy
Emitenta innych praw gfosu

Akcjonariuszom Emitenta nie przystugujg zadne inne prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
Nie istniejg tez zadne uprzywilejowania w zakresie prawa gtosu zwigzane z akcjami Emitenta lub
osobami akcjonariuszy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu, wszystkie wyemitowane przez Spoétke akcje sg
akcjami zwyktymi na okaziciela.

18.3. Informacje, czy Emitent bezposrednio lub posrednio nalezy do
innego podmiotu (osoby) Ilub jest przez taki podmiot (osobe)
kontrolowany

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Prezes Zarzadu Spétki, Waldemar Lipka bezposrednio
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posiada 476.000 sztuki akcji Emitenta, co stanowi 20,34% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz
20,34% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. GRAND Sp. z o.0. z siedzibg w Sopocie, podmiot
zalezny od Waldemara Lipki, na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu posiada 241.000 sztuki
akcji Emitenta, co stanowi 10,30% kapitatu zakladowego Emitenta oraz 10,30% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Waldemar Lipka i GRAND Sp. z o.0. posiadajg tacznie 717.000 sztuk akcji
Emitenta, co stanowi 30,64% kapitatu zakltadowego Emitenta oraz 30,64% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki.

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu Spétki ani samodzielnie, ani tacznie z podmiotem od siebie
zaleznym, tj. GRAND Sp. z o.0., jak réwniez GRAND Sp. z 0.0., ani samodzielnie, ani tacznie z
Waldemarem Lipka, na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu, nie sprawujg kontroli nad
Emitentem, ani nie wywierajg znaczacego wpltywu na Emitenta w rozumieniu wiasciwych
postanowien Ustawy o Rachunkowosci, tj. w szczegoélnosci w rozumieniu definicji okreslonych w art.
3 ust. 1 pkt. 34) - pkt. 36) tej ustawy.

Waldemar Lipka, jako Prezes Zarzadu Emitenta wykonuje swoje funkcje w Zarzadzie Spotki w
ramach kompetencji przyznanych organowi Spotki jakim jest Zarzad, na mocy wiasciwych
przepiséw prawa, a w szczegolnosci postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych i postanowien
Statutu Spotki, jak réwniez innych wiasciwych przepiséw prawa regulujacych funkcjonowanie i
kompetencje Zarzadu spodtki akcyjnej i w tym zakresie oraz na podstawie tych regulacji moze
sprawowac kontrole nad Emitentem lub wywiera¢ znaczacy wptyw na Emitenta. Nie jest to jednak
kontrola nad Emitentem lub wywieranie znaczacego wptywu na Emitenta w rozumieniu wskazanych
wyzej definicji zawartych w tresci Ustawy o Rachunkowosci. M.in. w zakresie funkcjonowania
Zarzadu Spotki, Emitent, niezaleznie od stosowania wtasciwych przepiséw prawa, stosuje rowniez
zasady tadu korporacyjnego (,corporate governance”), zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW”, co zostato szczegdtowo opisane w punkcie 16.4. niniejszej czesci
Prospektu.

Udziat procentowy akcji posiadanych przez pozostatych czionkéw organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych Spétki w kapitale zaktadowym Spétki i w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki zostat szczegdtowo opisany w punkcie 17.2. niniejszej Czesci Prospektu -
~Dokument Rejestracyjny”.

Poza wyzej wymienionymi, Emitent nie posiada innych informacji na temat bezposredniej lub
posredniej przynaleznosci do innego podmiotu i/lub osoby oraz aby byt przez taki podmiot i/lub
osobe kontrolowany.

18.4. Opis wszelkich ustalen, ktorych realizacja moze w przyszfosci
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitent oswiadcza, iz nie sg mu znane jakiekolwiek ustalenia, w wyniku ktérych moze w
przysztosci nastgpi¢ zmiana w sposobie kontroli Spotki.

19. Transakcje z powigzanymi stronami

W okresie od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2006 r. Emitent nie byt strong transakcji z
podmiotami powigzanymi w rozumieniu pkt. 9 MSR 24 - ,Informacje ujawniane na temat
podmiotow powigzanych”. Spoétka jednoczesnie informuje, ze w tych latach nie miaty miejsca
transakcje z innymi podmiotami powigzanymi w tym miedzy innymi z osobami bedacymi cztonkami
kluczowego personelu kierowniczego jednostki albo bliskimi cztonkami rodziny takich oséb.

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emisyjnego Emitent jest strong transakcji z trzema podmiotami
powigzanymi (w rozumieniu pkt. 9 MSR 24):

1. GRAND Sp. z 0.0., z ktérg Emitent od dnia 03.01.2007 r. powigzany jest poprzez osobe Pana
Waldemara Lipki - Prezesa Zarzadu ,KOMPAP” SA, ktory posiada 94% udziatdw w GRAND Sp.
z 0.0. oraz petni funkcje Prezesa Zarzgdu w GRAND Sp. z 0.0.;

2. FRANET Sp. z 0.0., z ktérg Emitent powigzany jest: od dnia 03.01.2007 r. poprzez osobe Pana
Waldemara Lipki - Prezesa Zarzadu ,KOMPAP” SA, ktory posiada 100% udziatdw w FRANET
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Sp. z 0.0. oraz od dnia 13.03.2007 r. poprzez osobe Pana Macieja Haberlanda - cztonka Rady
Nadzorczej, petniacego funkcje Prezesa Zarzadu w FRANET Sp. z 0.0.;
3. BAKO Sp. z 0.0., z ktérg od dnia 05.10.2007 r. Emitent tworzy Grupe Kapitatowa.
Wedtug danych na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent dokonat w roku obrotowym 2008
transakcji z podmiotami powigzanymi o tgcznej wartosci netto wynoszacej: 58,7 tys. zt po stronie
sprzedazy (w tym przychody z transakcji zawartych z GRAND Sp. z o0.0. wyniosty 8,3 tys. zt, z
FRANET Sp. z o.0. 4,3 tys. zt, zas przychody z transakcji zawartych z BAKO Sp. z 0.0. wyniosty
46,1 tys. zt) oraz 59,3 tys. zt po stronie zakupow (w tym koszty z transakcji z GRAND Sp. z o.0.
wyniosty 18,0 tys. zt oraz z BAKO Sp. z o0.0. 41,3 tys. zt). Przedmiotem tych transakcji byty
odpowiednio z:
1. GRAND Sp. z 0.0.:

— sprzedaz gtownie: papieru do drukarek komputerowych (tzw. skfadanka komputerowa),
rolek papierowych, etykiet, kopert, instrukcji obstugi oraz pozostatego asortymentu
biurowego, w tym papieru ksero;

— zakup gtdwnie: niszczarek, testerow banknotow, liczarek, fachownic oraz wentylatorow.

2. FRANET Sp. z o0.0.:

- sprzedaz gtownie: papieru do drukarek komputerowych (tzw. skfadanka komputerowa),
rolek papierowych, etykiet, kopert, ulotek i instrukcji obstugi;

- Swiadczenie ustug logistycznych oraz dzierzawa magazynu.
3. BAKO Sp. z 0.0.:

- sprzedaz gtownie: drukdw i instrukcji obstugi;

- zakup zwoi offsetowych.

Ponizej przedstawione zostaty dane za rok obrotowy 2007 dotyczace jednostek powigzanych
Spotki:

Nazwa firmy GRAND Sp. z 0.0. | FRANET Sp. z 0.0.| BAKO Sp. z o.0.

Przedmiot dziatalnosci Spétka handlowa Spoétka handlowa |Spotka produkcyjna
% posiadanego kapitatu 94,0 %? 100%? 100,0%?3
Wartos$¢ bilansowa (w tys. z}) 0,0 0,0 0,0
Wzajemne naleznosci (w tys. zi) 124,0 17,1 59,0
Wzajemne zobowigzania (w tys. zt) 14,2 44,1 81,4
Przychody ze wzajemnych transakcji 223,7 33,9 73,4
(w tys. zb)

Koszty ze szajemnych transakcji 4542 123,7 66,1
(w tys. zt)

Zrédto: Emitent

1 W kosztach ze wzajemnych transakcji zostaty ujete wszystkie zakupy dokonane przez ,,KOMPAP”
SA od jednostek powigzanych, facznie z zakupami towardw, ktére na dzien zatwierdzenia
Prospektu nie zostaty sprzedane i pozostajg w magazynie.

2 Udziat posiadanego kapitatu przez Pana Waldemara Lipka - Prezesa Zarzadu ,KOMPAP” SA.
3 Udziat posiadanego kapitatu przez ,KOMPAP” SA.
W Spotce nie tworzono rezerw w zwigzku z transakcjami z podmiotami powigzanymi.

W grudniu 2007 r. Emitent zawart z Panem Henrykiem Lipka - ojcem Prezesa Zarzadu Spoiki

umowe zlecenia na

wykonanie

prac

wykonczeniowych

przy

Wynagrodzenie z tytutu powyzszej umowy wyniosto 690,46 zt brutto.

opakowaniach

foliowych.

Poza wyzej wymienionymi Emitent nie zawart innych transakcji z Cztonkami Zarzadu, Cztonkami
Rady Nadzorczej lub bliskimi cztonkami rodzin tych oséb, a takze z osobami zarzadzajacymi

wyzszego szczebla.
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20. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow
Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat

20.1. Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych i art. 28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz upowszechniania reklam (dalej: ,Rozporzadzenie
809/2004"), zbadane przez biegtego rewidenta jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za
ostatnie 3 lata obrotowe, tzn. za, 2004, 2005 i 2006 rok (wraz z opiniami biegtych rewidentéw), a
takze niezbadane, poddane przegladowi przez biegtego rewidenta jednostkowe sprawozdanie za
I-sze poétrocze 2007 r. oraz niezbadane sprawozdanie finansowe za IV kwartat roku 2007 zostaty
zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie odpowiednio do opublikowanych: (i) zbadanych
rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004-2006, (ii) niezbadanego,
poddanego przegladowi przez biegtego rewidenta potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta (za 1 podtrocze 2007 r.), (iii) a takze niezbadanego $rddrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za IV kwartat 2007 r.

Jednostkowe roczne sprawozdania finansowe - wilgczone do Prospektu poprzez odniesienie -
dostepne s w siedzibie Emitenta, 82-500 Kwidzyn, ul. Piastowska 39 oraz na stronie internetowej
www.kompap.pl to:

1) jednostkowe sprawozdanie finansowe ,KOMPAP” SA za rok obrotowy 2004 - SA-R 2004,
opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 16 czerwca 2005 roku;

2) jednostkowe sprawozdanie finansowe ,KOMPAP” SA za rok obrotowy 2005 - R 2005,
opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 25 maja 2006 roku;

3) jednostkowe sprawozdanie finansowe ,KOMPAP” SA za rok obrotowy 2006 - R 2006,
opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 11 czerwca 2007 roku.

Emitent o$wiadcza, iz jednostkowe sprawozdania finansowe za lata obrotowe 2004 - 2006 zostaty
zbadane przez bieglego rewidenta, ktéry sporzadzit i wydat pozytywne opinie o badanych danych
finansowych. Biegli rewidenci dokonujacy badania wyzej wymienionych sprawozdan finansowych
Emitenta zostali przedstawieni w pkt 2 niniejszej Czesci Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za I-sze pdirocze 2007 roku zostato
zamieszczone w Prospekcie przez odwofanie do opublikowanego, poddanego przegladowi przez
biegtego rewidenta jednostkowego pdtrocznego sprawozdania finansowego Emitenta, dostepnego w
siedzibie Emitenta i na stronie internetowej, jako:

— jednostkowe sprawozdanie finansowe ,KOMPAP” SA za I-sze pétrocze 2007 - P 2007,
opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 28 wrzesnia 2007 roku.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ,KOMPAP” SA za IV kwartat 2007 roku zostato
zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do opublikowanego, niezbadanego przez biegtego
rewidenta jednostkowego kwartalnego sprawozdania finansowego Emitenta, dostepnego w
siedzibie Spoftki i na stronie internetowej, jako:

— jednostkowe sprawozdanie finansowe ,KOMPAP” SA za IV kwartat 2007 - Q 4/2007,
opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 14 lutego 2007 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2004 zostato sporzadzone zgodnie
z krajowymi standardami rachunkowosci — Ustawg o rachunkowosci.

Zamieszczane w Prospekcie przez odniesienie, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za
lata obrotowe 2005 i 2006, pdtroczne poddane przegladowi jednostkowe sprawozdanie finansowe
za I-sze potrocze 2007 roku, a takze kwartalne niezbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
za IV kwartat 2007 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2005, sporzadzone zgodnie z MSSF,
zawiera skorygowane dane finansowe za rok 2004, przeksztatcone i doprowadzone do
poréwnywalnosci z danymi za rok 2005, a korekta tych danych polega na ich przedstawieniu
zgodnie z MSSF, w zwiazku z przejéciem przez Spétke na MSSF po raz pierwszy w roku obrotowym
2005. Spoétka zastosowata MSSF w roku obrotowym 2005 po raz pierwszy, z datg przejscia na
MSSF w dniu 1 stycznia 2004 roku. Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego
Spéiki zgodnie z tymi standardami zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
uchwatg nr 2 z dnia 14.01.2005 r.

Zamieszczane w Prospekcie przez odniesienie, historyczne informacje finansowe za rok 2004
(tj. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004) zostaty sporzadzone
i przedstawione zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci - Ustawg o rachunkowosci.
Jednakze, jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2005, sporzadzone zgodnie
z MSSF, zawiera skorygowane dane finansowe za rok 2004, przeksztaicone i doprowadzone do
porownywalnosci z danymi za rok 2005, a korekta tych danych polega na ich przedstawieniu
zgodnie z MSSF, w zwiazku z przejéciem przez Spétke na MSSF po raz pierwszy w roku obrotowym
2005. Opis zmian z tytulu zastosowania przez Emitenta MSSF po raz pierwszy w roku 2005 oraz
opis przeksztatcenia danych za okres poréwnawczy, a takze inne informacje o podstawie
sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2005 zamieszczono w tresci jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2005.

W zwigzku z korekta jednostkowych danych finansowych za rok 2005, tj. jednostkowego
sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2005, dane finansowe za rok 2004 Spétki zostaty
skorygowane poprzez przeszacowanie pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat. Dokfadne
wskazanie i objasnienie rdéznic ujawnionych danych - dotyczacych rozbieznosci zasad
rachunkowosci a MSSF wskazanych w sprawozdaniu za rok 2005 - znajduje sie we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego ,,KOMPAP” SA za 2005 rok.

Roczne historyczne jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2005 i 2006, poétroczne
jednostkowe sprawozdanie za pierwsze pétrocze 2007 r. oraz kwartalne jednostkowe sprawozdanie
za pierwszy, drugi, trzeci i czwarty kwartat 2007 r. zostaly przedstawione i sporzadzone zgodnie z
forma, jaka zostanie przyjeta w kolejnym, opublikowanym, rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, z uwzglednieniem Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), zasad rachunkowosci oraz przepisdbw prawa, ktére beda mialy zastosowanie przy
sporzadzaniu tego sprawozdania.

20.2. Polityka dywidendy

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Spétka nie wyptacata dywidendy poniewaz,
w latach 2004 - 2006 nie wypracowata zysku netto.

Zarzad Emitenta planuje przekazanie zysku za rok 2007 na kapitat zapasowy
i rezerwowy z przeznaczeniem na rozwoéj Spotki.

20.3. Srédroczne i inne dane finansowe

Po dacie ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta Emitent
opublikowat nastepujace srédroczne jednostkowe sprawozdania finansowe: za I kwartat 2007 roku,
za II kwartat 2007 roku, za I pétrocze 2007 roku, za III kwartat 2007 roku oraz za IV kwartat 2007
roku:

- Q 1/2007 - opublikowane w dniu 4 maja 2007 roku;

— Q 2/2007 - opublikowane w dniu 1 sierpnia 2007 roku;

— P 2007 - opublikowane w dniu 28 wrzesnia 2007 roku;

— Q 3/2007 - opublikowane w dniu 26 pazdziernika 2007 roku;
— Q 4/2007 - opublikowane w dniu 14 lutego 2007 roku.
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20.4. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Emitent oswiadcza, iz poza ponizej opisanymi, nie zaistniaty postepowania przed organami
rzagdowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przeszitosci istotny wptyw na sytuacje finansowa
lub rentownos¢ Emitenta.

1.

Sprawa z powddztwa Rafata Laskowskiego przeciwko ,KOMPAP” SA o zaptate kwoty 243.799,70
zt tytutem odszkodowania za utracony zysk za okres od stycznia do grudnia 2001 r. W dniu 26
kwietnia 2007 r. Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy, sygn.akt X GC 1387/04, wydat
wyrok zasadzajac od Emitenta na rzecz powoda kwote 101.264 zt wraz z odsetkami i kosztami.
W dniu 28 maja 2007 r. ,KOMPAP” SA ztozyt apelacje od w/w orzeczenia. W dniu 11 czerwca
2007 r. Spétce doreczono odpis apelacji powoda (R.Laskowskiego). Rozprawa apelacyjna
zostata pierwotnie wyznaczona przez Sad Apelacyjny w todzi na dzien 9 listopada 2007 r.,
jednakze termin ten zostatl zniesiony, a nowy zostat wyznaczony na 18 grudnia 2007 r.
Rozprawa wyznaczona na dzien 18 grudnia 2007 r. przed Sadem Apelacyjnym w todzi odbyta
sie. Sad rozpoznat sprawe, zamknat rozprawe i odroczyt publikacje wyroku na dzien 28 grudnia
2007 r. Kancelaria ustalita telefonicznie w Sadzie Apelacyjnym w todzi, iz w dniu 28 grudnia
2007 r. Sad wydat wyrok w przedmiotowej sprawie (sygn. akt I ACa 606/07), na mocy ktérego
zmienit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego w todzi z dnia 26 kwietnia 2007 r. w ten sposéb,
ze zamiast kwoty 101.264 zt zasadzit od pozwanej (PPH ,KOMPAP” SA) na rzecz powoda kwote
70.855 zt i znidst miedzy stronami koszty postepowania przed sadem I instancji. W pozostatym
zakresie oddalit apelacje pozwanej oraz w catosci oddalit apelacje powoda. Ponadto Sad
zasadzit od powoda na rzecz pozwanej kwote 2.329 zt tytutem zwrotu kosztdw zastepstwa
procesowego za postepowanie apelacyjne. W dniu 2 stycznia 2008 r. Kancelaria wystapita z
whnioskiem o doreczenie odpisu wyroku wraz z uzasadnieniem.

Pan Rafat Laskowski dochodzit naleznosci z umowy sprzedazy z dnia 14 marca 2000 r., w
ktorej tresci strony ustality réwniez zasady wzajemnej wspotpracy w zakresie ustug
transportowych. Na ich podstawie Emitent zobowigazany byt poczynajac od 1 kwietnia 2000 r.
do wrzesnia 2002 r. do zlecania na rzecz Pana Rafata Laskowskiego ustug transportowych na
nie mniej niz 27.000 km miesiecznie. Strony przewidziaty mozliwo$¢ odstapienia od umowy
wytacznie za porozumieniem stron lub w trybie natychmiastowym bez wypowiedzenia z
powodu razacego naruszenia postanowien umowy przez ktdérgkolwiek ze stron. Umowa nie
przewidywata mozliwosci rozwigzania umowy z innych przyczyn. Umowa byta przez Emitenta w
poczatkowym okresie wykonywania w mniejszym zakresie niz ustalony miesieczny limit. Z
czasem Spotka przestata zleca¢ ustugi transportowe na rzecz Pana Rafata Laskowskiego z
powodu braku zapotrzebowania na transport przy uzyciu taboru samochodowego jakim
dysponowat powdd. Wobec powyzszego Pan Rafat Laskowski wystgpit o zaptate odszkodowania
obejmujacego utracony zysk za okres od kwietnia do grudnia 2000 r. Sprawa zakonczyta sie
zawarciem ugody sadowej. Istnieje takze ryzyko, iz Pan Rafat Laskowski wystapi z
analogicznym roszczeniem za okres od stycznia do wrzesnia 2002 r. Jednakze w ocenie
Emitenta na podstawie posiadanych dokumentéw mozna wywies¢, ze roszczenie obejmujace
naleznosci za rok 2002 ulegto przedawnieniu i nie bedzie mogto by¢ skutecznie dochodzone
przed saqdem.

Sprawa z powodztwa ,KOMPAP” SA przeciwko Apolonii Tokarskiej - ,QUANTUM” o zaptate
kwoty 92.081,99 zt tytutem zaptaty naleznosci za zakupione towary, toczyta sie przed Sadem
Okregowym w Katowicach, XVI Wydziat Gospodarczy (sygn.akt XVI GC 1144/01/10). W dniu
27 czerwca 2002 r. Sad wydat wyrok, ktory jest prawomocny i w oparciu o ktéry prowadzona
jest egzekucja przez Komornika Sadowego Rewiru III przy Sadzie Rejonowym w Dabrowskie
Goérniczej (sygn.akt III KM 94/04). Aktualna kwota naleznosci gtéwnej co do ktérej toczy sie
egzekucja wynosi 77.800,32 zi.

Sprawa z powodztwa ,KOMPAP” SA przeciwko Pawtowi Napierale - PHU PAPKOM o zaptate
kwoty 125.764,94 zt tytutem =zaptaty naleznosci za zakupione towary, przed Sadem
Okregowym w todzi X Wydziat Gospodarczy, sygn.akt X GNc 2263/03. W dniu 27 listopada
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2003 r. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. Nakaz jest prawomocny.
Obecnie prowadzona jest egzekucja przez Komornika Sadowego Rewiru II przy Sadzie
Rejonowym w Gdyni, sygn.akt II KM 3120/04.

4, Sprawa z powodztwa ,KOMPAP” SA przeciwko Aleksandrowi Kurzawie o zaptate kwoty
142.571,56 zt tytutem zaptaty naleznosci za zakupione towary przed Sadem Okregowym w
todzi X Wydziat Gospodarczy, sygn.akt X GC 433/02. W dniu 27 wrzesnia 2002 r. zapadt w
sprawie wyrok. Wyrok jest prawomocny. Obecnie prowadzona jest przez Komornika Sagdowego
przy Sadzie Rejonowym w Skierniewicach egzekucja, sygn.akt KM 1745/04.

5. Sprawa z powddztwa MULTIMAR Sp. z o.0. przeciwko ,KOMPAP” SA o zaptate kwoty
105.271,97 zt tytutem niezaptaconego czynszu z tytutu umowy najmu za rok 2001, przed
Sadem Okregowym w Szczecinie, VIII Wydziat Gospodarczy, sygn.ak. VIII GC 623/04. W dniu
19 pazdziernika 2005 r. Sad wydat wyrok zasadzajac na rzecz powoda od Emitenta kwote
89.303,29 zt wraz z odsetkami i kosztami. ,KOMPAP” SA zaskarzyt wyrok. W dniu 20 lipca
2006 r. Sad Apelacyjny w Szczecinie oddalit w catosci apelacje Emitenta. Zasadzona kwota
zostata przez ,KOMPAP” SA zaptacona dobrowolnie do rgk MULTIMAR Sp. z 0.0. w catosci w
ratach. Ostatnia rata zostata zaptacona w miesigcu grudniu 2006 r.

6. Sprawa z powodztwa PPH ,KOMPAP” SA przeciwko PPHU SAREN Sp. z o0.0. o zaptate
149.629,69 zt tytutem zaptaty naleznosci za zakupione towary przed Sadem Okregowym w
todzi X Wydziat Gospodarczy, sygn.akt X GNc 892/01. W dniu 29 czerwca 2001 r. zostat
wydany nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Nakaz jest prawomocny. Emitent w
oparciu o w/w nakaz zaptaty prowadzit egzekucje, ktdéra okazata sie bezskuteczna. W
postepowaniu karnym wobec przedstawiciela pozwanej Spétki ustalono, iz sprzedaz towardéw
na rzecz pozwanego byta wynikiem oszustwa. Nie ma faktycznie szans na wyegzekwowanie
zasadzonej kwoty, nie mniej jednak kwota ta do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie
zostata wyksiegowana.

Ponadto Emitent os$wiadcza, iz nie posiada zadnej wiedzy na temat jakichkolwiek innych
postepowan przed organami rzadowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby
mie¢ lub miaty w niedtugiej przysztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.

20.5. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej
Emitenta

Emitent oswiadcza, iz od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano
zbadane sprawozdanie finansowe, tj. od 31.12.2006 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu
wystapity znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta. Spotka w I pdtroczu 2007 r.
odnotowata zysk netto (pierwszy od kilku lat) w wysokosci 788 tys. zt. Zysk netto za cztery
kwartaty 2007 r. wyniost juz 4.951 tys. zt, co wiecej ptynnos¢ finansowa Spotki ulegta znacznej
poprawie. Szczegdtowe informacje dotyczace zmian w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta
zostaty przedstawione w pkt. 9 i 10 niniejszej czesci Prospektu.

21. Informacje dodatkowe

21.1. Kapitat zaktadowy Emitenta

21.1.1 Akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta — wielko$¢ wyemitowanego kapitatu

Kapitat zaktadowy Spotki jest tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych oraz Statutem
Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 2.808.297,60 zt (dwa miliony
osiemset osiem tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt siedem ztotych szescdziesiat groszy) i dzieli sie na
2.340.248 (dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci osiem) akcji o wartosci
nominalnej 1,20 zt kazda akcja, w tym na:

- 80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

— 26.800 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
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— 1.093.200 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

— 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

— 340.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

— 700.248 akcji zwyktych na okaziciela serii I.
Tabela. Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta

Ilosc akcji Wartos¢ nominalna
Emisja i rodzaj Akcji danej emisji danej emisji
(w szt.) (w zh?

Ser_|a D (akqe_ zwykte na okaziciela — denominacja, 80.000 96.000,00
seria D za serie A-C)
Seria E (akcje zwykte na okaziciela) 26.800 32.160,00
Seria F (akcje zwykte na okaziciela) 1.093.200 1.311.840,00
Seria G (akcje zwykte na okaziciela) 100.000 120.000,00
Seria H (akcje zwykte na okaziciela) 340.000 408.000,00
Seria I (akcje zwykte na okaziciela) 700.248 840.297,60
Razem 2.340.248 2.808.297,60

Zrédto: Emitent

1 taczna warto$é nominalna kazdej z emisji akcji Spétki uwzglednia podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki ze srodkow pochodzacych z kapitatu zapasowego, dokonane w oparciu
o uchwate nr 1 NWZ Spétki z dnia 29.12.1995 r. poprzez podwyZzszenie wartosci nominalnej
kazdej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 240,00 zt, ktére obejmowato akcje serii D, E, F i G, wydane
przed dokonaniem przedmiotowej operacji po innej wartosci nominalnej.

Liczba akcji w kapitale docelowym lub autoryzowanym

Wsrdd akcji tworzacych kapitat zaktadowy Spétki nie wystepuja akcje wyemitowane w ramach
kapitatu docelowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Statut Emitenta nie przewiduje
uprawnienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego.

Wartos¢ nominalna akcji

Zgodnie z postanowieniami § 5 Statutu Spdtki, na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu
warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 1,20 zt (jeden ztoty i dwadziescia groszy).

Pierwotnie, akcje trzech pierwszych emisji (akcje nie oznaczone literalnie w samych uchwatach o
ich emisji, natomiast okreslonych jako Akcje serii A, Akcje serii B, Akcje serii C w kolejnych
postanowieniach Sadu Rejestrowego zatwierdzajacych podwyzszenie kapitatu akcyjnego) byty
emitowane z wartosécig nominalng jednej akcji wynoszacg 1.000 starych ztotych kazda akcja (przy
uwzglednieniu denominacji ztotego dokonanej na mocy ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego - Dz.U. Nr 84, poz. 386 z pdzn. zm., ktéra co do zasady weszta w zycie z dniem 1 stycznia
1995 r. - wartos¢ nominalna jednej akcji kazdej z serii A, B, C wynositaby 0,10 zt).

Na podstawie uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 06.03.1992 r.
(protokdt Walnego Zgromadzenia — akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne
Siwinska — Rep. A Nr 626/92) dokonano zmiany wartosci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej
wynoszacej 1.000 starych ziotych (odpowiednio: 0,10 zt) na nowa wynoszacg 10.000 starych
ztotych (odpowiednio: 1,00 zf), z jednoczesng zamiang wszystkich dotychczas wyemitowanych
akcji Spotki, tj. Akcji serii A, Akcji serii B i Akcji serii C, na wydane w ich miejsce - proporcjonalnie
w stosunku jeden do dziesieciu (tj. jedna akcja nowa za 10 akcji dotychczas wyemitowanych) -
nowe Akcje serii D.

Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29.12.1995 r.
(protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr 6976/95), dokonano kolejnej zmiany w zakresie wartosci
nominalnej akcji Spotki poprzez jej podwyzszenie, przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego (zaktadowego) Emitenta. Zgodnie z powotang uchwata, podwyzszono warto$¢ nominalng
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kazdej akcji (bez zmiany ich oznaczenia) z kwoty 1,00 zt za jedng akcje do kwoty 240,00 zt za
jedna akcje, a kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 6.500 zt do kwoty 1.560.000 z, tj. o
kwote 1.553.500 zt, a podwyzszenie nastgpito poprzez przelanie kwoty 1.553.500 zt z kapitatu
zapasowego Spotki do jej kapitatu akcyjnego (zaktadowego), a kwota ta pochodzita z nadwyzki
emisyjnej (tzw. ,agio”) zgromadzonej przy wczesniejszych emisjach akcji.

W pierwszym kwartale 1996 roku, na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki, przed
przeprowadzeniem pierwszej emisji publicznej Akcji serii H dwukrotnie dokonano zmiany wartosci
nominalnej akcji Spoétki (splitu akcji).

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26.01.1996 r. (protokoét
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi,
Anne Siwinska - Rep. A Nr 247/96) dokonano zmiany (zmniejszenia) wartosci nominalnej
wszystkich akcji Spotki z kwoty 240,00 zt za jedng akcje do kwoty 2,40 zt za jedng akcje, poprzez
podziat (,,split”) akcji, w wyniku ktérego, kazdej dotychczasowej akcji o wartosci nominalnej 240,00
zt za jedng akcje odpowiadato 100 akcji o wartosci nominalnej 2,40 zt za jedng akcje.

Kolejna zmiana (zmniejszenie) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki nastgpita na mocy
uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18.03.1996 r. (protokdt
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne
Siwinskg - Rep. A Nr 858/96). Na mocy postanowien wskazanej uchwaty dokonano zmiany
(zmniejszenia) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki z kwoty 2,40 zt za jedng akcje do kwoty
1,20 zt za jedng akcje, poprzez podziat (,split”) akcji, w wyniku ktérego, kazdej dotychczasowej
akcji o wartoséci nominalnej 2,40 zt za jedng akcje odpowiadaty 2 akcje o wartosci nominalnej 1,20
zt za jedna akcje.

Po dokonanych zmianach (zmniejszeniu) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki kapitat
zaktadowy Emitenta wynosit 1.560.000 zt i dzielit sie na 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela, w
tym 80.000 Akcji serii D, 26.800 Akcji serii E, 1.093.200 Akcji serii F i 100.000 Akcji serii G o
wartosci nominalnej 1,20 zt kazda akcja.

Kolejne emisje akcji Spotki (Akcje serii H i Akcje serii I) byty dokonywane z wartoscig nominalng
akcji na poziomie 1,20 zt kazda akcja (obecna warto$¢ nominalna jednej akcji).

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.
Optacenie akcji w_okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w postaci aktywow
innych niz gotéwka

Akcje Spotki tworzace kapitat zaktadowy Emitenta, tj. Akcje serii D, Akcje serii E, Akcje serii F,
Akcje serii G, Akcje serii H i Akcje serii I zostaty w petni opftacone.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie dokonywat podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

Na podstawie uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 06.03.1992 r. (protokdét Walnego
Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr
626/92) dokonano, w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej
wynoszacej 1.000 starych ztotych na nowg wynoszacg 10.000 starych ztotych, zamiany wszystkich
wyemitowanych akcji Spotki, tj. Akcji serii A, Akcji serii B i Akcji serii C, na wydane w ich miejsce -
proporcjonalnie w stosunku jeden do dziesieciu (tj. jedna akcja nowa za 10 akcji dotychczas
wyemitowanych) - nowe Akcje serii D.

Akcje serii I zostaty przyznane i wydane akcjonariuszom ,ARNO” SA w zamian za majatek tej spotki
przejety przez Emitenta w wyniku potaczenia ze spdotka ,ARNO” SA, dokonanego w trybie
przewidzianym przez éwczesnie obowigzujace przepisy Kodeksu handlowego, na podstawie uchwaty
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29.08.2000 r. (protokot
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi,
Piotra Czarneckiego — Rep. A Nr 4782/2000).
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Wskazanie liczby akcji w obrocie na poczatek i na koniec roku

Zaréwno na dzien 1 stycznia 2007 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2007 roku w obrocie gietdowym
na rynku regulowanym, na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie znajdowaty sie wszystkie
wyemitowane przez Spotke Akcje w facznej liczbie 2.340.248 sztuk.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym, na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie sg wszystkie akcje wyemitowane
przez Spétke, tj. 2.340.248 akcji zwyktych na okaziciela.

Zgodnie z postanowieniami § 5 zdanie drugie Statutu Spoétki, w brzmieniu obowigzujacym na dzien
zatwierdzenia niniejszego Prospektu, ,Akcje serii D, E, F, G, H i I sq akcjami na okaziciela".

21.1.2. Akcje nie reprezentujgce kapitatu zaktadowego Emitenta

W Spétce nie wystepuja akcje nie reprezentujace kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.3. Akcje Emitenta bedace w posiadaniu Emitenta

Emitent oswiadcza, iz ani bezposrednio ani przez inne osoby dziatajace w jego imieniu, ani przez
podmioty od niego zalezne nie posiada Akcji Spotki.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartoéciowe Emitenta lub papiery wartoéciowe z
warrantami

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie zostaty wyemitowane przez Emitenta papiery warto$ciowe
zamienne na akcje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz warranty subskrypcyjne lub inne
podobne papiery wartosciowe.

21.1.5. Informacje o prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
docelowego (autoryzowanego) lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta

Wsrdéd akcji tworzacych kapitat zaktadowy Spétki nie wystepuja akcje wyemitowane w ramach
kapitatu docelowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Statut Emitenta nie przewiduje
uprawnienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu
docelowego.

21.1.6. Informacje o kapitale cztonka Grupy, ktoéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego
zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji

Emitent oswiadcza, ze nie wystepuje sytuacja, w ktdrej kapitat cztonka grupy kapitatowej byltby

przedmiotem opcji oraz ze nie zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on

przedmiotem opcji.

21.1.7. Zmiany kapitatu zakltadowego w _okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

Akcje zatozycielskie (oznaczone pdzniej jako Akcje serii A)

Spoétka zostata utworzona na mocy aktédw zawigzania Spotki — aktédw notarialnych obejmujacych
Statut Spoétki Akcyjnej oraz umowe Spotki Akcyjnej, sporzadzonych w Panstwowym Biurze
Notarialnym w +todzi przed notariuszem Bogng Gatazka w dniu 30 marca 1989 roku (akty
notarialne: Rep. A nr II - 727/89 oraz Rep. A nr II - 728/89).

Kapitat akcyjny (kapitat zaktadowy) Spétki wynosit 1.000.000 starych ziotych (tj. przed
denominacjg ztotego dokonang na mocy ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego -
Dz.U. Nr 84, poz. 386 z p6zn. zm., ktéra co do zasady weszta w zycie z dniem 1 stycznia 1995 r.) i
dzielit sie na 1.000 akcji o wartosci nominalnej 1.000 starych ziotych kazda akcja. Kapitat akcyjny
(zaktadowy) wydawany zatozycielom za gotdéwke sktadat sie z 300 akcji imiennych i 700 akcji na
okaziciela.

W dniu 08.05.1989 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w todzi, V Wydziat Cywilny

(numer akt: H 410/89) nastgpita rejestracja Spotki w Rejestrze Handlowym, w dziale B, pod
numerem 1664.
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Akcje drugiej emisji (oznaczone pdzniej jako Akcje serii B)

Na mocy uchwaly nr 6, Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 23.02.1990 r. (protokdt Walnego
Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza Grzegorza Szafruge w Panstwowym
Biurze Notarialnym w todzi — Rep. A I Nr 1039/90), postanowito o emisji 1.000 akcji na okaziciela
Spotki (pdzniej okreslonych jako Akcje serii B) o wartosci 1.000 starych ztotych kazda akcja. Akcje
te zostaty objete po cenie emisyjnej wynoszacej 100.000 starych ztotych za jedna akcje, a kapitat
zaktadowy po jego podwyzszeniu w drodze emisji tych akcji osiggnat wartos¢ 2.000.000 starych
ztotych.

Postanowieniem z dnia 24.01.1991 r. (sygn. akt: H 2360/90), Sad Rejonowy w todzi XIX Wydziat
Gospodarczy - Sekcja Rejestrowa zarejestrowat podwyzszenie kapitatu akcyjnego (zaktadowego) o
emisje Akcji serii B.

Akcije trzeciej emisiji (oznaczone p6zniej jako Akcje serii C)

Na mocy uchwaty nr VI, Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 15.03.1991 r. (protokdt Walnego
Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w Zgierzu, Grazyne Szymanska -
Rep. A Nr 706/91) postanowito o emisji 2.000 akcji na okaziciela Spotki (pdzniej okreslonych jako
Akcje serii C) o wartosci 1.000 starych ziotych kazda akcja. Akcje te zostaty objete po cenie
emisyjnej wynoszacej 200.000 starych ziotych za jedna akcje, a kapitat zaktadowy po jego
podwyzszeniu w drodze emisji tych akcji osiggnat wartos¢ 4.000.000 starych ztotych.
Postanowieniem z dnia 06.02.1992 r. (sygn. akt: XIX Ns rej H 2692/91) Sad Rejonowy w todzi XIX
Wydziat Gospodarczy - Sekcja Rejestrowa zarejestrowat podwyzszenie kapitatu akcyjnego
(zaktadowego) o emisje Akcji serii C.

Akcje serii D wydane w zamian za dotychczas wyemitowane akcje pierwszej, drugiej i trzeciej
emisji (oznaczone jako Akcje serii A, Akcje serii B, Akcje C), w zwigzku ze zmiang_wartosci
nominalnej akcji Spétki

Na podstawie uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 06.03.1992 r.
(protokdt Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne
Siwinska — Rep. A Nr 626/92) dokonano zmiany wartosci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej
wynoszacej 1.000 starych ztotych na nowa wynoszaca 10.000 starych ziotych, z jednoczesng
zamiang wszystkich dotychczas wyemitowanych akcji Spoétki, tj. Akcji serii A, Akcji serii B i AKkcji
serii C, na wydane w ich miejsce — proporcjonalnie w stosunku jeden do dziesieciu (tj. jedna akcja
nowa za 10 akcji dotychczas wyemitowanych) - nowe Akcje serii D. Wszystkie, nowo wydane akcje
(oznaczone jako Akcje serii D - oznaczenie akcji nowej emisji jako ,akcje serii D” nastgpito na
mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27.10.1995 r. - protokot
NWZ Spétki, akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska, Rep. A Nr
5772/95) zostaty wydane jako akcje na okaziciela. W wyniku dokonanej zmiany wartosci
nominalnej akcji, na kapitat zakladowy w dotychczasowej wysokosci 4.000.000 starych ztotych
skfadato sie 400 akcji o wartosci nominalnej wynoszacej 10.000 starych ztotych kazda akcja.

Akcje serii D zostaly wydane akcjonariuszom w zamian za posiadane przez nich akcje
wczesniejszych emisji nie oznaczone literalnie w samych uchwatach o ich emisji, natomiast
okreslonych jako Akcje serii A, Akcje serii B, Akcje serii C w kolejnych postanowieniach Sadu
Rejestrowego zatwierdzajacych podwyzszenie kapitatu akcyjnego.

Postanowieniem z dnia 28.10.1992 r. (sygn. akt: Ns rej. H 2299/92) Sad Rejonowy w todzi XIX
Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa zarejestrowat zmiane Statutu Spotki zwigzang ze zmiang
wartosci nominalnej akcji Spotki i wydaniem Akcji serii D w miejsce dotychczas emitowanych akcji.

Akcje serii E

Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20.09.1993 r.
(protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinska — Rep. A Nr 3854/93) dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z
kwoty 4.000.000 starych ziotych do kwoty 5.340.000 starych ziotych, tj. o kwote 1.340.000
starych ztotych poprzez emisje 134 akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej wynoszacej
10.000 starych ztotych za jedng akcje i cenie emisyjnej wynoszacej 55.970.000 starych ztotych za
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jedng akcje, w catosci objetych przez Ryszarda Krauze, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Powodem wytaczenia dotychczasowych akcjonariuszy od
prawa poboru akcji nowej emisji serii E byta koniecznos¢ pozyskania akcjonariusza, ktéry
zabezpieczy Spoétce dodatkowy kapitat do sfinansowania niezbednych inwestycji.

Postanowieniem z dnia 22.08.1994 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H 1259/94), Sad Rejonowy w todzi
XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitalu akcyjnego
(zaktadowego) o emisje Akcji serii E. Oznaczenie akcji nowej emisji jako ,akcje serii E” nastgpito na
mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27.10.1995 r. - protokot
NWZ Spétki, akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska, Rep. A Nr
5772/95.

Akcje serii F

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki z dnia 16.12.1994 r.
(protokdt Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia — akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr 6284/94) dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z
kwoty 5.340.000 starych ztotych do kwoty 60.000.000 starych ziotych (tj. 6.000 zt - po
denominacji ztotego dokonanej na mocy ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ziotego -
Dz.U. Nr 84, poz. 386 z pézn. zm., ktéra co do zasady weszta w zycie z dniem 1 stycznia 1995 r.),
tj. o kwote 54.660.000 starych ztotych (tj. 5.466 zt - po denominacji) poprzez emisje 5.466 akcji
na okaziciela serii F o wartosci nominalnej wynoszacej 10.000 starych ztotych (tj. 1 zt - po
denominacji) za jedng akcje i cenie emisyjnej wynoszacej 4,00 zt (tj. 40.000 zt przed denominacja)
za jedng akcje, w catosci objetych przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, proporcjonalnie do
ilosci wczesniej posiadanych akcji.

Postanowieniem z dnia 10.05.1995 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H 634/95), Sad Rejonowy w todzi
XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitalu akcyjnego
(zaktadowego) o emisje Akcji serii F. Oznaczenie akcji nowej emisji jako ,akcje serii F” nastgpito na
mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27.10.1995 r. - protokoét
NWZ Spétki, akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska, Rep. A Nr
5772/95

Uwzgledniajac denominacje ztotego dokonang na mocy ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz.U. Nr 84, poz. 386 z p6zn. zm.), ktora co do zasady weszta w zycie z dniem 1 stycznia
1995 r. kapitat zaktadowy Emitenta, po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje
Akcji serii F wynosit 6.000 zt i dzielit sie na 6.000 akcji zwyktych na okaziciela, w tym 400 Akcji
serii D, 134 Akcje serii E i 5.466 Akcji serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Akcje serii G

Na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 27.11.1995 r.
(protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia — akt notarialny sporzadzony przez asesora
notarialnego zastepujacego notariusza w todzi, Anne Siwifnska - Rep. A Nr 6246/95) dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 6.000 zt do kwoty 6.500 zt, tj. o kwote 500 zt
poprzez emisje 500 akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej wynoszacej 1,00 zt za jednag
akcje i cenie emisyjnej wynoszacej 1.600 zt za jedna akcje, w catosci objetych przez Ryszarda
Krauze, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Powodem wytaczenia
dotychczasowych akcjonariuszy od prawa poboru akcji nowej emisji serii G byla koniecznos¢
pozyskania dodatkowego kapitatu pienieznego niezbednego dla zachowania w 1995 roku biezacej
wyptacalnosci Spotki oraz rozszerzeniem skali produkcji.

Postanowieniem z dnia 22.12.1995 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H 2291/95), Sad Rejonowy w todzi
XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitalu akcyjnego
(zaktadowego) o emisje Akcji serii G.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze Srodkéw pochodzacych z kapitatu zapasowego w_drodze
zwiekszenia wartosci nominalnej akcji (do 240,00 zt za jedng_akcje)

Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29.12.1995 r.
(protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
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todzi, Anne Siwinskg - Rep. A Nr 6976/95), dokonano podwyzszenia kapitatu akcyjnego
(zaktadowego) Emitenta z kwoty 6.500 zt do kwoty 1.560.000 zi, tj. o kwote 1.553.500 zt.
Podwyzszenie to nastapito poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji (bez zmiany ich
oznaczenia) z kwoty 1,00 zt za jedna akcje do kwoty 240,00 zt za jedna akcje, co nastapito poprzez
przelanie kwoty 1.553.500 zt z kapitalu zapasowego Spotki do jej kapitatu akcyjnego
(zaktadowego), a kwota ta pochodzita z nadwyzki emisyjnej (tzw. ,agio”) zgromadzonej przy
wczesniejszych emisjach akcji.

Postanowieniem z dnia 23 stycznia 1996 r. (sygn. akt: XXI Ns rej. H 11/96), Sad Rejonowy w todzi
XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat zmiane Statutu Spdtki zwigzang z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze zwiekszenia wartosci nominalnej akcji Spoéfki.

W trakcie kolejnych Walnych Zgromadzen Emitenta, ktore odbyty sie w pierwszym kwartale 1996
roku dwukrotnie dokonano zmiany wartosci nominalnej akcji Spotki (splitu akcji).

Zmniejszenie wartosci nominalnej akcji (do 2,40 zt za jednag_akcje) w drodze podziatu (,splitu”)
akcji

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26.01.1996 r. (protokot
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi,
Anne Siwinska - Rep. A Nr 247/96) dokonano zmiany (zmniejszenia) wartosci nominalnej
wszystkich akcji Spotki z kwoty 240,00 zt za jedng akcje do kwoty 2,40 zt za jedng akcje, poprzez
podziat (,,split”) akcji, w wyniku ktérego, kazdej dotychczasowej akcji o wartosci nominalnej 240,00
zt za jedna akcje odpowiadato 100 akcji o wartosci nominalnej 2,40 zt za jedng akcje. Stosowna
zmiana Statutu Spétki (§ 5 Statutu) zostata dokonana na mocy uchwaty nr 4 w/w Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26.01.1996 r.

Postanowieniem z dnia 14.02.1996 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H 246/96), Sad Rejonowy w todzi
XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat powyzsza zmiane Statutu Spotki w zakresie
zmiany (zmniejszenia) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki.

Zmniejszenie wartosci nominalnej akcji (do 1,20 zt za jedng akcje) w drodze podziatu (,splitu”)
akcji

Kolejna zmiana (zmniejszenie) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki nastgpita na mocy
uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18.03.1996 r. (protokodt
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne
Siwinskg - Rep. A Nr 858/96). Na mocy postanowien wskazanej uchwaty dokonano zmiany
(zmniejszenia) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki z kwoty 2,40 zt za jedng akcje do kwoty
1,20 zt za jedng akcje, poprzez podziat (,split”) akcji, w wyniku ktérego, kazdej dotychczasowej
akcji o wartosci nominalnej 2,40 zt za jedng akcje odpowiadaty 2 akcje o wartosci nominalnej 1,20
zt za jednag akcje. Stosowna zmiana Statutu Spétki (§ 5 Statutu) zostata dokonana na mocy
uchwaty nr 10 w/w Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18.03.1996 r.

Postanowieniem z dnia 20.03.1996 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H 570/96), Sad Rejonowy w todzi
XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat powyzsza zmiane Statutu Spotki w zakresie
zmiany (zmniejszenia) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki.

Po dokonanych zmianach (zmniejszeniu) wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki kapitat
zaktadowy Emitenta wynosit 1.560.000 zt i dzielit sie na 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela, w
tym 80.000 Akcji serii D, 26.800 Akcji serii E, 1.093.200 Akcji serii F i 100.000 Akcji serii G o
wartosci nominalnej 1,20 zt kazda akcja.

Akcje serii H

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki z dnia 27.11.1995 r. (protokdt Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez asesora notarialnego zastepujacego
notariusza w todzi, Anne Siwinskg - Rep. A Nr 6246/95) Zarzad Spodtki zostat upowazniony do
podjecia dziatan majacych na celu publiczng emisje akcji Spotki.

W zwigzku z powyzszym, w trakcie prac zwigzanych z przygotowaniem Spétki do przeprowadzenia
oferty publicznej i wprowadzeniem jej akcji do obrotu publicznego, w dniu 26.01.1996 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 2, zawartg w protokole notarialnym
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sporzadzonym przez notariusza w todzi, Anne Siwinska (akt notarialny - Rep. A Nr 247/96), ktéra
nastepnie, w zwigzku z dokonanym podziatem (,splitem”) i zmiang wartosci nominalnej kazdej
akcji Spotki, zostata zmodyfikowana moca postanowien uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 18.03.1996 r. (protokdt Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt
notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinskg - Rep. A Nr 858/96), a takze
mocg postanowien uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 01.08.1996 r.
(protokdt Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinskga - Rep. A Nr 3052/96). Zgodnie z powotanymi uchwatami Spétka podjetfa
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejsza niz 240.000 zt i nie wyzsza niz
408.000 zt, w drodze publicznej emisji, z wylaczeniem prawa poboru, od 200.000 do 340.000
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,20 zt kazda akcja.
Uzasadnieniem wylaczenia prawa poboru byta koniecznos¢ spetnienia szeregu wymogoéw (w tym,
przede wszystkim wymogu uzyskania odpowiedniego rozproszenia akcjonariatu, wilasnosci
papierédw wartosciowych) stawianych spotkom ubiegajacym sie o dopuszczenie do obrotu
gietdowego na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

W wyniku publicznej subskrypcji Akcji serii H, ktére obejmowane po cenie emisyjnej wynoszacej
25,00 zt za jedna akcje, tj. w wysokosci stanowigcej gorna granice, wczesniej ustalonego
przedziatu cenowego (przedziat cenowy miescit sie w widetkach od 18,00 zt do 25,00 zt) kapitat
akcyjny (zaktadowy) Spotki zostat podwyzszony o kwote 408.000 zt (tj. do kwoty 1.968.000 zi),
poprzez emisje 340.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,20 zt
kazda akcja. taczna liczba akcji Spotki po przeprowadzeniu emisji wzrosta do 1.640.000 akcji.

Postanowieniem z dnia 9 wrzesnia 1996 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H 1742/96), Sad Rejonowy w
todzi XXI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat powyzszg zmiane Statutu Spotki w
zakresie podwyzszenia kapitatu akcyjnego (zaktadowego) Spotki.

Akcje serii I

W roku 2000 Emitent, dziatajac na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 29.08.2000 r. (protokét Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny
sporzadzony przez notariusza w todzi, Piotra Czarneckiego - Rep. A Nr 4782/2000), postanowit o
potaczeniu sie ze spdtkg ,ARNO” Spdtka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie, poprzez przeniesienie
catego majatku przejmowanej spotki na Emitenta, w zamian za akcje wydawane przez Spoétke
akcjonariuszom ,ARNO” SA. Potaczenie Spotki ze spotka ,ARNO” SA nastgpito na podstawie
bilanséw obu taczacych sie podmiotéw sporzadzonych na dzien 30.06.2000 r.

W zwigzku z dokonanym potaczeniem, na mocy w/w uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 29.08.2000 r., kapitat akcyjny (zaktadowy) Spétki wynoszacy
1.968.000 zt podwyzszono o kwote 840.297,60 zi, tj. do kwoty 2.808.297,60 zt w drodze emisji
700.248 akcji oznaczonych jako Akcje serii I, w tym: 350.124 akcji imiennych serii I oraz 350.124
akcji na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda akcja, przyznanych akcjonariuszom
~ARNO” SA w zamian za majatek tej spotki przejety przez Emitenta w wyniku potaczenia. Akcje
serii I przypadty akcjonariuszom ,ARNO” SA w stosunku: (1) za 1 akcje imienng serii A ,ARNO” SA
- 179 akcji imiennych serii I Emitenta, (2) za 1 akcje na okaziciela serii A ,ARNO” SA - 179 akgcji
na okaziciela serii I Emitenta.

Postanowieniem z dnia 21.11.2000 r. (sygn. akt: XIV Ns Rej. H 1148/00/2) Sad Rejonowy w todzi
XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy zarejestrowat powyzszg zmiane Statutu Spoétki w zakresie
podwyzszenia kapitatu akcyjnego (zaktadowego) Spotki oraz potaczenie spotek.

Akcje serii I zostaty wprowadzone do publicznego obrotu w trybie okreslonym postanowieniami
art.63 dwczesnie obowigzujacej ustawy z dnia 21.08.1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 z p6zn. zm.), tj. poprzez zawiadomienie Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego).

Na mocy uchwaty nr 49/2001 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia
16.02.2001 r., Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 26.02.2001 r. w trybie zwyktym do
obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 350.124 akcji na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej
1,20 zt kazda akcja. Z dniem 26.02.2001 r. dokonano asymilacji akcji na okaziciela serii I z
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notowanymi dotychczas na GPW, w wyniku czego od dnia 26.02.2001 r. przedmiotem obrotu
gietdowego jest 1.990.124 akcji na okaziciela Spétki, w tym: 80.000 Akcji serii D, 26.800 Akcji serii
E, 1.093.200 Akcji serii F, 100.000 Akcji serii G, 340.000 Akcji serii H oraz 350.124 Akcji serii I.

Zamiana 350.124 akcji imiennych zwyktych serii I na akcje na okaziciela oraz ich dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gietdzie, po dokonaniu asymilacja z akcjami notowanymi

Na podstawie wnioskdw ztozonych przez owczesnych akcjonariuszy Spotki posiadajacych akcje
imienne zwykte serii I, uchwatg nr 156/01 z dnia 29.03.2001 r. Zarzad Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych SA postanowit dokona¢ w dniu 02.04.2001 r. zamiany 350.124 akgji
imiennych zwyktych Spoétki (oznaczonych woéwczas kodem PLKOMPP0O0033) na akcje zwykte na
okaziciela. Natomiast na mocy uchwaty nr 119/2001 z dnia 27.04.2001 r., Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA postanowit, pod warunkiem dokonania przez KDPW potaczenia
akcji zwyktych na okaziciela serii I (oznaczonych wéwczas kodem PLKOMPP00033) z akcjami Spotki
notowanymi na Gietdzie (oznaczonymi kodem PLKOMPP00017), dopusci¢ do obrotu gietdowego
wskazane 350.124 akcje zwykle na okaziciela serii I Spotki (oznaczonych woéwczas kodem
PLKOMPP00033) i wprowadzi¢ te akcje z dniem 14.05.2001 r. do obrotu gietldowego. Na podstawie
uchwaty nr 209/01 z dnia 08.05.2001 r. Zarzad KDPW postanowit dokona¢ w dniu 14.05.2001 r.
asymilacji 350.124 akcji zwyktych na okaziciela serii I Spdtki (oznaczonych wodwczas kodem
PLKOMPP00033) z 1.990.124 akcjami Spotki oznaczonymi kodem PLKOMPP00017, w wyniku czego
akcje objete asymilacjg otrzymaty kod PLKOMPP00017 i w wyniku tej operacji z dniem 14.05.2001
r. kodem PLKOMPP00017 oznaczonych =zostato 2.340.248 akcji Emitenta, tj. wszystkie
wyemitowane przez Spotke akcje. W efekcie powyzszej uchwaty KDPW, z dniem 14.05.2001 r. do
obrotu gietdowego zostato dopuszczonych i wprowadzonych 350.124 akcje zwykte na okaziciela
serii I Spotki (tj. akcje powstate z zamiany akcji imiennych serii I).

Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22
pazdziernika 2007 roku (protokdt NWZ - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w Sopocie,
Katarzyne Grajewska-Bartosz, Rep. A Nr 15596/2007) dokonano zmiany Statutu Spétki w zakresie
postanowien § 5 poprzez uwzglednienie w jego nowym brzmieniu aktualnego i prawidtowego stanu
formalno-prawnego dotyczacego rodzaju wydanych w Spoétce akcji (wszystkie akcje sg akcjami na
okaziciela). Postanowieniem z dnia 14.01.2008 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pdélnoc w Gdansku VII
wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, sygn. GD.VII NS-REJ.KRS/019957/07988
dokonat zatwierdzenia zmiany Statutu Spotki w zakresie §5.

Zgodnie z postanowieniami § 5 zdanie drugie Statutu Spoétki, w brzmieniu obowigzujacym na dzien
zatwierdzenia niniejszego Prospektu, ,Akcje serii D, E, F, G, H i I sq akcjami na okaziciela”.

Akcje serii J

Na mocy postanowien uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
24.08.2007 r. (protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia — akt notarialny sporzadzony
przez notariusza w todzi, Matgorzate Z. Krél — Rep. A Nr 8636/2007), zmienionej uchwatg nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 22 pazdziernika 2007 roku (protokdt NWZ -
akt notarialny sporzadzony przez notariusza w Sopocie, Katarzyne Grajewska-Bartosz, Rep. A Nr
15596/2007), Emitent podjat decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote nie wieksza niz 2.808.297,60 zt, tj. do kwoty nie wiekszej niz 5.616.595,20 zt, poprzez
emisje w ramach przystugujacego akcjonariuszom prawa poboru, nie wiecej niz 2.340.248 akcji
zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda akcja, bedacych przedmiotem
oferty publicznej objetej niniejszym Prospektem. Dzien prawa poboru Akcji Serii J (tj. dzien, na
ktory zostali okresleni akcjonariusze, ktorym przystugiwato prawo poboru Akcji Serii J) zostat
ustalony na 05.11.2007 r., a za kazda jedna akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, akcjonariuszowi przystugiwato jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe
nowo emitowanych Akcji Serii J, jedno jednostkowe prawa poboru uprawnia do objecia 1 (jednej)
Akcji Serii 1.

Tres¢ w/w uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24.08.2007 r., a
takze tres¢ w/w uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22.10.2007 r.
zostata zamieszczona w punkcie 4.6. Czesci V - ,Dokument Ofertowy” niniejszego Prospektu.
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21.2. Statut Emitenta

Petna tres¢ Statutu Spotki zostata zamieszczona w pkt. 10.5 Czesci V Prospektu - ,Dokument
Ofertowy”.
21.2.1. Przedmiot dziatalnosci Spétki

Zgodnie z § 4 Statutu Spdtki przedmiotem dziatalnosci Spoétki wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD) jest:

1) Dziatalno$¢ wydawnicza; Poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 22)
2) Produkcja masy widknistej, papieru oraz wyrobow z papieru (PKD 21),

3) Produkcja niezapisanych nosnikéw informacji (PKD 24.65.2),

4) Informatyka (PKD 72),

5) Dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.8),

6) Handel hurtowy i komisowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi, motocyklami
(PKD 51),

7) Handel detaliczny, z wytgczeniem sprzedazy pojazdoéw samochodowych, motocykli; naprawa
artykutow uzytku osobistego i domowego (PKD 52),

8) Przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 63.1),

9) Wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutow uzytku osobistego i
domowego (PKD 71),

10) Reklama (PKD 74.40.2),

11) Dziatalnos$¢ archiwow (PKD 92.51.C),

12) Dziatalnos¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 93.05.2),
13) Budownictwo (PKD 45),

14) Obstuga nieruchomosci (PKD 70),

15) Hotele i restauracje (PKD 55),

16) Dziatalno$¢ zwigzana z turystykg (PKD 63.30).

Emitent faktycznie wykonuje dziatalnos¢ w zakresie produkcji masy widknistej, papieru oraz
wyrobdw z papieru (PKD 21), a w szczegdlnosci produkcji papieru komputerowego, wytwarzania
galanterii papierniczej oraz przetwoérstwo materiatéw i surowcéw celulozowo-papierniczych.

Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. Postanowienia Statutu dotyczgce cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych

Postanowienia dotyczace Cztonkoéw Zarzadu Emitenta

Zgodnie z § 19 Statutu Spotki Zarzad Emitenta sktada sie od jednej do trzech osob, w tym Prezesa,
powolywanych i odwolywanych przez Rade Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Cztonkowie
Zarzadu powotywani sg na odrebne (indywidualne) kadencje. Dopuszczalne jest ponowne
powotywanie tych samych oséb na kolejne kadencje Zarzadu. Mandaty Czionkéw Zarzadu wygasajq
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spoétki za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Mandat Czionka Zarzadu wygasa takze
wskutek $mierci, rezygnacji lub odwotania Cztonka Zarzadu.

Zarzad kieruje dziatalnoscia Spétki i reprezentuje ja na zewnatrz w stosunku do wiadz, urzedéw i osdb
trzecich, w postepowaniu przed sadem i poza nim.

Zgodnie z § 20 ust.1 Statutu do sktadania os$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki
upowaznieni sg:

- Prezes Spotki samodzielnie,

- tacznie dwoéch Cztonkow Zarzadu,

- Cztonek Zarzadu facznie z prokurentem.
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Do skfadania oswiadczen w imieniu Spotki mogg by¢ upowaznione takze osoby dziatajace na
podstawie petnomocnictw szczegdélnych (§ 20 ust.2 Statutu).

Do nabycia i zbycia prawa wtasnosci nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania lub udziatu w
wymienionych prawach, jak réwniez ustanowienia na wymienionych prawach ograniczonych praw
rzeczowych, nie jest wymaga zgoda Walnego Zgromadzenia. Jednakze do nabycia nieruchomosci
Spoétka zobowigzana jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej (§ 16 ust.2. Statutu). Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie ,KOMPAP” S.A. Uchwatg Nr 4, objetg Protokotem sporzadzonym przez
Notariusza Katarzyne Grajewska-Bartosz, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sopocie, przy ul.
Podjazd 7/2, Rep. A Nr 3684/2008, dokonato zmiany Statutu Spotki w ten sposdb, iz zmienito § 16
ust. 2 nadajac mu nastepujaca tresé:

»Do nabycia i zbycia prawa wtasnosci nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania lub udziatu w
wymienionych prawach, jak réwniez ustanowienia na wymienionych prawach ograniczonych prawa
rzeczowych, nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia.

Jednakze do nabycia i zbycia prawa witasnosci nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania lub
udzialu w wymienionych prawach, jak réwniez ustanowienia na wymienionych prawach
ograniczonych prawa rzeczowych Spoétka zobowigzana jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej.”

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego powyzsza zmiana Statutu Spoétki nie zostata
zarejestrowana przez sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby Emitenta.

Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich Cztonkéw Zarzadu. Odwotaé prokure
moze kazdy Cztonek Zarzadu. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu w Spdtce nie zostat powotany
Prokurent.

Zgodnie z § 17 Statutu Spotki Rada Nadzorcza upowazniona jest do ustalania zasad wynagradzania
Cztonkdw Zarzadu oraz zawieranie i rozwigzywanie umow na podstawie, ktérych Cztonkowie
Zarzadu petnig powierzong funkcje.

Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony 27 lutego 2008 roku. Okresla on
w szczegolnosci, iz Zarzad dziata w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego tzn. po rozpatrzeniu
wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku
wziete pod uwage ze wzgledu na interes Spotki (§ 6 ust.1 Regulaminu). Czlonek Zarzadu powinien
zachowywac peing lojalno$¢ wobec Spdiki i uchylac sie od dziatan, ktdére mogtoby prowadzi¢ wytacznie do
realizacji whasnych korzysci materialnych. W przypadku uzyskania informacji o mozliwosci dokonania
inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spétki, Czlonek Zarzadu
powinien przedstawi¢ Zarzadowi bezzwlocznie takg informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej
wykorzystania przez Spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez Cztonka Zarzadu lub przekazanie jej
osobie trzeciej moze nastapic tylko za zgodg Zarzadu i jedynie wéwczas gdy nie narusza to interesu Spétki
(8§ 6 ust.2 Regulaminu).

Przy dokonywaniu transakgji z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktorych interesy wptywajg na interes
Spotki, Zarzad powinien dziata¢ ze szczegdlng starannosciq aby transakcje byly dokonywane na warunkach
rynkowych (§ 12 ust.1 Regulaminu).

Zgodnie z § 13 Regulaminu uchwat Zarzagdu wymagaja;:

- sprawy, w ktorych decyzje podejmuje Rada Nadzorcza lub Zgromadzenie Spotki,

- sprawy przekazane Zarzadowi do realizacji przez Rade Nadzorcza lub Zgromadzenie Spofki,
- roczne i wieloletnie plany dziatalnosci Spétki,

- system wynagradzania w Spoétce,

- regulamin organizacyjny Spétki,

- zbycie lub nabycie nieruchomosci,

- zbycie lub nabycie $rodkéw trwatych,

- ustalanie cen,

- udzielanie petnomocnictw handlowych,

- inne sprawy przekraczajace zakres czynnosci zwyktego zarzadu,
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- sprawy whniesione przez Prezesa z jego inicjatywy lub na wniosek Cztonka Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes z wiasnej inicjatywy lub na wniosek Cztonkdéw Zarzadu nie
rzadziej niz raz w miesiqcu (§ 18 Regulaminu). W razie potrzeby Prezes Zarzadu zwotuje
posiedzenia Zarzadu poza ustalonym terminem (§ 19 Regulaminu).

Zgodnie z § 21 Regulaminu dla waznosci uchwat Zarzadu wymagane jest zawiadomienie

o posiedzeniu wszystkich Cztonkdw Zarzadu oraz obecnosci na posiedzeniu przynajmniej 2/3 sktadu

Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadajga bezwzgledna wiekszoscia gtoséw w glosowaniu jawnym. Tajne

gtosowanie obowigzuje w sprawach kadrowych Ilub w innych sprawach na wniosek chociazby

jednego Cztonka Zarzadu (§ 26 Regulaminu).

Postanowienia dotyczace Czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Zgodnie z postanowieniami § 18 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu 0s6b powotywanych

przez Walne Zgromadzenie na okres 5 lat. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na odrebne

(indywidualne) kadencje. Mandaty Cztonkdw Rady Nadzorczej wygasajg najpozniej z dniem odbycia

Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spdtki za ostatni petny rok obrotowy

petienia funkgcji Cztonka Rady Nadzorczej. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa takze wskutek Smierci,

rezygnadji lub odwotania Cztonka Rady.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spodtki, a w szczegolnosci do jej

kompetencji nalezy:

- badanie i ocena sprawozdan zarzadu z dziatalnosci spoétki oraz sprawozdan finansowych za
ubiegty rok obrotowy,

- skiadanie sprawozdania Walnemu Zgromadzeniu z powyzszych czynnosci,

- opiniowanie wnioskow zarzgdu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty,

- powotywanie i odwotywanie Cztonkdéw zarzadu,

- ustalanie zasad wynagradzania Cztonkdw zarzadu oraz zawieranie i rozwigzywanie umow na
podstawie ktérych Cztonkowie zarzadu petnig powierzong funkcje,

- delegowanie swych Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu zawieszonego lub
z innych przyczyn nie mogacego sprawowac swych obowigzkdw,

- wybieranie biegtych rewidentéw przeprowadzajacych badania sprawozdan finansowych Spoétki,

wydawanie opinii (lub wyrazanie zgody na dokonanie okreslonych czynnosci) na wniosek zarzadu

lub Zgromadzenia Akcjonariuszy w istotnych sprawach spoéfki.

Ponadto zgodnie z § 16 ust. 2 Statutu Emitenta ,do nabycia nieruchomosci Spétka zobowigzana
jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej”.

Zgodnie z § 18a Statutu Spotki:

- Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swdj gtos
na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady,

- dopuszczalne jest podejmowanie przez Rade Nadzorcza uchwat w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie,

- podejmowanie Uchwat w tym trybie jest dopuszczalne tylko w sytuacji, gdy osobiste
stawiennictwo Cztonkéw Rady jest utrudnione, a podjecie uchwaty jest konieczne ze wzgledu na
dobro i interes Spotki.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Rada Nadzorcza nie uchwalita Regulaminu, ktory
okreslatby tryb jej postepowania.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOMPAP” SA Uchwatg Nr 4, objetg Protokotem sporzadzonym
przez Notariusza Katarzyne Grajewska-Bartosz, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sopocie,
przy ul. Podjazd 7/2, Rep. A Nr 3684/2008, dokonato zmiany Statutu Spétki w ten sposdb, iz:
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zmienito § 16 ust. 2 nadajgc mu nastepujaca tresé:
»Do nabycia i zbycia prawa wtasnosci nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania lub udziatu w
wymienionych prawach, jak réwniez ustanowienia na wymienionych prawach ograniczonych prawa
rzeczowych, nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia. Jednakze do nabycia i zbycia
prawa wiasnosci, prawa wieczystego uzytkowania lub udzialtu w wymienionych prawach, jak
rowniez ustanowienia na wymienionych prawach ograniczonych prawa rzeczowych Spoétka
zobowigzana jest uzyskac¢ zgode Rady Nadzorczej.”

dodano § 18b o nastepujacej tresci:

1. , Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa:

1) z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzgdu z
dziafalnoSci Spotki i sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

2) z chwilg smierci cztonka Rady,

3) z dniem odwotania cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie,

4) z dniem zloZzenia rezygnacji na piSmie na rece Przewodniczacego Iub
Wiceprzewodniczgcego Rady.

2. Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w trakcie kadencji pozostali cztonkowie tego
organu mogg w drodze kooptacji powofa¢ nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie
sprawowac do czasu najblizszego Walnego Zgromadzenia.

3. Walne Zgromadzenie moze przedtuzy¢é mandat dokooptowanego cztonka do korica kadencji
jego poprzednika albo powotaé na jego miejsce nowego cztonka Rady.

4. W skfad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz dwdéch cztonkéw powotanych na
zasadach kooptacji.”

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego powyzej opisane zmiany Statutu Spotki nie zostaty
zarejestrowane przez sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby Emitenta.”

21.2.3. Prawa, przywileje i ograniczenia akcji Emitenta

Stosownie do postanowien Kodeksu Spdtek Handlowych oraz postanowien Statutu Spoétki do
podstawowych praw akcjonariuszy zaliczy¢ nalezy nastepujgce prawa i przywileje i zwigzane z nimi
ograniczenia.

1) Prawa majatkowe:
- Prawo do dywidendy

Jest to prawo do udziatu w zysku osiggnietym przez Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spoétki do wyptaty akcjonariuszom [art. 347 § 1 KSH i § 8 Statutu]. O ile Walne
Zgromadzenie nie postanowi inaczej, uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku.

Zysk rozdziela sie w stosunku do nominalnej wartosci akcji (§ 8 Statutu Spotki). W przypadku gdy
akcje nie sg catkowicie pokryte — w stosunku do dokonanych wptat na akcje (art. 347 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielne zyski z lat ubiegtych oraz
o kwoty przeniesione z kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogq by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktére zgodnie z ustawg lub Statutem powinny zostaé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy
na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Dzien, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy jest dniem dywidendy.

Zgodnie z postanowieniami art. 348 § 3 KSH, a takze § 8 Statutu Spotki zwyczajne walne
zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Dzien
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dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia. Zarzad ogtasza dzien wyptaty dywidendy (§ 8 Statutu Spétki).

Statut Spotki nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, ze
na kazda akcje przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Statut Spoétki (§ 8a Statutu)
przewiduje upowaznienie dla Zarzadu, za zgoda Rady Nadzorczej, do wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spoétka posiada
$rodki wystarczajace na wyptate, z zachowaniem warunkéw z art. 349 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Szczegotowe zasady dystrybucji dywidendy przez spétki publiczne, w tym m.in. warunki wypfaty
dywidendy, a takze sposdb ogtaszania informacji o zamiarze wyptaty i o odbiorze dywidendy,
ustalane sg zgodnie z regulacjami Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA oraz Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg Nr 4, objeta Protokotem
sporzadzonym przez Notariusza Katarzyne Grajewska-Bartosz, prowadzacq Kancelarie Notarialng w
Sopocie, przy ul. Podjazd 7/2 Rep. A Nr 3684/2008, zmienito § 8 nadajac mu nastepujacg tresé:

~Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w rocznym zysku przeznaczonym do podziatu przez
Walne Zgromadzenie. O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia
uchwaty o podziale zysku. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji.

Dzient wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, a ogtasza Zarzad.”

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego powyzsza zmiana Statutu Spoétki nie zostata
zarejestrowana przez sad rejestrowany wtasciwy dla siedziby Emitenta.

- Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowych emisji

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji
nowych emisji w stosunku do liczby akcji bedacych w posiadaniu kazdego z nich (prawo poboru).

Zgodnie z art. 433 § 2 KSH, w interesie spétki walne zgromadzenie moze pozbawié akcjonariuszy
prawa poboru akcji w czesci lub w catoéci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga w takim
wypadku wiekszosci co najmniej czterech piagtych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
nowych akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia, a Zarzad Spotki przedstawit walnemu zgromadzeniu pisemna opinie uzasadniajacq
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposdb jej
ustalenia.

Przepisow art. 433 § 2 KSH nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe
akcje maja byc¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale lub gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe
akcje majgq by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo
poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Statut Spétki nie okresla zadnych postanowien w powyzszym zakresie.
- Prawo do udziatu w podziale majgtku Emitenta w razie likwidacji

Prawo to daje akcjonariuszom uprawnienie do udziatu w podziale majatku Spoétki w przypadku jej
likwidacji, pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki. Majatek ten dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wpfat na kapitat zaktadowy
Spotki, zas podziat nie moze nastgpic¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli (art. 474 § 1 i 2 KSH).

Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

- Prawo do zamiany akcji imiennych na okaziciela i odwrotnie

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze
by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowig inaczej.
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Statut Spétki nie okresla zadnych postanowien w powyzszym zakresie.

- Prawo do zbywania posiadanych akcji, obcigzania zastawem lub uzytkowaniem.

Statut Spétki nie okresla zadnych ograniczen w zbywaniu przez akcjonariusza posiadanych akcji.

Uprawnienia zastawnika lub uzytkownika akcji uregulowane s przez postanowienia art. 340
Kodeksu spétek handlowych. Zgodnie z postanowieniami art. 340 § 1 KSH zastawnik i uzytkownik
mogg wykonywaé prawo gtosu z akcji imiennej lub $wiadectwa tymczasowego, na ktorej
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos$¢ prawna ustanawiajaca
ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w ksiedze akcyjnej dokonano wzmianki o jego ustanowieniu
i 0 upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu (zasady ujawnienia w ksiedze akcyjnej prawa gtosu
z akcji obcigzonej na rzecz zastawnika lub uzytkownika regulujg postanowienia art. 341 KSH, za$
zasady uczestnictwa uprawnionych zastawnikow lub uzytkownikédw w walnym zgromadzeniu -
postanowienia art. 406 KSH).

Zgodnie z postanowieniami art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papierow wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akgji
przystuguje akcjonariuszowi.

- Umorzenie akcji

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH akcje mogg by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcja
moze by¢ umorzona albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spotke (umorzenie
dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie
moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia
okresla statut.

Zgodnie z art. 359 § 2 KSH umorzenie akcji wymaga uchwatly walnego zgromadzenia. Uchwata
powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie przymusowe nastepuje za
wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje netto,
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszony o kwote
przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 359 § 6 KSH statut moze stanowic¢, ze akcje ulegajg umorzeniu w razie ziszczenia sie
okreslonego zdarzenia bez powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie. Stosuje sie wodwczas
przepisy 0 umorzeniu przymusowym.

Zgodnie z § 7a Statutu Spotki, Spétka moze kupowac wtasne akcje w celu umorzenia. Szczegdtowe
warunki umorzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki.

2) Prawa korporacyjne:

Stosownie do postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych podstawowymi prawami o charakterze

korporacyjnym przystugujacymi akcjonariuszom s w szczegolnosci: prawo uczestniczenia

w Walnym Zgromadzeniu i do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, prawo do zaskarzania uchwat

Walnego Zgromadzenia, prawo domagania sie od Zarzadu podczas Walnego Zgromadzenia

informacji dotyczacych Spéiki.

- Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz prawo do glosowania na
Walnym Zgromadzeniu Spétki

Jest to prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i gtosowania na nim.

Zgodnie z generalng zasada wyrazong w art. 411 § 1 KSH kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu. W oparciu o postanowienia art. 351 § 1 KSH Spdtka moze
wydawac¢ akcje o szczegdlnych uprawnieniach, ktére to uprawnienia powinny by¢ okreslone
w Statucie (tzw. akcje uprzywilejowane), zas akcje uprzywilejowane powinny by¢ akcjami
imiennymi.

Zgodnie z art. 351 § 2 zdanie drugie KSH uprzywilejowanie w zakresie prawa giosu nie dotyczy
spotki publicznej (w przypadku spdtki niepublicznej — zgodnie z art. 352 KSH - uprzywilejowanie co
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do prawa gtosu polega¢ moze na przyznaniu jednej akcji nie wiecej niz dwéch gtosow).
Uprawnieni z akcji imiennych majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli zostali

wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem walnego zgromadzenia (art. 406
§ 1 KSH).

Akcje na okaziciela dajg prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji
(lub zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub domu maklerskim
wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia) zostang ztozone w spdétce co najmniej
na tydzien przed terminem tego zgromadzenia i nie bedg odebrane przed jego ukonczeniem
(art. 406 § 2 KSH). Zgodnie z postanowieniami art. 406 § 3 KSH Akcjonariusze spotek publicznych
posiadajacy akcje zdematerializowane powinni ztozy¢ w spoétce imienne $wiadectwa depozytowe
wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych - zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi (ustawa z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi — Dz.U. Nr 183, poz. 1538).

Zasady dotyczace zwotywania walnych zgromadzen Emitenta oraz zasady uczestnictwa w walnych
zgromadzeniach, okreslone w Statucie Spotki, zostaty przedstawione w pkt. 21.2.5 Czesci IV
Prospektu - ,Dokument Rejestracyjny”.

- Prawo do zaskarzania uchwat walhego zgromadzenia akcjonariuszy

Na warunkach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu spétek handlowych akcjonariusz ma prawo do
zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy - w drodze powddztwa o uchylenie
uchwaty i powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty (§ 1). Prawo
do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje: Zarzadowi,
Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym czionkom tych organdéw; akcjonariuszowi, ktory gtosowat
przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymaog gtosowania nie
dotyczy akcjonariusza tzw. akcji niemej); akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do
udzialu w walnym zgromadzeniu oraz akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym
zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotfania walnego zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad (§ 2).

Zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania rejestrowego. Sad
rejestrowy moze jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.
W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o uchylenie uchwaly walnego
zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej spotki, moze zasadzic od powoda kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogodlnych (art. 423).

Zgodnie z art. 424 KSH powoddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wniesc
w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz w terminie
szesSciu miesiecy od dnia powziecia uchwaty. W przypadku zas spoétki publicznej termin do
wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Art. 425 KSH przewiduje prawo akcjonariusza do zaskarzenia uchwaly walnego zgromadzenia
akcjonariuszy w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia
przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej
z ustawa przystuguje osobom lub organom spoétki wymienionym w art. 422 § 2 KSH. Przepisu
art. 189 Kodeksu postepowania cywilnego nie stosuje sie (art. 425 § 1). Prawo do wniesienia
powoddztwa wygasa z uptywem szesciu miesiecy od dnia, w ktéorym uprawniony powziat wiadomos¢
o uchwale, nie poézniej jednak niz z uptywem dwodch lat od dnia powziecia uchwaly (§ 2).
Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno
by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie
roku od dnia powziecia uchwaty (§ 3). Uptyw termindéw okreslonych w art. 425 § 2 i § 3 KSH nie
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wylacza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty. Przepisy art. 423 § 1 i § 2 KSH
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 427 KSH prawomocny wyrok uchylajgcy uchwate lub stwierdzajacy niewaznos$é
uchwaty ma moc obowigzujacg w stosunkach miedzy spétkg a wszystkimi akcjonariuszami oraz
miedzy spétka a cztonkami organdéw spotki. W przypadkach, w ktorych waznos$¢ czynnosci
dokonanej przez spotke jest zalezna od uchwaty walnego zgromadzenia, uchylenie takiej uchwaty
lub stwierdzenie jej niewaznosci nie ma skutku wobec 0séb trzecich dziatajagcych w dobrej wierze.

Statut Spotki nie okresla zadnych postanowien w tym zakresie.

- Prawo do domagania sie od Zarzadu podczas Walnego Zgromadzenia informacji
dotyczacych Spofki

Na warunkach okresélonych w art. 428-429 Kodeksu Spoétek Handlowych podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad.

W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie nie pozniej niz w terminie
dwdch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Zarzad powinien odmowic udzielenia informacji w przypadku, gdy: 1) mogtoby to wyrzadzi¢ szkode
spotce albo spdtce z nig powigzanej albo spotce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, 2) mogtoby
narazi¢c Czionka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej.

Zgodnie z art. 428 § 4 KSH Zarzad moze réwniez udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych
spotki poza Walnym Zgromadzeniem przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z przepiséw art.
428 § 2 (przepisy regulujace przypadki, w ktérych Zarzad powinien odméwic udzielenia informacji).
Informacje takie wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji,
powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach przedktadanych najblizszemu
Walnemu Zgromadzeniu. Materiaty mogg nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci
publicznej oraz udzielonych podczas WZ.

Art. 429 KSH reguluje zasady ochrony prawa akcjonariusza do informacji. Zgodnie z
postanowieniami tego przepisu akcjonariusz, ktéoremu odmdwiono ujawnienia zadanej informacji
podczas obrad WZ i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
o0 zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz
moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spétki do ogtoszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

Statut Spotki nie okresla zadnych postanowien w tym zakresie.

- Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
whiosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Co do zasady, organem uprawnionym do zwotania Walnego Zgromadzenia — na mocy postanowien
art. 399 § 1 KSH - jest Zarzad Spotki.

Zgodnie z postanowieniami art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej jedng dziesigtq kapitatu zaktadowego mogq zadaé¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu Spétki najpdzniej na miesiac
przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 395 § 1 kodeksu spétek handlowych zwyczajne walne zgromadzenia powinno sie
odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwotuje sie w dla rozpatrzenia spraw wymagajacych
niezwtocznego rozstrzygniecia. Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwotuje Zarzad - z wiasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej badz akcjonariuszy reprezentujacych co
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najmniej 1/10 (jedna dziesigta) czes¢ kapitatu zaktadowego Spotki. Zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno nastgpic
w terminie dwéch tygodni od daty otrzymania wniosku.

Zgodnie z postanowieniami § 13 Statutu Spotki Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota tegoz w czasie ustalonym w Kodeksie Spétek Handlowych oraz
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ jego zwotanie uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota
Zgromadzenia w ciggu dwdch tygodni od zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

- Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piatq
czes$¢ kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Statut Spétki nie okresla zadnych postanowien w tym zakresie.

- Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw

szczegdlnych

Uchwate w przedmiocie zbadania przez biegtego okreslonego =zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spdtki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) podejmuje
Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych). Stosowna uchwata powinna okresla¢c w szczegdlnosci:
przedmiot i zakres badania, dokumenty, ktére spdtka powinna udostepni¢ biegtemu, stanowisko
Zarzadu wobec zgtoszonego wniosku. Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta
do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 ustawy z dnia 29.07.2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych). Po zakonczeniu badania rewident do spraw
szczegoblnych (niezaleznie od trybu jego powotania) przedstawia wyniki badania w formie
pisemnego sprawozdania, ktére przedktada Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spotki (art. 86 ustawy
z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych). W zwigzku z tym, iz inicjatywa
powotania rewidenta jest prawem akcjonariuszy, to wtasnie akcjonariusze sg adresatami informacji
dotyczacej wynikdw badania. Zarzad sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikow
badania na najblizszym Walnym Zgromadzeniu oraz jest obowigzany udostepni¢ sprawozdanie w
trybie okreslonym w art. 56 ust.1 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych, po wejsciu w zycie tej ustawy.

Statut Spétki nie okresla zadnych postanowien w tym zakresie.

- Prawo do zadania informacji o stosunku dominacji

Akcjonariusz (m.in.) — na mocy postanowien art. 6 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych - ma prawo
zada¢, aby inna spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem w tej spdtce. Akcjonariusz (m.in.) ma takze prawo zadac
ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosdw, jakie spétka posiada w spotce
handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej spdtce (w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami). Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Statut Spétki nie okresla zadnych postanowien w tym zakresie.

- Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spoétek Handlowych, akcjonariuszowi spoétki publicznej
posiadajagcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa
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depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie
Zz przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (ustawa z dnia 29.07.2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi - Dz.U. Nr 183, poz. 1538).

Statut Spoétki nie okresla zadnych postanowien w tym zakresie.

- Inne prawa korporacyjne

Prawo do Zzgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spoétek
Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 Kodeksu Spdétek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesiata kapitalu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (ar. 410 § 2 Kodeksu
Spétek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do wniesienia powoddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoéice na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o
naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego
szkode.

Prawo do przegladania dokumentow oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisdw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku potaczenia
spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561
§ 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych).

21.2.4. Zasady zmiany praw posiadaczy akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela
albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowig
inaczej.

Statut Spotki nie okresla zadnych postanowien w tym zakresie.

21.2.5. Zasady zwotywania Walnych Zgromadzen Spétki oraz zasady uczestnictwa w Walnych
Zgromadzeniach

Co do zasady, organem uprawnionym do zwotania Walnego Zgromadzenia — na mocy postanowien
art. 399 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych - jest Zarzad Spotki.

Zgodnie z postanowieniami art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusz Iub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dziesigta kapitatu zaktadowego moga zadad
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ na pisémie do Zarzadu
Spotki najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 9 ust.2 Statutu Spoétki oraz § 1 Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia, Walne
Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki, a ponadto w Sopocie, Warszawie lub todzi.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
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Zgodnie z art.395 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotuje
corocznie Zarzad Spoétki nie pozniej niz w ciggu szesciu miesiecy po zakonczeniu kazdego roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z witasnej inicjatywy, na wniosek
Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz
1/10 czes¢ kapitatu zaktadowego Spédtki. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia powinien okreslac
sprawy wnoszone pod obrady. Zgodnie ze stosowang przez Emitenta Zasadq 3 czesci IV ,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW”, akcjonariusz zgtaszajacy wniosek do porzadku obrad
walnego zgromadzenia, w tym wniosek o zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad, powinien przedstawi¢ uzasadnienie umozliwiajace podjecie uchwaty z nalezytym
rozeznaniem. Ponadto stosownie do postanowien zasady nr 5 czesci II ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW”, projektu uchwat walnego zgromadzenia powinny by¢ uzasadnione, z
wyjatkiem uchwat w sprawach porzadkowych i formalnych oraz uchwat, ktére sa typowymi
uchwatami podejmowanymi w toku obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia. Majac na wzgledzie
powyzsze Zarzad powinien przedstawi¢ uzasadnienie lub zwrdci¢ sie do podmiotu wnioskujacego o
umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia o przedstawienie
uzasadnienia.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ilekro¢ ztozy wniosek
0 jego zwotanie, a Zarzad nie zwota Zgromadzenia w terminie okreslonym w Kodeksie Spoétek
Handlowych (§ 13 Statutu Spotki).

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym,
opublikowanym przynajmniej na 3 tygodnie przed terminem Zgromadzenia (art.402 § 1 KSH, § 9
ust.1 Statutu Spétki oraz §1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia).

Uprawnieni z akcji imiennych maja prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, jezeli zostali
wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem Zgromadzenia. Akcje na
okaziciela dajq prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli swiadectwa depozytowe lub
zaswiadczenia biura maklerskiego, stwierdzajace liczbe zdeponowanych akcji wraz z numerami oraz
stwierdzajace, ze akcje nie zostang im wydane przed zakonczeniem Walnego Zgromadzenia,
zostang ztozone w Spoétce co najmniej na tydzien przed terminem tego Zgromadzenia i nie bedq
odebrane przed jego ukonczeniem. (art. 406 KSH oraz §2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia)

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez
Zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsca zamieszkania
(siedzibe), liczbe i rodzaj akcji oraz liczbe przystugujacych im gtosdéw jest wytozona w lokalu
Zarzadu przez trzy dni powszednie przed obyciem Walnego Zgromadzenia. (art. 407 KSH oraz §3
ust.1 i §3 ust. 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia).

Walne Zgromadzenie jest wazne i uprawnione do podejmowania wigzacych uchwat bez wzgledu na
liczbe obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, chyba ze przepisy stanowig inaczej (art.
408 KSH oraz §4 Regulaminu Walnego Zgromadzenia).

Akcjonariusze maja prawo uczestniczy¢ i wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu prawo gtoséw
osobiscie lub przez swoich petnomocnikéw. (art.412 § 1 KSH oraz §5 ust.1 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia).

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, przy czym
sposréd oséb uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb, Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo
osoba wyznaczona przez Zarzad. (art. 409 KSH oraz §7 ust.l i ust.2 Regulaminu Walnego
Zgromadzenia).

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, jezeli przepisy nie
stanowia inaczej ( art.414 KSH oraz § 11 Regulaminu Walnego Zgromadzenia).

Uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze maja liczbe gtoséw rdéwng liczbie
posiadanych akgji.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone w Kodeksie Spdtek
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Handlowych, przepisach innych wtasciwych ustaw oraz w Statucie. W szczegdlnosci do kompetencji
Walnego Zgromadzenia nalezy:

- rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan zarzadu z dziatalnosci Spétki, oraz sprawozdan
finansowych za ubiegty rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spoiki
z wykonania przez nich obowigzkéw,

- podejmowanie uchwat o podziale zyskow i sposobie pokrycia strat,

- powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

zmiana Statutu Spoéfki,

- rozpatrywanie spraw przedstawionych przez Akcjonariuszy lub Rade Nadzorcza.

Ponadto do nabycia i zbycia prawa wiasnosci nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania lub
udzialu w wymienionych prawach, jak réwniez ustanowienia na wymienionych prawach
ograniczonych praw rzeczowych nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia (§ 16 ust.2
Statutu Spofki).

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata Nr 4, objeta Protokotem
sporzadzonym przez Notariusza Katarzyne Grajewska-Bartosz, prowadzacq Kancelarie Notarialng w
Sopocie, przy ul. Podjazd 7/2 Rep. A Nr 3684/2008, zmienito § 16 ust.2 nadajac mu nastepujacq
tresc:

»Do nabycia i zbycia prawa wtasnosci nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania lub udziatu w
wymienionych prawach, jak réwniez ustanowienia na wymienionych prawach ograniczonych praw
rzeczowych, nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia. Jednakze do nabycia i zbycia
prawa wifasnosci nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania lub udziatu w wymienionych
prawach, jak réwniez ustanowienia na wymienionych prawach ograniczonych prawa rzeczowych
Spétka zobowigzana jest uzyskaé zgode Rady Nadzorczej.”

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego powyzsza zmiana Statutu Spoétki nie zostata
zarejestrowana przez sad rejestrowany wtasciwy dla siedziby Emitenta.

Zgodnie z § 15 Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Zgromadzenie moze odstapi¢ od
podejmowania uchwaty w sprawie umieszczonej w porzadku obrad jedynie w przypadku, gdy za
niepodejmowaniem uchwatly przemawiajq istotne i rzeczowe powody. Zdjecie sprawy z porzadku
obrad nastepuje w formie uchwaty. Wniosek w powyzszej sprawie powinien by¢ szczegdtowo
umotywowany. Walne Zgromadzenie nie moze podjaé¢ uchwaty o zdjeciu z porzadku obrad lub o
zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariusza.

21.2.6. Opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby spowodowaé
opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace w Spodtce regulaminy nie zawierajg postanowien, ktore
mogtyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spoétka.

21.2.7. Postanowienia Statutu lub regulamindéw Emitenta dotyczace progowych wielkosci akcii,
po przekroczeniu ktérej konieczne jest ujawnienie wielkosci posiadanych akcji przez

akcjonariusza

Statut Emitenta oraz inne obowigzujace regulaminy w Spdtce nie zawierajq postanowien
dotyczacych progowych wielkosci akcji, po przekroczeniu ktorych konieczne jest ujawnienie
posiadanych akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkdw natozonych zapisami statutu Spdtki lub jej regulaminami, ktérym
podlegaja_zmiany kapitatu, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone
wymogami obowigzujgcego prawa

Statut Emitenta oraz inne obowigzujgce regulaminy w Spétce nie okreslaja bardziej
rygorystycznych zasad i warunkdéw, ktérym podlegaja zmiany kapitatu Emitenta.
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22. Istotne umowy

Opis istotnych umow zawieranych w zwigzku z dziatalnoscig Emitenta, dotyczacych bezposrednio
przedmiotu jego dziatalnosci zostat przedstawiony w pkt 6.4. niniejszej czesci Prospektu. Ponizej
przedstawiono pozostate umowy, zawierane w zwigzku z dziatalnoscig Emitenta, lecz nie dotyczace
bezposrednio przedmiotu jej dziatalnosci. Do kryteridw, ktore zadecydowaty o zakwalifikowaniu
umow jako istotnych nalezg: wartos¢ umow oraz ich przedmiot (np. pozyskiwanie s$rodkow
pienieznych w przypadku umoéw kredytowych, pozyskiwanie skfadnikow aktywow trwatych w
przypadku umow sprzedazy, najmu, dzierzawy, leasingu maszyn i pojazddéw, leasingu
nieruchomosci, zabezpieczenie majatku spétki od ryzyk w przypadku uméw ubezpieczenia,
modernizacja posiadanego majatku w przypadku uméw o roboty budowlane, zmiana
dotychczasowej struktury majatku Spoétki w przypadku umodw sprzedazy nieruchomosci, czy tez
przejecie kontroli nad innymi podmiotami gospodarczymi w przypadku umdw nabycia udziatow).

2005 rok
Umowy kredytowe

Kredyt w rachunku biezacym (obrotowy)

1. W dniu 24.02.2005 r. zostat podpisany pomiedzy ,KOMPAP” SA a BRE Bank SA Oddziat w todzi
aneks do umowy kredytowej nr 03/0072000/Z/W z dnia 29.03.2000 r. o kredyt w rachunku
biezacym. Aneks dotyczyt przedtuzenia, jak rdwniez harmonogramu spfat kredytu.
Dotychczasowe postanowienia umowy przewidywaty termin jej wygasniecia na dzien
28.02.2005 r. Zadtuzenie Spotki z tytutu kredytu na dzien zawarcia aneksu wynosito 1.600 tys.
zt. Zgodnie z podpisanym aneksem termin sptaty zostat przesuniety do dnia 23.08.2005 r.
Spoétka zobowigzata sie do sptacania miesiecznie po 100 tys. zt. Pozostate warunki umowy, w
tym zabezpieczenia, nie ulegty zmianie.

2. W dniu 22 sierpnia 2005 r. zostat podpisany pomiedzy ,KOMPAP” SA a BRE Bank SA Oddziat
w todzi aneks do umowy kredytowej nr 03/0072000/Z/W o kredyt w rachunku biezacym.
Aneks dotyczyt przediuzenia, jak roéwniez harmonogramu sptat kredytu. Dotychczasowe
postanowienia umowy przewidywaty termin jej wygasniecia na dzien 23.08.2005 r. Zadtuzenie
Spotki z tytutu kredytu na dzien zawarcia aneksu wynosito 1.100 tys. zt. Zgodnie z podpisanym
Aneksem termin splaty zostat przesuniety na dzien 27.02.2006 r. Spétka zobowigzata sie do
sptacania miesiecznie po 100 tys. zt. Pozostate warunki umowy, w tym zabezpieczenia, nie
ulegly zmianie.

3. W dniu 27.12.2005 r. zostata dokonana sptata kredytu udzielonego ,KOMPAP” SA przez BRE
Bank SA Oddziat w todzi na mocy postanowien umowy kredytowej nr 03/0072000/Z/W z dnia
29.03.2000 r. o kredyt w rachunku biezacym.

Umowy sprzedazy nieruchomosci

W dniu 19 grudnia 2005 r. Spdtka dokonata sprzedazy na rzecz ING Lease Polska Sp. z 0.0. prawa
uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39 wraz z prawem
wiasnosci potozonych na tym gruncie budynkow. Na terenie nieruchomosci znajduje sie Oddziat
Produkcyjny ,KOMPAP” SA. Opisana wyzej nieruchomos$¢ wraz z zabudowaniami i urzadzeniami
stanowi zorganizowana cato$¢ gospodarczg, nie stanowi jednak zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. Zatozeniem Stron umowy jest dalsze korzystanie z nieruchomosci przez
~KOMPAP” SA na podstawie umowy leasingu finansowego zwrotnego (umowa opisana w pkt 6.4.
niniejszej czesci Prospektu). Przyjeta konstrukcja miata na celu pozyskanie przez ,KOMPAP” SA
$rodkdw na finansowanie dziatalnosci Spotki przy jednoczesnej mozliwosci korzystania
z nieruchomosci i gwarancji jej zwrotu. Wartos¢ ksiegowa nieruchomosci wynosita 3.407 tys. zt.
Cena sprzedazy nieruchomosci zostata ustalona na kwote 5.574 tys. zt. Termin zaptaty ceny zostat
okreslony na 7 dni od daty wystawienia faktury na rachunek bankowy ,KOMPAP” SA z wyjatkiem
kwot: 2.112 tys. zt z tytutu optaty wstepnej do leasingu, 1.005 tys. zt tytutem spiaty kredytu
i odsetek do banku BRE. Srodki finansowe do dyspozycji Spétki 2.500 tys. zi.
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Umowy leasingu

Umowy leasingu finansowego

W dniu 19 grudnia 2005 r. ,KOMPAP” SA (Korzystajacy) zawart ze spdétka ING Lease Polska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Finansujacy) jako Leasingodawcg umowe leasingu finansowego
nr 704083-4N-0 oraz umowe dzierzawy gruntu nr 704083-4A-0 nieruchomosci potozonej
w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Przedmiotem leasingu jest prawo uzytkowania wieczystego
dziatki gruntu o powierzchni 11.758 m? oraz potozone na tej dziatce budynki wraz z infrastruktura.
Na terenie nieruchomosci znajduje sie Zaktad Produkcyjny ,KOMPAP” SA. Zgodnie z umowg
Finansujacy zobowigzat sie do nabycia i oddania Korzystajacemu przedmiotu leasingu, zas
Korzystajacy zobowigzat sie do przyjecia od finansujgcego przedmiotu leasingu do uzywania
i pobierania pozytkow oraz do zaptaty na rzecz Finansujgcego miesiecznych optat leasingowych,
innych $wiadczen pienieznych oraz do wykonywania innych zobowigzan okreslonych zgodnie
Z umowa. Strony postanowity, iz w odniesieniu do gruntu umowe nalezy traktowac¢ jako dzierzawe
gruntu. Warto$¢ poczatkowa przedmiotu leasingu wynosi 5.708.674,00 zi. Wartos¢ koncowa
przedmiotu leasingu wynosi 7% wartosci poczatkowej. Korzystajacy zobowigzany byt do uiszczenia
opfaty wstepnej w wysokosci 37% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu. Ustalona stopa
referencyjna to 1M WIBOR. Obowigzuje miesieczny okres rozliczeniowy. Optaty sq ptatne z dotu z
uptywem kazdego miesigca. Wysoko$¢ optaty leasingowej wg. stanu na pazdziernik 2007r wynosi
41.547,35 zt brutto w tym cze$¢ kapitatowa raty wynosi 19.366,90 zt brutto, natomiast czesé
odsetkowa raty wynosi 22.180,45 zt brutto. Dodatkowo Emitent uiszcza optate dodatkowag w
wysokosci 8.397,26 zt brutto oraz czynsz dzierzawny w wysokoséci 3.765,68 ziotych.
Zabezpieczeniem realizacji zobowigzan ,KOMPAP” SA wynikajacych z umowy jest gwarancja
PROKOM INVESTMENTS SA - akcjonariusza spotki na warto$¢ 6.500 tys. zt, dwa weksle in blanco
wystawione przez ,KOMPAP” SA wraz z deklaracja wekslowa, jak réwniez ztozone przez ,KOMPAP”
SA w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji. ,KOMPAP” SA
zobowigzat sie zwolni¢ Finansujgcego z obowigzku $wiadczenia lub innej odpowiedzialnosci wobec
0s0Ob trzecich w zwigzku posiadaniem, budowa, uzywaniem badz dziataniem przedmiotu leasingu
oraz ponies¢ wszelkie ciezary i naleznosci z tytutu zobowigzan publiczno-prawnych, a takze z tytutu
naruszenia przepisow o ochronie srodowiska i postanowien niniejszej umowy W przypadku nie
wykonania przez ,KOMPAP” SA obowigzku zaptaty powyzszych naleznosci w imieniu Finansujacego
albo na jego rzecz, ,KOMPAP” SA niezaleznie od obowigzku zwrotu na rzecz Finansujacego
zaptaconych przez niego kwot oraz poniesionych kosztéw, jest zobowigzany w terminie 7 dni od
otrzymania wezwania do zaptaty odsetek za okres od daty zaptaty naleznosci do daty jej zwrotu
wedtug stopy WIGOR powiekszonej o 2%. Umowa zawarta jest na 10 lat. W okresie leasingu
~KOMPAP” SA dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od budynkéw. Korzystajgcemu nie wolno
dokonywac cesji jakichkolwiek praw z umowy ani oddawacé przedmiotu leasingu lub jego czesci
jakiejkolwiek osobie trzeciej do uzywania bez pisemnej zgody Finansujgcego. W terminie 30 dni od
daty zakonczenia okresu leasingu strony zobowigzane bedg do zawarcia umowy sprzedazy
nieruchomosci na rzecz ,KOMPAP” SA za cene odpowiadajacg wartosci koncowej przedmiotu
leasingu. Jezeli w terminie 30 dni po pisemnym wezwaniu Finansujacego nie dojdzie do zawarcia
umowy sprzedazy przedmiotu leasingu (z innych przyczyn niz lezace wytacznie po stronie
Finansujacego) ,KOMPAP” SA bedzie zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci
stanowigcej réwnowartos¢ w ztotych kwoty 50 tys. EURO. W przypadku, gdy ,KOMPAP” SA nie
nabedzie nieruchomosci po wygasnieciu umowy leasingu i nie wyda jej Finansujacemu, bedzie
zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci réwnej 0,5% wartosci poczatkowej przedmiotu
leasingu za kazdy dzien opdznienia w zwrocie nieruchomosci. Na mocy porozumienia z dnia 28
grudnia 2006 r. GRAND Spotka z 0.0. z siedzibg w Sopocie zobowigzata sie wobec PROKOM
INVESTMENTS SA do wykonania za PROKOM INVESTMENTS SA wszelkich zobowigzan wynikajacych
z udzielonej gwarancji wobec ING Lease Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W przypadku,
gdyby PROKOM INVESTMENTS SA wykonat ktérekolwiek z zobowigzan wynikajacych z wyzej
wymienionej gwarancji, GRAND Spétka z o0.0. zobowigzata sie do zaptaty na rzecz PROKOM
INVESTMENTS SA réwnowartosci kwot zaptaconych przez PROKOM INVESTMENTS SA na rzecz
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Finansujacego. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego niniejsza umowa jest realizowana
przez Emitenta.

2006 rok

Umowy przewlaszczenia maszyn

1.

W dniu 26 maja 2006 r. Spodtka jako przewtlaszczajacy zawarta z Map Polska Sp. z o.o.
z siedzibgq w Broniszach umowe przewtaszczenia przewijarko - krajarki do papieru Mod
1500/4,95, rok produkcji 1995, numer fabryczny 8441/1020. Warto$¢ bilansowa netto
maszyny wg stanu na dzien 30.09.2007r. wynosi 0 zt. Zawarcie umowy bylo zwigzane z
dokonywang przez Map Polska Sp. z 0.0. na rzecz ,KOMPAP” SA sprzedazg papieru. Na dzien
zawarcia umowy ,KOMPAP” SA posiadat prawo zaciggania w Map Polska Sp. z o.0. kredytu
kupieckiego. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Map Polska Sp. z o.0. ,KOMPAP” SA
przenidst na wlasnos¢ Map Polska Sp. z 0.0. ww. maszyne, z zastrzezeniem warunku, ze jezeli
wierzytelnos¢ zostanie sptacona w cato$ci w terminie zapfaty nastgpi zwrotne przeniesienie
wlasnosci. Przewfaszczona maszyna pozostata we wiadaniu ,KOMPAP” SA z prawem do jej
bezptatnego uzywania do czasu catkowitej sptaty wierzytelnosci lub do momentu zazadania
przez Map Polska Sp. z 0.0. zwrotu rzeczy, w przypadku nie sptacenia wierzytelnosci w terminie
zapfaty. W czasie uzywania maszyny ,KOMPAP” SA miat prawo do pobierania pozytkéow
cywilnych i prawnych. ,KOMPAP” SA ponosit koszty utrzymania (w tym ubezpieczenia)
przewlaszczonej maszyny, koszty amortyzacji oraz zobowigzan publicznoprawnych, jezeli
odpowiednie przepisy podatkowe nie stanowity inaczej. W celu zaspokojenia swoich roszczen
Map Polska Sp. z 0.0. mdgt rozporzadzac rzecza w kazdy sposdb pozwalajacy na zaspokojenie,
w szczegolnosci sprzedac jg lub wydzierzawi¢. Wybdr w tym zakresie nalezat do Map Polska Sp.
z 0.0. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego niniejsza umowa - z uwagi na nie
przedtuzenie ramowej umowy sprzedazy z dnia 7 listopada 2006 r. zawartej pomiedzy
~KOMPAP” S.A. a Map Polska Sp. z 0.0. z siedzibq w Broniszach (umowa opisana w pkt 6.4.
niniejszej czesci Prospektu), ktorej niniejsza umowa stanowi zabezpieczenie - nie jest
realizowana przez Emitenta. Wtasno$¢ maszyny zostata zwrotnie przeniesiona na rzecz
Emitenta.

W dniu 7 listopada 2006 r. Spoétka jako przewtaszczajacy zawarta z Map Polska Sp. z o.o.
z siedzibg w Broniszach umowe przewtaszczenia maszyny drukarskiej KDO Label Printing
Machine numer fabryczny 696.09.247.20, rok produkcji 1996, numer w ewid. S$rodkéw
trwatych: 548000034. Warto$¢ bilansowa netto maszyny wg stanu na dzien 30.09.2007r.
wynosi 292.399,99 zt. Zawarcie umowy byto zwigzane z dokonywang przez Map Polska Sp. z
0.0. na rzecz ,KOMPAP” SA sprzedazg papieru. Na dzien zawarcia umowy ,KOMPAP” SA
posiadat prawo zaciggania w Map Polska Sp. z o0.0. kredytu kupieckiego. W celu zabezpieczenia
wierzytelnosci Map Polska Sp. z 0.0. ,KOMPAP” SA przenidst na wtasnos¢ Map Polska Sp. z o.o0.
WW. maszyne, z zastrzezeniem warunku, ze jezeli wierzytelno$¢ zostanie sptacona w catosci w
terminie zaptaty nastgpi zwrotne przeniesienie wiasnosci. Przewtaszczona maszyna pozostata
we witadaniu ,KOMPAP” SA z prawem do jej bezptatnego uzywania do czasu catkowitej sptaty
wierzytelnosci lub do momentu zazadania przez Map Polska Sp. z o0.0. zwrotu rzeczy, w
przypadku nie sptacenia wierzytelnosci w terminie zaptaty. W czasie uzywania maszyny
~KOMPAP” SA miat prawo do pobierania pozytkéw cywilnych i prawnych. ,KOMPAP” SA ponosit
koszty utrzymania (w tym ubezpieczenia) przewtaszczonej maszyny, koszty amortyzacji oraz
zobowigzan publicznoprawnych, jezeli odpowiednie przepisy podatkowe nie stanowity inaczej.
W celu zaspokojenia swoich roszczen Map Polska Sp. z 0.0. mdgt rozporzadzac rzecza w kazdy
sposdb pozwalajacy na zaspokojenie, w szczegolnosci sprzedac jg lub wydzierzawi¢. Wybor w
tym zakresie nalezat do Map Polska Sp. z 0.0. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
niniejsza umowa - z uwagi na nie przedtuzenie ramowej umowy sprzedazy z dnia 7 listopada
2006 r. zawartej pomiedzy ,KOMPAP” S.A. a Map Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Broniszach
(umowa opisana w pkt 6.4. niniejszej czesci Prospektu), ktérej niniejsza umowa stanowi
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zabezpieczenie - nie jest realizowana przez Emitenta. Wtasno$¢ maszyny zostata zwrotnie
przeniesiona na rzecz Emitenta.

Umowy najmu

W dniu 10 pazdziernika 2006 r. Spétka jako najemca zawarta z Pap Print z siedzibg w Gdyni umowe
najmu maszyny drukarskiej MILLER TP 74-2c Nr fabryczny G-21838. Na mocy umowy najmu Pap
Print zobowigzata sie odda¢ ,KOMPAP” SA przedmiotowg maszyne drukarskg do uzywania,
a ,KOMPAP” SA z tytulu najmu zobowigzat sie do ptacenia czynszu najmu z dotu, do 10-tego dnia
kazdego miesigca za miesigc poprzedni w wysokosci 0,025 zt netto za 1 dwustronnie zadrukowany
arkusz papieru, nie mniej niz za 500.000,00 arkuszy miesiecznie tj. 12.500,00 ziotych netto
miesiecznie. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazdej ze stron stuzy prawo rozwigzania
umowy najmu z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Wynajmujgacemu stuzy
prawo rozwigzania umowy bez wypowiedzenia, jezeli Najemca zalega¢ bedzie z zaptata czynszu
przynajmniej za dwa petne okresy pfatnosci lub dopusci sie umysinego lub wynikajacego z razacego
niedbalstwa zniszczenia przedmiotu najmu. W przypadku rozwigzania umowy najmu i powziecia
przez Wynajmujacego zamiaru sprzedazy maszyny, Najemcy przystugiwa¢ bedzie prawo
pierwokupu maszyny. Na dzien zatwierdzenia Prospektu niniejsza umowa jest realizowana przez
Emitenta.

2007 rok
Umowy factoringu

W dniu 15 czerwca 2007 r. zostata podpisana pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA
a ,KOMPAP” SA umowa ramowa nr NRTRF/KO/205/07 przelewu wierzytelnosci handlowych
FAKTORING WEASCIWY. Umowa ta okreéla zasady i tryb przelewu na Bank wierzytelnosci
handlowych Emitenta oraz ich nabycia przez Bank. Minimalna kwota wierzytelnosci zostata
okreslona na poziomie 1.000,00 ztotych, natomiast minimalny okres do terminu wymagalnosci
wierzytelnosci ustalono na 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia przedstawienia do Banku
wniosku o dyskonto wierzytelnosci. Wierzytelno$¢ przyjeta przez Bank do przelewu zostanie nabyta
przez Bank za cene rowng nominalnej wartosci wierzytelnosci pomniejszonej o kwote dyskonta
naleznego Bankowi z tytutu finansowania, skalkulowanego przy zastosowaniu stawki referencyjnej
WIBOR odpowiadajacej okresowi finansowania, powiekszonego o marze Banku w wysokosci
wskazanej dla danego dituznika. Cena za nabyte wierzytelnosci jest ptatna przez Bank w terminie
dwdch dni roboczych od daty otrzymania przez Bank wniosku o dyskonto wierzytelnosci, po
potragceniu prowizji banku w wysokosci 0,2% wartosci pojedynczej wierzytelnosci stwierdzonej
fakturg, nie mniej niz 60,00 ztotych. Prowizja jest pobierana z géry w dniu zawarcia umowy
przelewu wierzytelnosci i nie podlega zwrotowi bez wzgledu na inne postanowienia umowy
ramowej. Inne koszty obcigzajace Emitenta to: 1.500,00 ztotych za przygotowanie umowy
ramowej i umow przelewu wierzytelnosci, 1.500,00 ztotych ptatne 365 dnia kalendarzowego
liczonym od dnia zawarcia umowy ramowej oraz nastepnie w kolejnych okresach rocznych z tytutu
obstugi i wykonywania umowy ramowej, wszelkie obcigzenia publicznoprawne, jezeli bedg nalezne
w zwigzku z zawarciem umowy ramowej lub poszczegdlnych umoéw przelewu wierzytelnosci, odsetki
karne dla Banku w wysokosci 150% odsetek ustawowych. Wszelkie kwoty wynagrodzenia Banku
wskazane w umowie ramowej stanowig kwoty netto i zostang powiekszone o podatek VAT. Emitent
zobowigzat sie, iz bez zgody Banku nie bedzie dokonywat jakichkolwiek modyfikacji wierzytelnosci
przelanych na Bank. Umowa ramowa zostata zawarta do dnia 14.06.2010 r. Kazda ze stron ma
prawo rozwigza¢ umowe ramowg przed uptywem terminu jej obowigzywania za pisemnym
wypowiedzeniem z zachowaniem 14-dniowego terminu wypowiedzenia.
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Umowy ubezpieczenia

Tabela: Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta

Numer polisy / Okres taczna suma
Lp. Nazwa . . Przedmiot ubezpieczenia ubezpieczenia/
. . ubezpieczenia
ubezpieczyciela skiadka
1. 1901000872137 01.10.2007 - | Ubezpieczenie mienia od 4.009.300,00 zt
STU ERGO HESTIA SA 30.09.2008 wszystkich ryzyk obejmujace: skfadka
naktady inwestycyjne, 4.210,00 zt
mienie pracownicze, wartosci
pieniezne, srodki obrotowe,
urzadzenia i instalacje, maszyny i
urzadzenia, niskocenne sktadniki
majatku
2. 1901000872140 01.10.2007 - | Ubezpieczenie maszyn i urzadzen 212.080,00zt
STU ERGO HESTIA SA 30.09.2008 od szkod elektrycznych. Silniki i sktadka
transformatory. 210,00 zt
3. 1901000872139 01.10.2007 - | Ubezpieczenie Odpowiedzialnosci 2.000.000,00 zt
STU ERGO HESTIA SA 30.09.2008 Cywilnej z tytutu prowadzonej skfadka
dziatalnosci gospodarczej lub 6.860,00 zt
uzytkowania mienia z wtgczeniem
OC za produkt
4. (901000872141 01.10.2007 - |Ubezpieczenie maszyn od awarii i 2.146.939,00 zt
STU ERGO HESTIA SA 30.09.2008 uszkodzen sktadka
2.362,00 z
5. 1901000872138 01.10.2007 - | Ubezpieczenie sprzetu 118.272,00 zt
STU ERGO HESTIA SA 30.09.2008 elektronicznego stacjonarnego i skfadka
przenosnego oraz 1.010,00 zt
oprogramowania

Zrédto: Emitent

Umowy sprzedazy, dzierzawy i serwisu maszyn

1.

W dniu 3 lipca 2007 r. ,KOMPAP” SA zawart z ,GG GERMAN GRAPHICS GRAPHISCHE
MASCHINEN GmbH" z siedzibg w Niemczech Umowe na dostawe specjalistycznej maszyny do
oprawy i klejenia uzywanej przy produkcji ksigzek (instrukcji) - Muller Martini Starbinder 3006.
Przedmiotemm umowy jest sprzedaz urzadzenia, jego dostawa, instalacja i przeszkolenie
personelu ,KOMPAP” SA. Sprzedawca zastrzegt sobie w umowie prawo wtasnosci przedmiotu
sprzedazy do czasu catkowitej zaptaty ceny. Wynagrodzenie za wykonanie umowy wynosi
tacznie 293.000 Euro. Umowa podlega prawu niemieckiemu. Pozostate warunki umowy nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych przy tego typu umowach. Umowa spetnia przestanki do
uznania jej za umowe znaczacyg, albowiem jej warto$¢ wynosi 293.000 Euro, co stanowi ponad
10% wartosci kapitatdow wtasnych Emitenta.

Porozumienie do umowy dzierzawy i serwisu nr ewid. OCE 2003-023-DDS-UDS z dnia 14
kwietnia 2003 r. zawarte w dniu 6 lipca 2007 r. pomiedzy ,KOMPAP” SA a Oce-Poland Ltd Sp. z
0.0. Strony zgodnie postanowity, iz wobec zamiaru zawarcia przez ,KOMPAP” SA, jako
Kupujacego i Oce-Poland Ltd Sp. z o.0. jako Sprzedajacego, umowy sprzedazy nowych
urzadzen typu VarioPrint 2100 oraz umowy serwisu dotyczacej tych urzadzen, w dniu
zainstalowania nowych urzadzen ulegnie rozwigzaniu, bez koniecznosci sktadania dodatkowych
o$wiadczen, umowa dzierzawy i serwisu nr ewid. OCE 2003-023-DDS-UDS z dnia 14 kwietnia
2003 r. Po rozwigzaniu ww. umowy dzierzawy i serwisu oraz po odbiorze dzierzawionych
urzadzen ,KOMPAP” SA obcigza¢ bedzie obowigzek zaptaty czynszu dzierzawnego,
wynagrodzenia z tytutlu serwisu oraz wynagrodzenia za sporzadzenie dodatkowych kopii i
wydrukédw zgodnie z postanowieniami umowy dzierzawy i serwisu. Terminowa zaptata
wszystkich optat wskazanych w Porozumieniu oraz w umowie sprzedazy nowych urzadzen
spowoduje zrzeczenie sie przez Oce-Poland Ltd Sp. z 0.0. naliczonych odsetek za opdznienie.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu nastgpito zainstalowanie nowych urzadzen typu VarioPrint
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2100, a wobec powyzszego rozwigzaniu ulegta umowa dzierzawy i serwisu nr ewid. OCE 2003-
023-DDS-UDS z dnia 14 kwietnia 2003 r.

W dniu 6 lipca 2007 r. na podstawie umowy sprzedazy zawartej z Oce-Poland Ltd Sp. z o.o.
~KOMPAP” SA dokonat zakupu dwodch fabrycznie nowych urzadzen Oce VarioPrint 2100 wraz
z akcesoriami. Sprzedajacy zobowigzata sie do dostarczenia maszyn do miejsca wskazanego
przez Kupujacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz do ich zainstalowania w tym
miejscu i przeszkolenia operatoréw w miejscu instalacji. ,KOMAPA” SA zobowigzat sie odebrac
urzadzenie oraz zaptaci¢ Sprzedajacemu tytutem ceny rdwnowartos¢ w ztotych kwoty
61.000,00 Euro brutto w terminie 30 dni od daty dostarczenia Kupujgcemu prawidtowo
wystawionej faktury VAT. Termin wystawienia faktury VAT okreslono na 7 dni od daty dostawy
urzadzen, natomiast termin dostawy urzadzen na 1 miesigc od daty uznania rachunku
Sprzedajacego kwotg zaliczki w wysokosci 116.000,00 ztotych oraz kwotg 64.639,55 ztotych z
tytutu sptaty istniejacego na dzien 2 lipca 2007 r. zadtuzenia ,KOMPAP” SA wobec Oce-Poland
Ltd Spdtka z o.0. wynikajagcego z umowy dzierzawy i serwisu nr ewid. OCE 2003-023-DDS-
UDS. Do czasu uiszczenia catosci ceny urzadzenia pozostajg wtasnoscig Sprzedajgcego.
Uprawnienia z tytutu gwarancji zostaty ograniczone do wad powstatych z przyczyn tkwigcych w
przedmiocie sprzedazy, w szczegolnosci obejmujacych wady konstrukcyjne, materiatowe oraz
wykonawcze urzadzenia. Opdznienie w wydaniu urzadzenia lub w jego instalacji naktada na
Oce-Poland Ltd Sp. z 0.0. obowigzek zaptaty kary umownej na rzecz ,KOMPAP” SA w wysokosci
0,1% wartosci urzadzenia brutto dzienne za kazdy dzien opdéznienia, nie wiecej jednak niz 10%
wartosci przedmiotu sprzedazy.

Umowa serwisu z dnia 6 lipca 2007 r. zawarta pomiedzy ,KOMPAP” SA a Oce-Poland Ltd
Sp. z 0.0. Zgodnie z trescig umowy Oce-Poland Ltd Sp. z 0.0. zobowigzata sie wykonywa¢ na
rzecz ,KOMPAP” SA, przez okres 12 miesiecy ustugi serwisowe dwoch urzadzen Oce VarioPrint
2100 a ,KOMPAP” SA zobowigzat sie do zaptaty miesiecznego wynagrodzenia z tego tytutu w
wysokosci rownowartosci w ztotych polskich kwoty 1.060,00 Euro plus VAT za oba urzadzenia.
Czas reakcji serwisu ustalono na 16 godzin roboczych. Oce-Poland Ltd Sp. z o0.0. jest
zobowigzana do zaptaty kary umownej w wysokosci 50,00 ztotych za kazda rozpoczetg godzine
roboczg opdznienia w czasie reakcji, powyzej 16-tej godziny roboczej. Maksymalna kwota
odszkodowania z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw przez Oce-
Poland Ltd Sp. z o.0. z jakiegokolwiek tytutu nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej
rownowartos¢ dwumiesiecznego wynagrodzenia z tytutu serwisu. Cena wydrukow i kopii
dodatkowych A4 (ponad ustalony limit 200.000 miesiecznie dla obu urzadzen) zostata
okreslona na 0,0053 EUR plus VAT za kopie/wydruk.

W dniu 3 grudnia 2007r. ,KOMPAP” SA zakupit od Z.U.P. TOMPOL J. Moroz Ustugi Poligraficzne
w Orzeszu Maszyne drukujacq 4-kolorowg arkuszowa Miller TP 74-4, Maszyne drukujaca
ZIRKON FORTA oraz linie zbierajaca do ksigzek EHLERMANN Super wraz z oklejarkag NORDSON
facznie za cene 616.710 zt. Maszyny sa uzywane. Termin pfatnosci okreslono na dzien 6
grudnia 2007 r. Warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych przy tego typu
umowach.

Umowy o roboty budowlane

1.

W dniu 10 sierpnia 2007 r. ,KOMPAP” SA (Zamawiajacy) zawart z INVEST-FORM PPUH z
siedzibg w Malborku (Wykonawca) umowe nr 1/2007, ktérej przedmiotem jest wykonanie
remontu i modernizacji budynku potozonego w Kwidzynie przy ul. Piastowskiej 39. Termin
zakonczenia robot ustalono na 30 wrzesnia 2007 r. Wynagrodzenie Wykonawcy zostato
okreslone na kwote 95.000,00 zt netto. Wykonawca zostat zobowigzany do zaptaty na rzecz
Zamawiajacego kary umownej w wysokosci 0,1% wynagrodzenia umownego netto za kazdy
dzien opdznienia w wykonaniu robdt lub usunieciu wad w przedmiocie umowy. Zamawiajacy
zostat zobowigzany do zaptaty na rzecz Wykonawcy kary umownej w wysokosci 0,1%
wynagrodzenia umownego netto przedmiotu odbioru za kazdy dzien opdznienia w odbiorze. W
przypadku przerwania realizacji robdt przez Wykonawce z przyczyn go dotyczacych,
zagrazajacego terminowemu wykonaniu umowy, Zamawiajagcemu przystugiwato prawo
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odstgpienia od umowy i zgdania kary umownej w wysokosci 10% wartosci umownej netto. W
przypadku odstapienia przez Zamawiajacego od realizacji umowy Wykonawcy przystugiwata
kara umowna w wysokosci 1% wartosci umownej netto.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. ,KOMPAP” SA (Zamawiajacy) zawart z Przedsiebiorstwem Ustugowo
Produkcyjnym Budownictwa ,ALFA” Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (Wykonawca) umowe
nr 3/B/2007, ktorej przedmiotem jest utwardzenie drogi dojazdowej w ilosci 600 m kw. Termin
zakonczenia robot ustalono na 14 wrzesnia 2007 r. Wynagrodzenie Wykonawcy zostato
okreslone na kwote 49.000,00 zt netto. Ustalono nastepujace kary umowne: za zwioke w
oddaniu okreslonego w umowie przedmiotu odbioru w wysokosci 0,1% wynagrodzenia
ryczattowego za kazdy dzien zwtoki, za odstgpienie od umowy przez jedng ze stron z przyczyn,
za ktore odpowiada druga strona - 10% wynagrodzenia ryczattowego za przedmiot umowy.

Umowy sprzedazy nieruchomosci

1.

W dniu 24 kwietnia 2007 roku zostata zawarta, w formie aktu notarialnego sporzadzonego
przez Notariusza Piotra Lelentala (Rep. A nr 2185/07), pomiedzy ,KOMPAP” SA (Sprzedajacy) a
PPUH SYNKRET Sp. z o0.0. z siedzibg w Chorzowie (Kupujacy) ostateczna umowa sprzedazy
prawa uzytkowania wieczystego gruntu nr 91/25 wraz z budynkami uzytkowymi stanowigcymi
przedmiot odrebnej wtasnosci, potozonego w Bytomiu przy ul. Szyby Rycerskie pod nr 1, o
obszarze 1 hektar 58 aréw 35 m? za faczna kwote 360.000,00 ziotych. Na terenie
przedmiotowej nieruchomosci znajdowat sie zaktad produkcyjny ,KOMPAP S.A.”, w ktérym
Emitent w roku 1999 zaniechat prowadzenia dziatalnosci poligraficznej. Budynki i lokale
znajdujace sie na terenie nieruchomosci byty przedmiotem wynajmu.

W dniu 21 maja 2007 r. ,KOMPAP” SA, dziatajac wspdlnie z TRADE-PAP Sp. z 0.0. rozwigzaty
w formie aktu notarialnego sporzadzonego przez Notariusz Marie Paszkiewicz w Gdansku (Rep.
A nr 2089/2007r.), umowe sprzedazy z dnia 28.12.2001 r. sporzadzong przez Notariusza Piotra
Czarneckiego w todzi (za Rep. A nr 7064/2001), ktdérej przedmiotem byta sprzedaz przez
~KOMPAP” SA na rzecz TRADE-PAP Sp. z 0.0. prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci
objetej ksieggq wieczystg LD1P/00031132/7, prowadzonej przez Sad Rejonowy w Pabianicach,
potozonej w Pabianicach przy ul. Lutomierskiej 50, oznaczonej jako dziatka gruntu nr 27/18
obszaru 02.41.14 ha wraz z wiasnosciq znajdujacych sie na niej budynkdéw i urzadzen
przemystowych i na skutek tego TRADE-PAP Sp. z o0.0. przeniosta z powrotem na rzecz
~KOMPAP” SA wyzej opisane prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci wraz z wiasnoscig
znajdujacych sie na niej budynkow i urzadzen przemystowych. Przyczyng rozwigzania tej
umowy byt brak zaptaty ceny przez TRADE-PAP Sp. z 0.0. Cena powyzszej nieruchomosci
zostata okreslona przez strony w umowie z dnia 28 grudnia 2001 roku na kwote 4.011.000,00
zt.

W dniu 11 czerwca 2007 roku zostata zawarta w formie aktu notarialnego sporzadzonego przez
Notariusz Dorote Andrzejewskg (Rep. A nr 6649/2007), pomiedzy ,KOMPAP” SA (Sprzedajacy)
a Kupujacymi, ktéorymi s dwie osoby fizyczne, umowa przedwstepna sprzedazy zabudowanej
nieruchomosci potozonej w Bezrzeczu, gmina Dobra Szczecinska, oznaczonej jako dziatka
gruntu nr 63/7 obszaru 0,31 ha, za kwote 750 tys. zt. Nabywcy wptacili tytutem zadatku kwote
50 tys. zt. Umowa ostateczna miata zosta¢ podpisana najpdzniej do 31 sierpnia 2007 roku. W
dniu 13 wrzesnia 2007 r. strony umowy przedwstepnej stawity sie u notariusza. Notariusz
sporzadzit protokdt ze stawiennictwa obydwu stron. ,,KOMPAP” SA wyrazit gotowo$¢ do zawarcia
przyrzeczonej umowy sprzedazy na warunkach okreslonych w umowie przedwstepnej.
Kupujacy oswiadczyli, ze nie sg gotowi do zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy na
warunkach wynikajacych z wyzej opisanej przedwstepnej umowy sprzedazy, gdyz nie uzyskali
kredytu bankowego na zakup przedmiotowej nieruchomosci. Strony ustality nowy termin
zawarcia umowy przyrzeczonej na dzien 24 pazdziernika 2007 r., przy czym przedmiotowg
nieruchomos¢ nabeda na wspoétwtasnosé cztery osoby fizyczne. Kupujacy w dniu 13 wrzesnia
2007 r. ztozyli dyspozycje przelewu na rzecz ,KOMPAP” SA kwoty 250.000,00 zt tytutem
kolejnej raty zaliczki na poczet ceny. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie. W dniu 14
listopada 2007r. zostalta zawarta w formie aktu notarialnego sporzadzonego w kancelarii
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notarialnej Notariusz Doroty Andrzejewskiej w Szczecinie (Rep. A 12180/2007) umowa
sprzedazy prawa wtasnosci nieruchomosci zabudowanej stanowigcej dziatke gruntu nr 63/7
potozonej w Bezrzeczu, gmina Dobra Szczecinska, o obszarze 0,31 ha, za taczng cene
750.000,00 zt.

Na terenie przedmiotowej nieruchomosci znajdowat sie zaktad produkcyjny, w ktorym Emitent
od 3 lat nie prowadzit dziatalnosci, a znajdujace sie na jej terenie budynki i lokale byty
przedmiotem wynajmu.

4. W dniu 7 sierpnia 2007 r. zostata zawarta przez ,KOMPAP” SA, w formie aktu notarialnego
sporzadzonego przez Notariusz Matgorzate Z. Krdol (Rep. A 8253/2007), ostateczna umowa
sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg
LD1P/00031132/7, prowadzong przez Sad Rejonowy w Pabianicach, potozonej w Pabianicach
przy ul. Lutomierskiej 50, oznaczonej jako dziatka gruntu nr 27/18 obszaru 02.41.14 ha, wraz z
wilasnoscig znajdujacych sie na niej budynkdw i urzadzen przemystowych za taczng kwote
1.437.160,00 zt. Zakupu dokonata GRAFFENA Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi. Na terenie
przedmiotowej nieruchomosci Emitent nie prowadzit dziatalnosci produkcyjnej.

5. W dniu 12.11.2007 r. zostata zawarta w formie aktu notarialnego sporzadzonego przez
Notariusz Katarzyne Cinkusz-Ciska (Rep. A nr 4735/2007), pomiedzy ,KOMPAP” SA (Kupujacy)
a Gming Miejskg w Kwidzynie (Sprzedajacy) umowa sprzedazy nieruchomosci, na mocy ktérej
~KOMPAP” S.A. nabyt wtasnos$¢ potozonych w Kwidzynie przy ul. Owczej niezabudowanych
dziatek gruntu: nr 61/44 o obszarze 0.1184 ha, nr 61/45 o obszarze 0,1184 ha oraz nr 61/46 o
obszarze 0.1197 ha, przeznaczonych pod zabudowe mieszkaniowg, dla ktérych Sad Rejonowy
w Kwidzynie V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr 24530. taczna cena
nabycia przedmiotowych dziatek wyniosta 167.140,00 zt i zostata zaptacona w catosci. Ustalony
zostat nastepujacy termin zagospodarowania nieruchomosci: rozpoczecie budowy - 2 lata od
dnia zawarcia umowy, zakonczenie budowy - 5 lat od dnia zawarcia umowy. W przypadku nie
dotrzymania powyzszych terminéw Sprzedajacy moze naliczy¢ kary umowne w wysokosci 10%
obowigzujacej wartosci gruntu za kazdy rok po uptywie terminu rozpoczecia lub zakonczenia
budowy.

Umowy nabycia udziatéw

W dniu 5 pazdziernika 2007 r. na mocy Umowy zbycia udziatdw zawartej z Panig Bogumitg Weretka
Bajdor i Panig Dorotg Marig Kosek ,KOMPAP” SA nabyt za cene 340.000,00 zt, 100 udziatéw w
Spoétce handlowej prowadzonej pod firmg: BAKO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Gdansku, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Sadu Rejonowego Gdansk - Pdétnoc w
Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego pod nr KRS 0000033349, o
nominalnej tgcznej wartosci 50.000,00 zt, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego przedmiotowej
Spotki. Spotka zajmuje sie dziatalnoscig poligraficzng. Cena za udziaty w kwocie 340.000,00 zt
ptatna jest w dwdéch ratach. Strony przewidziaty w umowie mozliwo$¢ odstgpienia od umowy przez
kupujacego na wypadek wyjscia na jaw zobowigzan BAKO Sp. z 0.0., w tgcznej kwocie co najmniej
200.000,00 zt, o ktérych kupujacy, zawierajac umowe, nie wiedziat.

Umowy wdrozenia programow informatycznych

W dniu 24 sierpnia 2007 r. ,KOMPAP” SA zawart z Insoft Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdyni umowe na wdrozenie nowego oprogramowania klasy ERP: systemu CDN firmy Comarch
SA. Zgodnie z postanowieniami umowy w pierwszym etapie do konca 2007 roku zostang
uruchomione moduty sprzedazowo-magazynowe i ksiegowe. Na poczatek przysztego roku jest
zaplanowane uruchomienie kolejnych modutéw, w tym miedzy innymi: produkcyjnego,
controlingowego i CRM. Wdrozenie nowoczesnego oprogramowania jest kolejnym elementem
restrukturyzacji firmy i jest zsynchronizowane ze zmiang i doskonaleniem proceséw wewnetrznych
w firmie. W pierwszej kolejnosci nowe oprogramowanie usprawni efektywnos$¢ organizacyjng firmy,
szczegblnie w zakresie obiegu dokumentédw, sprawnosci logistycznej, planowania procesow
produkcyjnych. Modut controlingowy utatwi pozyskiwanie informacji i analiz dla Zarzadu firmy, a
modut CRM bedzie podstawa usprawniania obstugi istniejgcych klientéow i zwiekszenia skutecznosci
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pozyskiwania nowych. Wartos¢ taczna I etapu wdrozenia to okoto 150 tys. ztotych. Zarzad Spoétki
przewiduje, iz facznie wartos¢ wdrozenia wyniesie ponad 300.000,00 zt. Za kazdy dzien zwtoki w
wykonaniu umowy wynikajacy z winy Insoft Consulting Sp. z o.0. ,KOMPAP” S.A. przystuguje
prawo do kary umownej w wysokosci 150,00 zt dziennie.

Umowy leasingu

Umowy leasingu operacyjnego

W dniu 28 wrzesnia 2007 r. ,KOMPAP"” SA (Leasingobiorca) zawart ze spdtka PSA Finance Polska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, jako Leasingodawca, umowe leasingu operacyjnego (OH) nr
P186/Gd/07. Przedmiotem leasingu jest samochod osobowy Peugeot /307/ rok prod. 2007.
Zgodnie z umowgq Finansujacy zobowigzat sie do nabycia i oddania Korzystajgcemu przedmiotu
leasingu, za$ Korzystajacy zobowigzat sie do przyjecia od finansujgcego przedmiotu leasingu do
uzywania i pobierania pozytkow oraz do zaptaty na rzecz Leasingodawcy miesiecznych optat
leasingowych, innych $wiadczen pienieznych oraz do wykonywania innych zobowigzan okreslonych
zgodnie z umowg. Umowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy. Wartos$¢ ofertowa przedmiotu
leasingu wynosi 42.868,85 zt netto. Czynsz inicjalny wynidst 2.615,00 zt brutto, natomiast optata
manipulacyjna 261,49 zt brutto. Czynsz ,0” ptatny w momencie przekazania pojazdu wyniost
2.353,51 zt brutto. Depozyt gwarancyjny okreslono na kwote 428,69 zt. Cena zbycia przedmiotu
leasingu na rzecz Leasingobiorcy wynosi 428,69 ztotych netto. Ustalona stawka podstawowa to 1M
WIBOR, ktora w dacie zawarcia umowy zostata okreslona na poziomie 4,77%. Obowigzuje
miesieczny okres rozliczeniowy. Wysokos$¢ miesiecznego czynszu leasingowego wedtug stanu na
miesigc styczen 2008 r. wynosi 1.517,93 zt brutto (w tym czes$¢ kapitatowa - 1194,73 zt i
odsetkowa - 323,2 zt). Obowigzek ponoszenia kosztéw ubezpieczenia przedmiotu leasingu w
zakresie OC, AC i NW obcigza Leasingobiorce. W okresie leasingu odpiséw amortyzacyjnych od
przedmiotu leasingu dokonuje Leasingodawca. W terminie 3 dni od daty zakonczenia okresu
leasingu Leasingobiorcy przystuguje prawo nabycia przedmiotu leasingu za cene zbycia okreslong w
umowie, pod warunkiem uiszczenia wszelkich optat i naleznosci wynikajacych z umowy, przy czym
na poczet ceny moze zostac zaliczony niewykorzystany depozyt gwarancyjny. W przypadku, gdy
~KOMPAP” SA nie nabedzie przedmiotu leasingu w ww. terminie, jest zobowigzany do jego
niezwtocznego zwrotu przedmiotu leasingu wraz z wszystkimi dokumentami i wyposazeniem
fabrycznym. Zabezpieczeniem realizacji zobowigzan ,KOMPAP” SA wynikajgcych z umowy jest
weksel in blanco wystawiony przez ,KOMPAP” SA. W przypadku opdznienia w zaptacie ktérejkolwiek
optaty leasingowej Leasingobiorca ponosi odsetki w podwdjnej ustawowej wysokosci. W przypadku
rozwigzania umowy leasingu z przyczyn wskazanych w umowie, Leasingodawca ma prawo do
natychmiastowego przejecia przedmiotu leasingu oraz zadania zaptaty odszkodowania z tytutu
rozwigzania umowy w wysokosci sumy pozostatych opftat wraz z depozytem gwarancyjnym
(pomniejszonego o uzyskane przez Leasingodawce korzysci z tytutu zaptaty przed umoéwionym
terminem zaptaty), powiekszonych o koszty windykacji w ryczattowo ustalonej wysokosci 20%
tacznej wartoséci tych opfat i depozytu. W razie opdznienia w zwrocie przez Leasingobiorce
przedmiotu leasingu, Leasingodawca zastrzegt sobie prawo do naliczenia optaty w wysokosci 1%
wartosci ofertowej przedmiotu leasingu za kazdy dzien zwiloki. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego niniejsza umowa jest realizowana przez Emitenta.

Umowy bankowe

1. W dniu 19 grudnia 2007 r. zostata zawarta przez Spétke umowa lokaty z Bankiem Handlowym
w Warszawie SA na nastepujgcych warunkach:

— kwota lokaty 800.000 z,

— stopa 4,95%,

— termin zapadalnosci 7 stycznia 2008 r.

W pozostatym zakresie umowa lokaty nie zawierata zapisow odbiegajgcych od warunkow
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
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2008 rok
Umowy bankowe

1. W dniu 8 stycznia 2008 r. Spdtka ,KOMPAP” SA zawarta umowe lokaty z Bankiem Handlowym
w Warszawie SA na nastepujacych warunkach:
—  kwota lokaty 810.000 z,

stopa 5%,

— termin zapadalnosci 31 stycznia 2008 r.
W pozostatym zakresie umowa lokaty nie zawiera zapisow odbiegajacych od warunkoéw
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.”

2. W dniu 4 lutego 2008 r. Spoétka PPH ,KOMPAP” SA zawarta umowe lokaty z Bankiem
Handlowym w Warszawie SA na nastepujacych warunkach:

— kwota lokaty 2.000.000 z,
— stopa 5,22%,
— termin zapadalnosci 11 lutego 2008 r.

W pozostatym zakresie umowa lokaty nie zawiera zapiséw odbiegajacych od warunkow
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

3. W dniu 12 lutego 2008 r. Spoétka ,KOMPAP” SA zawarta umowe lokaty terminowej z EFG
EUROBANK ERGASIAS SA Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie na nastepujacych
warunkach:

- kwota lokaty 1.700.000 z,
- stopa 5,60 %,
- termin zapadalnosci 26 lutego 2008 r.

W pozostatym zakresie umowa lokaty nie zawiera zapiséw odbiegajacych od warunkow
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

4. W dniu 25 lutego 2008 r. Spétka ,KOMPAP” SA zawarta umowe lokaty terminowej z EFG
EUROBANK ERGASIAS SA Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie na nastepujacych
warunkach:

- kwota lokaty 1.000.000 z,
- stopa 5,50 %,
- termin zapadalnosci 6 marca 2008 r.

W pozostatym zakresie umowa lokaty nie zawiera zapiséw odbiegajacych od warunkdéw
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

5. W dniu 6 marca 2008 r. Spotka ,KOMPAP” SA zawarta umowe lokaty terminowej z EFG
EUROBANK ERGASIAS SA Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie na nastepujacych
warunkach:

- kwota lokaty 1.000.000 z,
- stopa 5,70%,
— termin zapadalnosci 14 marca 2008 r.

W pozostatym zakresie umowa lokaty nie zawiera zapisow odbiegajacych od warunkéw
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

23. Informacje osob trzecich oraz oswiadczenia ekspertow
i oSwiadczenie o udziatach

W niniejszym Prospekcie nie zostaty zamieszczone o$wiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako
eksperci.

W Prospekcie zamieszczone zostaty ogdlnie dostepne informacje pochodzace od osdb trzecich:
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Gitébwnego Urzedu Statystycznego i Stowarzyszenia Papiernikéw Polskich. Emitent potwierdza, ze
informacje te zostaty doktadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim Emitent jest tego Swiadom i
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaty
pominiete zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub
wprowadzatyby w btad.

Zrodta informacji od osdb trzecich wykorzystanych w niniejszym Prospekcie zostaty wskazane
w punkcie 6.1.3. Czesci IV Prospektu — ,Dokument Rejestracyjny”.

24. Dokumenty udostepniane do wgladu

W okresie waznosci niniejszego Prospektu, w siedzibie Emitenta w Kwidzynie, przy ul. Piastowskiej
39 mozna zapoznawac sie z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami w formie papierowej:

7) jednolitg wersjq Statutu Emitenta, ktora znajduje sie w pkt.10.5 Czesci V niniejszego Prospektu
- ,Dokument Ofertowy”;

8) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde
z trzech petnych lat obrotowych poprzedzajacych publikacje Prospektu (tj. za lata obrotowe
2004-2006), informacjami finansowymi, poddanymi przegladowi przez biegtego rewidenta za I-
sze potrocze 2007 roku oraz niezbadanymi przez biegtego rewidenta informacjami finansowymi
za IV kwartat 2007 roku;

9) historycznymi informacjami finansowymi spotki zaleznej Emitenta - BAKO Sp. z 0.0. za kazde z
dwdch petnych lat obrotowych poprzedzajacych publikacje Prospektu (tj. za lata obrotowe 2006
i 2007);

10) Regulaminem Zarzadu ,KOMPAP” SA z siedzibg w Kwidzynie;
11) Regulaminem Obrad Walnego Zgromadzenia ,KOMPAP” SA z siedzibg w Kwidzynie;

12) wszystkimi dokumentami, do ktérych odniesienia lub ktorych fragmenty znajduja sie w tresci
Prospektu, w tym, w szczegdlnosci protokotami zawierajagcymi uchwaty podejmowane przez
Walne Zgromadzenie Spotki.

Ponadto, z dokumentami wymienionymi w punkcie 1), 2), 4) i 5) mozna zapozna¢ sie w formie
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta, pod adresem: http://www.kompap.pl.

25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Emitent na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego posiada 100% udziatow w BAKO
Sp. z 0.0., z ktorg tworzy Grupe Kapitatowg ,KOMPAP”.

BAKO Spoéta z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdansku przy ul. Oliwskiej 85,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS,
pod numerem 0000033349. Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spodtki oraz 100%
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw tej spétki. Zarzad spotki BAKO Sp. z o.0. jest jednoosobowy.
Prezesem Zarzadu jest Pani Izabela Kowalczyk. Prokurentem spotki jest Pan Piotr Ciosk. Wyzej
wymienione osoby petnig odpowiednio nastepujace funkcje w Spoétce ,KOMPAP” SA: Pani Izabela
Kowalczyk jest Dyrektorem ds. Operacyjnych, a Pan Piotr Ciosk jest Cztonkiem Zarzadu oraz
Dyrektorem Sprzedazy i Marketingu. W spétce BAKO Sp. z 0.0. nie dziala Rada Nadzorcza.
Pomiedzy Emitentem a spotkg BAKO Sp. z 0.0. wystepujg rowniez powigzania gospodarcze -
warto$¢ netto transakcji za okres czterech kwartatow 2007 r. wyniosta tqcznie: 73,4 tys. zt po
stronie sprzedazy oraz 66,1 tys. zt po stronie zakupow.

Przedmiotem dziatalnosci BAKO Sp. z 0.0. jest:
1. Produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury (21.21.2);

2. Produkcja papierowych artykutow dla gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych
(21.22.2);

3. Produkcja papierowych artykutéw pismiennych (21.23.2);
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Produkcja tapet (21.24.2);

w1

(21.25.2);
6. Wydawanie ksigzek (22.11.7);
7. Wydawanie gazet (22.12.2);
8. Wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych (22.13.Z);
9. Wydawanie nagran dzwiekowych 22.14.7);
10. Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (22.15.2);
11. Drukowanie gazet (22.21.Z);

Produkcja pozostatych artykutdw z papieru i tektury, gdzie indziej nie sklasyfikowana

12. Dziatalnos$¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana (22.22.2);

13. Introligatorstwo (22.23.2);
14. Skitadanie tekstu i wytwarzanie ptyt drukarskich (22.24.2);
15. Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafig pozostata (22.25.2);

16. Dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy

towardw, gdzie indziej nie sklasyfikowana (51.18.2);

17. Dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedazg towardéw réznego rodzaju (51.19.2);

18. Pozostata sprzedaz detaliczna w sklepach (52.12.Z7);

19. Sprzedaz detaliczna artykutéw niezywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie

indziej nie sklasyfikowana (52.48.G);

20. Pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowa (52.63.2);

21. Przetadunek towardw w pozostatych punktach przetadunkowych (63.11.C);

22. Magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych stanowiskach (63.12.C);

23. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (65.23.2);

24. Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych (71.32.2);
25. Wynajem maszyn i urzadzen biurowych (71.33.2);
26. Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen (71.34.2);

27. Wypozyczanie artykutdw uzytku osobistego i domowego (71.40.2);

28. Badanie rynku i opinii publicznej (74.13.2);

29. Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (74.14.A);

30. Pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (80.42.Z).

Podstawowe informacje na temat spétki BAKO Sp. z o.0.

Wyszczegolnienie

BAKO Sp. z o.0.

(w tys. zt)
Kapitat zakladowy 50,0
Stosunek kapitatu i procentowy udziat w gtosach 100,0%
Rezerwy 0,0
Zyski i straty,- wynikajace z normalnej dziatalnosci, po 223
opodatkowaniu za okres 01.01.-31.12.2007 r. !
Wartos¢, wedtug ktorej Emitent zobowigzany jest do publikowania
dokumentéw rejestracyjnych, ujawnia akcje/udziaty posiadane na 50
rachunkach
Kwota pozostajaca do zaptaty z tytutu posiadanych akcji/udziatéw 0,0
Kwota dywidendy z tytutu posiadanych akcji/udziatéw otrzymana w 0,0

ostatnim roku obrotowym

Kwota naleznosci i zobowigzan Emitenta z tytutu przedsiebiorstwa na
dzien 31.12.2007 r.

Wartos¢ naleznosci: 59,0
Wartos$¢ zobowigzan: 81,4

Zrédto: Emitent
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CZESC V. DOXUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne

Dane o0s0b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich os$wiadczenia
znajdujq sie w pkt. 1 Czes¢ 1V Prospektu - ,,Dokument Rejestracyjny”.

2. Czynniki ryzyka dla oferowanych papierow wartosciowych

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi oferowanymi przez Emitenta na rynku
kapitatowym zostaty przedstawione w pkt. 3 Czes¢ III Prospektu — ,Czynniki Ryzyka”.

3. Podstawowe informacje
3.1. Oswiadczenie Zarzadu , KOMPAP” SA w sprawie kapitatu
obrotowego

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz w dacie zatwierdzenia Prospektu Emitent dysponuje odpowiednim i
wystarczajacym kapitatem obrotowym, w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb
operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu.

Emitentowi nie sg znane problemy z kapitatem obrotowym, ktére mogg wystgpi¢ w przysztosci.

3.2. Oswiadczenie Zarzadu ,,KOMPAP” SA w sprawie kapitalizacji i
zadtuzenia

Dane dotyczace kapitalizacji i zadluzenia wedlug oswiadczenia Zarzadu zawarte zostaty w
ponizszym zestawieniu:

31.12.2007 r.
[tys. zi]

Zadluzenie krétkoterminowe ogétem: 7252
- zabezpieczone
1) kredyt krotkoterminowy
2) kredyt dlugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty w 2008 roku 260
- niezabezpieczone
1) zobowigzania z tytutu dostaw 6961
2) zobowigzania z tytutu podatkdéw i ubezpieczen
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen
4) zobowigzania pozostate
5) fundusze specjalne
6) rezerwy krotkoterminowe 12
7) dywidenda
Zadtuzenie dlugoterminowe: 2975
- zabezpieczone
1) kredyt dtugoterminowy z wytaczeniem czesci przypadajacej do sptaty

w 2007 roku
2) leasing 2949
3) rezerwy dtugoterminowe 27
Kapitat wiasny 7276
- kapitat zaktadowy 2808
- kapitat zapasowy 478
- wynik z lat ubiegtych
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31.12.2007 r.
[tys. zi]

- wynik roku biezacego (wielko$¢ szacunkowa wg stanu na 04.02.2008 r.) 3990

Wartos$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i sredniej perspektywie czasowej:

A. Srodki pieniezne 42
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych

C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

D. Ptynnos¢ (A+B+C) 42
E. Biezace naleznosci finansowe 7769
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezgca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego 260
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 279
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 539
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -7272
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe

L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dlugoterminowe kredyty i pozyczki 2974
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 2974
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) -4298

Zrédto: Emitent

Zabezpieczeniem realizacji zobowigzan ,KOMPAP” SA wynikajacym z umowy leasingu finansowego
nieruchomosci w Kwidzynie jest gwarancja PROKOM INVESTMENTS SA na wartos$¢ 6.500 tys. zi,
dwa weksle in blanco wystawione przez ,KOMPAP” SA wraz z deklaracjg wekslowa, jak réwniez
ztozone przez ,KOMPAP” SA w formie aktu notarialnego oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji. ,KOMPAP"” SA zobowigzat sie zwolni¢ Finansujacego z obowigzku $wiadczenia lub innej
odpowiedzialnoéci wobec o0séb trzecich w zwigzku posiadaniem, budowa, uzywaniem badz
dziataniem przedmiotu leasingu oraz ponies¢ wszelkie ciezary i naleznosci z tytutu zobowigzan
publiczno-prawnych, a takze z tytutu naruszenia przepisow o ochronie $rodowiska i postanowien
niniejszej umowy. W przypadku nie wykonania przez ,KOMPAP” SA obowigzku zaptaty powyzszych
naleznosci w imieniu Finansujacego albo na jego rzecz, ,KOMPAP” SA niezaleznie od obowigzku
zwrotu na rzecz Finansujacego zaptaconych przez niego kwot oraz poniesionych kosztéw, jest
zobowigzany w terminie 7 dni od otrzymania wezwania do zaptaty odsetek za okres od daty zapfaty
naleznosci do daty jej zwrotu wedtug stopy WIGOR powiekszonej o 2%. Na mocy porozumienia z
dnia 28 grudnia 2006 r. GRAND Spétka z 0.0. z siedzibg w Sopocie zobowigzata sie wobec PROKOM
INVESTMENTS SA do wykonania za PROKOM INVESTMENTS SA wszelkich zobowigzan wynikajacych
z udzielonej gwarancji wobec ING Lease Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W przypadku,
gdyby PROKOM INVESTMENTS SA wykonat ktérekolwiek z zobowigzan wynikajacych z wyzej
wymienionej gwarancji, GRAND Spétka z 0.0. zobowigzata sie do zaptaty na rzecz PROKOM
INVESTMENTS S.A. réwnowartosci kwot zaptaconych przez PROKOM INVESTMENTS SA na rzecz
Finansujacego.

Zabezpieczeniem realizacji zobowigzan ,KOMPAP” SA wynikajacych z umowy leasingu operacyjnego
samochodu marki Peugeot /307/ rok prod. 2007, jest weksel in blanco wystawiony przez Emitenta.
Z informacji bedacych w posiadaniu Zarzadu Emitenta wynika, ze Spétka nie poreczata ani nie
gwarantowata spfaty zadiuzenia innego podmiotu, w nastepstwie czego w Spodtce nie wystepujg
zadtuzenia posrednie ani warunkowe.
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3.3. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje
lub oferte

— Doradca Finansowy — DFP Doradztwo Finansowe SA

DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna z siedzibg w todzi, petnigca funkcje Doradcy
Finansowego Emitenta, jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym,
majace na celu przeprowadzenie publicznej oferty Akcji serii J oraz dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji serii J, praw do Akcji serii J oraz praw poboru Akcji serii J do obrotu na rynku regulowanym, a
takze podmiotem odpowiedzialnym za doradztwo przy przygotowaniu czesci Prospektu Emisyjnego
wskazanych w punkcie 1.2.3. Czesci IV Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Doradca Finansowy posiada, zgodnie z zapisami na
rachunku inwestycyjnym, nastepujgce papiery wartosciowe Emitenta:

a) 2.597 sztuk Akcji PPH ,,KOMPAP” SA,
b) 2.597 sztuk praw poboru Akcji Serii J PPH ,,KOMPAP" SA.
Wynagrodzenie Doradcy Finansowe jest w czesci uzaleznione od powodzenia publicznej oferty Akcji
serii J.
Pomiedzy dziataniami Doradcy Finansowego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty intereséw.
— Oferujacy — Dom Maklerski POLONIA NET SA

Dom Maklerski POLONIA NET SA, bedacy firma inwestycyjng, za posrednictwem ktdrej zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci Prospekt Emisyjny jest podmiotem odpowiedzialnym za
przeprowadzenie publicznej oferty Akcji serii J, dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji serii J, praw
do Akcji serii J oraz praw poboru Akcji serii J do obrotu na rynku regulowanym, a takze podmiotem
odpowiedzialnym za doradztwo przy przygotowaniu czesci Prospektu Emisyjnego wskazanych w
punkcie 1.3.3. Czesci IV Prospektu ,Dokument Rejestracyjny”.

Dom Maklerski nie posiada papieréw wartosciowych Emitenta.

Wynagrodzenie DM POLONIA NET SA jest w czesci uzaleznione od powodzenia publicznej oferty
Akcji serii J.

Pomiedzy dziataniami DM POLONIA NET SA i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw.
3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Gtowng przestankag przeprowadzenia przez Emitenta Oferty Akcji serii J jest pozyskanie srodkow
pienieznych na realizacje nastepujacych celéw emisyjnych:

Wartosé inwestycji | Planowany termin
(w min zt) realizacji
1. | Wykup nieruchomosci w Kwidzynie 4,50 | do konca III kw.
2008 r.

Wykup od ING Lease Polska Sp. z 0.0. dotychczas leasingowanej nieruchomosci potozonej
w Kwidzynie, przy ulicy Piastowskiej 39. W dniu 19 grudnia 2005 r. Emitent zawart
z leasingodawcg umowe leasingu finansowego zwrotnego wyzej wymienionej nieruchomosci
(umowa nr 704083-4N-0 z ING Lease Polska Sp. z 0.0.). Na terenie nieruchomosci znajduje sie
Zaktad Produkcyjny ,,KOMPAP” SA. Zabezpieczeniem realizacji zobowigzan Emitenta wynikajacych z
wyzej wymienionej umowy jest m.in. gwarancja PROKOM INVESTMENTS SA na wartos$¢ 6.500 tys.
zt. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat z zastrzezeniem, ze w terminie 30 dni od daty
zakonczenia okresu leasingu strony zobowigzane bedg do =zawarcia umowy sprzedazy
nieruchomosci na rzecz ,KOMPAP” SA. Spdtka z tytutu powotanej umowy ponosi koszty miesieczne
na poziomie okoto 50 tys. zt. Ponadto comiesiecznym obcigzeniem dla Spotki jest podatek od
nieruchomosci w wysokosci 8,4 tys. zt. Niniejsza inwestycja pozwoli Emitentowi na znaczace
zmniejszenie kosztow finansowych, w tym réwniez kosztéw z tytutu podatku gruntowego w zwigzku
z faktem, iz przedsiebiorstwo Emitenta jest zakltadem pracy chronionej.
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Wartosé inwestycji | Planowany termin
(w min zt) realizacji

Zamiarem Emitenta jest skrdocenie okresu leasingu finansowego w drodze podpisania za
porozumieniem stron rozwigzania umowy leasingu i zwrotnego przeniesienia wiasnosci przedmiotu
leasingu na Emitenta. Powyzszy zamiar zostat zgtoszony ING Lease Polska Sp. z 0.0. 7 listopada
2007 roku. W dniu 8 listopada 2007 r. Emitent zostat poinformowany o gotowosci sprzedazy
nieruchomosci na rzecz leasingobiorcy za cene rynkowa nie mniejszg jednak niz 3.960 tys. zt. Na
kwote te sktada sie warto$¢ niesptaconego przez Spoétke kapitatu z tytutu umowy leasingu oraz
zdyskontowana marza Finansujgacego (Leasingodawcy). W celu potwierdzenia wartosci rynkowej
konieczne bedzie zamodwienie przez ING Lease Polska Sp. z 0.0. wyceny przedmiotowej
nieruchomosci. Po akceptacji warunkdéw przygotowane zostang przez ING Lease Polska Sp. z o.0.
dokumenty rozwigzujace umowe i przenoszace wiasnosci nieruchomosci na Emitenta. Koszty
operacji zostang pokryte przez Emitenta. Na wykup wyzej wymienionej nieruchomosci Emitent
zamierza przeznaczy¢ kwote do 4,50 min zt.

Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan odnosnie rozwigzania umowy, aktualnie prowadzi
przygotowania stuzace realizacji powyzszego celu inwestycyjnego.

2. | Zakup Maszyny ZIRKON 6611 5,45| do konca 2008 r.

Zakup Maszyny ZIRKON 6611, ktéra powinna spowodowacC zwiekszenie wydajnosci procesu
drukowania o ok. 12,4 razy. ZIRKON 6611 jest maszyng specjalistyczng do wykonywania drukdéw z
2 rol oraz falcowania, co znacznie skraca proces technologiczny produkcji ksigzki. Niniejsza
inwestycja w opinii Spotki pozwoli na znaczne zwiekszenie wartosci produkcji i stworzy mozliwos¢
terminowej realizacji zaréwno istniejacych jak i nowych kontraktow. Na niniejszg inwestycje
Emitent zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 5,45 min zt.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada wynegocjowane warunki kupna, montazu,
uruchomienia oraz gwarancji powyzszej maszyny.

3. | Zasilenie kapitatu obrotowego 0,35 niezwlocznie po
uzyskaniu
wplywow z emisji
Akcji serii J

Zasilenie kapitatu obrotowego, ktéry pozwoli Emitentowi na znaczace zwiekszenie przychoddéw ze
sprzedazy. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy powinien wynies¢ okoto 20% w skali roku. Na
powyzszy cel Emitent zamierza przeznaczy¢ okoto 0,35 min zi, co oznacza zwiekszenie zasobow
surowca oraz zapasow wyrobow gotowych. Cykl od zakupu surowca do uzyskania zaptaty za wyrob
gotowy to okres okoto 6 miesiecy.

4. | Rozbudowa dziatu matej poligrafii 0,98 do konca III kw.
2008 r.

Rozbudowa dziatu matej poligrafii na bazie 2 maszyn do druku offsetowego oraz cyfrowego OCE
2100 pozwalajacych na drukowanie z predkoscig 95 stron formatu A4 na minute. Maksymalny
format arkusza wynosi 305x457 mm. Emitent zakupit obie maszyny w sierpniu 2007 ze Srodkéw
wlasnych. Rozbudowa dziatu matej poligrafii bedzie polega¢ na zakupie: maszyny drukujacej w
kolorze, ploteréow do drukéw na réznych materiatach, laminatoréw, matych gilotyn, finiszeréw (np.
do zszywania dokumentow). Nowo zakupione urzadzenia dajg mozliwo$¢ drukowania niewielkich
naktaddw ksigzek. Obecnie Emitent otrzymuje wiele zlecen na mato-naktadowe ilosci ksigzek. Dziat
matej poligrafii pozwoli na realizacje wiekszosci z nich. Do tej pory ze wzgledédw ekonomicznych
odrzucane byty zlecenia w ilosci ponizej 10 tys. szt. Na niniejszg inwestycje Emitent zamierza
przeznaczy¢ kwote okoto 0,98 min zi.

Emitent otrzymat oferte od spotki Reprograf Sp. z 0.0. na zakup systemu CTP (system do

cyfrowego wytwarzania form drukowych) opartego na naswietlarce PFR 2055Vi. Emitent nie podjat
wigzacych zobowigzan dotyczacych zakupu powyzszej maszyny.
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Wartosé inwestycji | Planowany termin
(w min zt) realizacji

5 | Zakup nowego oprogramowania oraz 0,80 do konca 2008 r.
sprzetu informatycznego

Zakup nowego oprogramowania oraz sprzetu informatycznego:

e 0d 01.10.2007 r. firma pracuje w oparciu o nowy system CDN XL firmy Comarch, ktéry jest w
petni zintegrowanym system informatyczny klasy ERP (zostalty uruchomione juz moduty
sprzedazowo-magazynowe i ksiegowe). W drugim kwartale 2008 r. uruchomione majg zostac
kolejne moduty, w tym miedzy innymi: produkcyjny, controlinowy i CRM (Customer
Relationship Management), ktdéry stanowi rozszerzenie standardowych mozliwosci systemu
CDN XL w zakresie zarzadzania kontaktami z klientem i jest w petni zintegrowany z catym
pakietem. Dotychczasowy etap wdrozenia nowego oprogramowania zostat sfinansowany ze
srodkdw wiasnych Spoétki. Zakonczenie procesu wdrozenia planowane jest na koniec II
kwartatu 2008 r. taczny koszt realizacji wskazanej inwestycji wyniesie 300 tys. zt. Do dnia
zatwierdzenia Prospektu Emitent wydatkowat na ten cel kwote okoto 150 tys. zi.

e Zakup nowoczesnego sprzetu teleinformatycznego (jak np.: serwer, software, hardware
telekomunikacyjny, centralka, okablowanie, itp.) za kwote okoto 400 tys. zt.

e Zainstalowanie nowej sieci teleinformatycznej, na ktérg Emitent zamierza przeznaczy¢ okoto
100 tys. z,

e Zakup sprzetu komputerowego (komputeréw, drukarek, urzadzen usprawniajacych obieg
informacji i automatyzacji - Faxus Eco) 150 tys. zt.

Na niniejszy cel Emitent zamierza przeznaczy¢ tacznie kwote okoto 0,80 min zi.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, w zakresie wdrozenia oprogramowania informatycznego
realizowane sg postanowienia umowy zawartej ze spdtkg Comarch, ktérej opis znajduje sie w pkt
22 Czesci IV Prospektu - ,Dokument rejestracyjny”. W zakresie zakupu sprzetu
teleinformatycznego, instalacji nowej sieci teleinformatycznej, a takze =zakupu sprzetu
komputerowego Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan.

6. | Realizacja prac budowlano-adaptacyjnych w 1,36 do konca 2008 r.
nieruchomosci zlokalizowanej w Kwidzynie
przy ul. Piastowskiej 39

Realizacja prac budowlano-adaptacyjnych w nieruchomosci zlokalizowanej w Kwidzynie, przy ulicy
Piastowskiej 39. Zamiarem Emitenta jest:

e remont nawierzchni drog wewnetrznych — 150 tys. zi,

e budowa hali do produkcji etykiet - 250 tys. zt,

e budowa serwerowni - 130 tys. z,

e remont budynku biurowego - 300 tys. z,

e wyposazenie budynku biurowego (meble) - 150 tys. z,

e remont magazynow, ich powiekszenie oraz rozbudowa istniejacych dwdch wiat - 300 tys. zt,
e modernizacja parkingu na terenie zaktadu - 75 tys. zt.

Na niniejszy cel Emitent zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 1,36 miIn zt. Na dzien zatwierdzenia
prospektu Emitent nie podjat wiazacych zobowigzan w zakresie realizacji niniejszej inwestycji.

Razem 13,44

Emitent zamierza zrealizowac cele emisyjne zgodnie z przedstawiong powyzej kolejnoscig celéw
emisyjnych. Przesuniecie srodkéw pomiedzy celami bedzie mozliwe w przypadku pojawienia sie
waznych przyczyn dla Spoétki determinujacych takie posuniecia.
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Do zmiany celdéw emisji upowazniony jest Zarzad Emitenta w porozumieniu z Radg Nadzorczg. W
przypadku podjecia decyzji o odmiennym od w/w wykorzystaniu wptywéw z emisji akcji serii J,
Spoétka informacje na ten temat poda do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego,
niezaleznie od momentu rozpoczecia notowania PDA serii J.

Cele emisyjne beda realizowane bezposrednio przez Emitenta.

Do czasu wykorzystania $rodkdw pochodzacych z emisji Akcji serii ], Emitent nie planuje
angazowac srodkédw w inwestycje o charakterze finansowym, w tym nie planuje nabywac¢ obligacji
lub bonéw skarbowych. Ewentualne zagospodarowanie $rodkéw jeszcze nie wydatkowanych bedzie
miato wytacznie charakter depozytu na oprocentowanym rachunku bankowym.

Przy zatozeniu, ze cena emisyjna Akcji serii J wyniesie 6,0 zt za jedng akcje oraz, ze Akcje serii ]
zostang subskrybowane w maksymalnej zaoferowanej liczbie, planowane wptywy z emisji akcji serii
J wyniosgq 13,44 min zi. Przewidywane wplywy z emisji beda wystarczajace na pokrycie
proponowanych sposobéw wykorzystania.

W przypadku pozyskania srodkow z nowej emisji Akcji serii J ponizej 13,44 min zt realizacja czesci
zamierzen inwestycyjnych nastepowa¢ bedzie sukcesywnie z nadwyzek finansowych
wypracowanych przez Spoétke. Zarzad Spétki ponadto nie wyklucza finansowania kredytem lub
leasingiem badz przeprowadzenia emisji obligacji w celu pozyskania uzupetniajgcego finansowania.

4, Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub
dopuszczanych do obrotu

4.1. Podstawowe dane dotyczace akcji oferowanych Iub
dopuszczanych do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie z zachowaniem prawa poboru 2.340.248 Akcji serii
J (Akcje Oferowane) oraz Emitent ubiega sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym:

- 2.340.248 praw poboru Akcji serii J
— do 2.340.248 praw do Akgji serii J oraz
- do 2.340.248 Akcji serii J.

Wszystkie Akcje Oferowane sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda.
Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb, tj. co do prawa gtosu, prawa do
dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

Wiasciwe kody zostang nadane ww. akcjom w momencie dematerializacji tych akcji, co nastgpi
w chwili podjecia przez Zarzad KDPW uchwaty o warunkowej rejestracji Akcji serii J oraz PDA serii J
w depozycie papierow wartosciowych. Podjecie przedmiotowej uchwaty Zarzadu KDPW powinno
nastgpi¢ na wniosek Emitenta przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Akcji serii J dokonanej na
podstawie niniejszego Prospektu.

Decyzja o ofercie publicznej Akcji serii J dopuszczeniu i wprowadzeniu Akcji serii J, prawa do AKcji
serii J oraz prawa poboru Akcji serii J do obrotu na rynku regulowanym, o zwigzanej z tym
dematerializacji Akcji serii J, prawa do Akcji serii J oraz prawa poboru Akcji serii J oraz udzieleniu
Zarzadowi Emitenta upowaznienia do zawarcia umowy z KDPW zostata podjeta w uchwale nr 4 z
dnia 24.08.2007 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone akcje

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych w zwigzku z art. 430 §1 oraz art. 415 §1
Kodeksu Spétek Handlowych podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig trzech
czwartych gtosdw. Zgtoszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do
zarejestrowania winno nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia, a w przypadku
akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym - od
dnia zatwierdzenia prospektu, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego nie moze

= KO\ PAP,



Prospekt emisyjny ,KOMPAP” SA — Dokument Ofertowy

zostac ztozony po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych).

Podstawq prawng emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,KOMPAP” SA z dnia 24 sierpnia 2007 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J z uwzglednieniem prawa poboru
przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki (uchwata objeta protokotem - aktem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza Matgorzate Z.Krél, prowadzacg Kancelarie Notarialng w
todzi, przy ul. Zwirki 19 - Rep. A nr 8636/2007), zmieniona uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 pazdziernika 2007 roku (uchwata objeta protokotem -
aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza Katarzyne Grajewskg-Bartosz, prowadzaca
Kancelarige Notarialng w Sopocie, przy ul. Podjazd 7/2 - Rep. A Nr 15596/2007).

Tres¢ w/w uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24.08.2007 r., a
takze tres¢ w/w uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22.10.2007 r.
zostata zamieszczona w punkcie 4.6. niniejszej czesci Prospektu.

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy akcji oferowanych Ilub
dopuszczanych

Akcje serii J s akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii J, prawa poboru Akcji serii J oraz prawa do Akcji serii J beda mialy forme
zdematerializowang. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji jest Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

4.4. Waluta emitowanych akcji

Akcje emitowane sg w ziotych polskich (PLN). Warto$¢ nominalna jednej Akcji Emitenta wynosi
1,20 PLN. Cena emisyjna Akcji serii J jest okreslona w ztotych polskich i zgodnie z Uchwatg Zarzadu
nr 1/20/09/2007 z dnia 20.09.2007 wynosi 6,00 PLN. Wartos¢ praw poboru Akcji serii J oraz praw
do Akcji serii J okreslona zostanie w ztotych polskich (PLN).

4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigqzanych
z akcjami oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spodtki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek
Handlowych, w Statucie Spotki oraz w innych przepisach prawa. W celu uzyskania bardziej
szczegotowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady os6b i podmiotéw uprawnionych do
$wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Spotki
Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

- Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie Spétki do
wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych). Zysk rozdziela sie, zgodnie z
postanowieniami § 8 Statutu Emitenta, w stosunku do nominalnej wartosci akcji. Statut
Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z
akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostac
wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwatly o podziale
zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spdtek
Handlowych). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie Spoétki powinno jednak wzigé
pod uwage regulacje Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA i Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustala rowniez termin wypfaty dywidendy (art. 348 § 3
Kodeksu Spoétek Handlowych). W nastepstwie podjecia uchwatly o przeznaczeniu zysku do
podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate
dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia
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i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po
ktorym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolitg Polskg umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag w
przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego, tzw. certyfikatu
rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia
certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrddet polskich odpowiednie
dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢é przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma
zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu
na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w Ustawie. W tym ostatnim
przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie
postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki
podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zadacé stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie
istniejg inne ograniczenia ani szczegdélne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac¢ zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o
kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Kodeksu Spotek Handlowych).
Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Zarzad Emitenta zwotat na dzien 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
~KOMPAP” SA, w ktorego porzadku obrad przewidziano m.in. poddanie pod gtosowanie projektu
uchwatly zmieniajacego tres¢ Statutu Spoétki w zakresie § 8, zgodnie z ktérym ,zysk rozdziela
sie w stosunku do liczby akcji”.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru) przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych.
Akcjonariusz moze zostal pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci mocg uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gloséw, jezeli lezy to
w interesie Spotki. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosow nie
stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja
by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci
lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku Spodtki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji. Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym
zakresie (art. 474 Kodeksu Spdétek Handlowych).

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem Ilub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje
spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierdéw
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu
Spotek Handlowych).
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- Akcje Spétki moga by¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke
(umorzenie dobrowolne). Okreslenie warunkow i trybu umorzenia dobrowolnego nalezy do
kompetencji Walnego Zgromadzenia (art. 359 Kodeksu Spotek Handlowych).

- Prawo do zamiany akcji. Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na okaziciela lub
odwrotnie moze by¢ dokonywana na zadanie akcjonariusza, jezeli Statut nie stanowi inaczej.
Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w tym zakresie.

Obecnie akcje Emitenta serii D, E, F, G, H oraz I sq akcjami zwyklymi na okaziciela. Rowniez
oferowane na podstawie Prospektu Emisyjnego Akcje Serii J sq akcjami zwyklymi na okaziciela.

Zarowno akcje imienne, jak i akcje na okaziciela dajg takie same prawa majatkowe i
korporacyjne ich posiadaczom, z jednym wyjatkiem - akcje imienne nie moga by¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Przyznanie jakichkolwiek dodatkowych uprawnien
akcjom lub konkretnym akcjonariuszom wymagatoby zmiany Statutu Emitenta, bowiem
zgodnie z art. 304 § 1 p. 6 KSH, jezeli maja by¢ wprowadzone akcje réznych rodzajow statut
powinien okresla¢ liczbe akcji poszczegdinych rodzajéw i zwigzane z nimi uprawnienia. Do
zmiany statutu spoétki akcyjnej konieczne jest — zgodnie z art. 430 KSH podjecie uchwaty
Walnego Zgromadzenia i wpis do rejestru.

Statut Emitenta w § 5 dopuszcza mozliwos¢ emitowania przez Spotke obligacji zamiennych na
akcje.

Prawa korporacyjne zwigazane z akcjami Spotki
Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

- Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spétek Handlowych) oraz
prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych).
Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

- Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdélnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna dziesigta kapitatu zaktadowego Spotki (art.
400 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy
wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia os$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art.
401 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych).

- Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
Kodeksu Spétek Handlowych. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki moze zosta¢ zaskarzona w drodze powddztwa o
uchylenie uchwaty wytyczonego przeciwko Spoétce.

- Prawo do wytoczenia powddztwa przystuguje zgodnie z art. 422 Kodeksu Spdétek Handlowych:
(i) akcjonariuszowi, ktory gfosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu,; (ii) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w
walnym zgromadzeniu; (iii) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu,
jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwat w
sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

- W przypadku spoétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesiac od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty.

- Akcjonariuszom okreslonym w art. 422 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych przystuguje prawo do
wytoczenia przeciwko spoice powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z Ustawg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.
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Prawo do zgadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami - zgodnie z art. 385 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng
pigta czes¢ kapitatu zakladowego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez
najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa,
w szczegolnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad;
akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu
Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spoétek
Handlowych).

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi
(art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych). Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji
uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub
nie moga by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisbw na rachunku papierow
wartosciowych. Od chwili wystawienia $wiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w
tresci Swiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu
Swiadectwa wystawiajacemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy
dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku.

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpézniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spoétek
Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do Zzadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdéb. Wniosek mogg ztozyc
akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji
(art. 410 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spéfce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 Kodeksu Spétek Handlowych jezeli Spdtka nie wytoczy powoddztwa o
naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego
szkode.

Prawo do przegladania dokumentdw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spdtki bezptatnie
odpiséw dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (w
przypadku potgczenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (w przypadku
podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia
Spétki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci
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ustat. Akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw
lub gtosdw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumieri z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny byc¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dokumentem potwierdzajacym
fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne
Swiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z normami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie
z art. 328 §6 Kodeksu Spdtek Handlowych akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje
Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych.

Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji.

Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujq jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane. Art. 84 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spdtkach publicznych
przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym przynajmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do ztozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie
zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). W przypadku gdy Walne Zgromadzenie
Spotki nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig ztozonego wniosku o wyznaczenie rewidenta do
spraw szczegolnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
obrotu oraz o spotkach publicznych).

Nowym uprawnieniem chronigcym mniejszo$ciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w
art. 83 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych.

Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spétki publicznej moze zada¢ na piSmie wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90%
0golnej liczby gtoséw w tej spotce publicznej.

4.6 Podstawa prawna emisji akcji

Podstawg prawna emisji Akcji serii J jest Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PPH ,,KOMPAP” SA w Kwidzynie z dnia 24.08.2007 r.

Uchwata Nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PPH ,,KOMPAP” S.A. w Kwidzynie z dnia 24 sierpnia

2007 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela

serii J z uwzglednieniem prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki —
oraz w sprawie zmiany w Statucie Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki pod firmgq Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe
~KOMPAP” Spétki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 431 § 1 oraz art.
432 Kodeksu spdtek handlowych postanawia niniejszym, co nastepuje:
§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym dokonuje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszq niz 2.808.297,60 zt (dwa miliony osiemset osiem tysiecy
dwiescie dziewieldziesigt siedem ztotych szesédziesigt groszy) poprzez emisje nie wiecej niz
2.340.248 (dwdch miliondw trzystu czterdziestu tysiecy dwustu czterdziestu osmiu) akcji zwyktych
na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,20 zt (jeden ztoty dwadzieScia groszy) kazda akcja
(zwanych dalej: ,Akcjami Serii J”).
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§2

1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreSlonych w § 1
niniejszej uchwaty w wysokosci odpowiadajacej liczbie objetych Akcji Serii J.

2. Zarzad Spoéiki, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru, ztozy
oswiadczenie w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zgodnie z postanowieniami art. 310 § 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu
spétek handlowych.

§3
Akcje Serii J obejmowane w ramach wykonywania prawa poboru pokryte zostang wktadami
pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§4
Akcje Serii J bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2007,
tj. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od dnia 1 stycznia 2007 r.

§5
1. Prawo poboru Akcji Serii J przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.
2. Za kazda jedng akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi

przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajgc liczbe nowo emitowanych Akcji
Serii J, jedno jednostkowe prawa poboru uprawnia do objecia 1 (jednej) AKcji Serii J.

§6
Dziern prawa poboru Akcji Serii J (to jest dzien, na ktory zostang okresleni akcjonariusze, ktérym
przystugiwac bedzie prawo poboru Akcji Serii J) zostaje ustalony na 5 listopada 2007 r.
§7
1. Emisja Akcji Serii J zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie =z
postanowieniami Ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.), a takze innych wiasciwych aktow prawnych
regulujgcych problematyke publicznego oferowania papierow wartosciowych.
2. Akcje Serii J, a takze prawa do Akcji Serii J i prawa poboru Akcji Serii J bedga miaty forme
zdematerializowang.
§8
Upowaznia sie Zarzad Spétki do ustalenia wszelkich szczegdétowych warunkéw emisji Akcji Serii J, w
tym w szczegdlnosci do:
1) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii J w granicach miedzy 5 zt a 7 zt za jednq akcje;
2) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii J;
3) ustalenia zasad dystrybucji Akcji Serii J;
4) okreslenia sposobu i warunkow sktadania zapisow na Akcje Serii J oraz ich optacania;
5) okreslenia zasad przydziatu Akcji Serii J oraz dokonania przydziatu Akcji Serii J.
§9
1. Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wprowadzi¢ Akcje Serii J, prawa do Akcji Serii J (,,PD.

lub ,Prawa do Akcji Serii J”) oraz prawa poboru Akcji Serii J do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papierow WartosSciowych w Warszawie (,GPW”).

”

2. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i
prawych niezbednych do realizacji celu okreslonego postanowieniami ustepu poprzedzajacego,
w tym w szczegdlnosci do ztozenia odpowiednich wnioskéw [lub zawiadomiern do Komisji
Nadzoru Finansowego (,KNF”), zawarcia odpowiednich umdéw z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych SA (,KDPW”), w szczegdlnosci umow o rejestracje w depozycie prowadzonym
przez KDPW Akcji Serii J, Praw do Akcji Serii J i praw poboru Akcji Serii J, a takze ztozenia
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wnioskéw o wprowadzenie papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1, do obrotu na
GPW.

§10

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii J, o ktérym
mowa w tresci niniejszej uchwaty, Walne Zgromadzenie Spotki — dziatajac na podstawie art.
431 § 1 w zwigzku z art. 430 § 1 Kodeksu spdtek handlowych - postanawia zmieni¢ § 5
Statutu Spotki w ten sposdb, ze otrzymuje on nowg tres¢ w nastepujacym brzmieniu:

.8 5. Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 5.616.595,20 zt (pie¢ milionow szescset
szesnascie tysiecy pieéset dziewieldziesigt pieé ztotych dwadziescia groszy) i dzieli sie na nie
wiecej niz 4.680.496 (cztery miliony szes$éset osiemdziesigt tysiecy czterysta dziewieldziesigt
szesé) akcji o wartosci nominalnej 1,20 zt (jeden ztoty dwadzieScia groszy) kazda, z ktorych
80.000 (osiemdziesiagt tysiecy) akcji oznaczonych jest jako akcje serii D, 26.800 (dwadziescia
szes¢ tysiecy osiemset) akcji jako akcje serii E, 1.093.200 (jeden milion dziewieldziesigt trzy
tysigce dwiescie) akcji jako akcje serii F, 100.000 (sto tysiecy) akcji jako akcje serii G,
340.000 (trzysta czterdziesci tysiecy) akcji jako akcje serii H, 700.248 (siedemset tysiecy
dwiescie czterdziesci osiem) akcji jako akcje serii I oraz nie wiecej niz 2.340.248 (dwa miliony
trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci osiem) akcji jako akcje serii J.

Akcje serii D, E, F, G, H, Ji 350.124 (trzysta piecdziesigt tysiecy sto dwadziescia cztery) akcje
serii I sq akcjami na okaziciela, natomiast 350.124 (trzysta piecdziesigt sto dwadziescia cztery)
pozostatych akcji serii I sq akcjami imiennymi. Spotka moze emitowacl obligacje zamienne na
akcje.”

2. Zarzad Spoftki, w tresci oSwiadczenia sktadanego w formie aktu notarialnego, o ktérym mowa w
§ 2 ust. 2 niniejszej uchwaty ustali brzmienie Statutu Spodtki, uwzgledniajace wysokos¢
objetego kapitatu zaktadowego Spétki w ramach jego podwyzszenia przeprowadzanego na
podstawie niniejszej uchwaty.

§11

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z tym jednak zastrzezeniem, ze skutek
prawny w postaci zmiany Statutu nastepuje z chwila wydania przez witasciwy Sad Rejestrowy
postanowienia w przedmiocie wpisania zmian Statutu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego.

§12
Upowaznia sie Rade Nadzorczg do zatwierdzenia jednolitego statutu Spotki.

Powyzsza uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PPH ,KOMPAP” SA w
Kwidzynie z dnia 24.08.2007 r. zostata zmieniona na mocy uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 22.10.2007 r., w wyniku podjecia przez to Walne Zgromadzenie
uchwaty w sprawie zmiany § 5 Statutu Spodtki. Ponizej przedstawiona zostaje tres¢ wskazanej
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22.10.2007 r.

Uchwata Nr 7

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PPH ,,KOMPAP” S.A. z siedzibga w Kwidzynie z dnia
22 pazdziernika 2007 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 24 sierpnia 2007 roku

§1
1. W zwigzku z podjeciem powyzszej uchwaty nr 6, Walne Zgromadzenie Przedsiebiorstwa
Produkcyjno-Handlowego ,KOMPAP” Spdtki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Spotka”), dokonuje
niniejszym zmiany uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24
sierpnia 2007 roku (protokdt Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzgadzony przez
notariusza w todzi, Matgorzate Z. Krél - Repertorium A Nr 8636/2007) w ten sposdb, ze § 10
ust. 1 wskazanej uchwaty nr 4 otrzymuje nowg tres¢ w nastepujacym brzmieniu:
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//§ 1 0'

1. W zwigzku z podwyZzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii J, o ktérym
mowa w tresci niniejszej uchwaty, Walne Zgromadzenie Spdtki — dziatajac na podstawie art.
431 § 1 w zwigzku z art. 430 § 1 Kodeksu spdétek handlowych — postanawia zmieni¢ § 5
Statutu Spétki w ten sposob, ze otrzymuje on nowq tres¢ w nastepujgacym brzmieniu:

»§ 5. Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 5.616.595,20 zt. (pie¢ milionéw szescset
szesnascie tysiecy pielset dziewieldziesiat pie¢ ztotych dwadziescia groszy) i dzieli sie na
nie wiecej niz 4.680.496 (cztery miliony szesSléset osiemdziesigt tysiecy czterysta
dziewieldziesigt szes¢) akcji o wartosci nominalnej 1,20 zt (jeden ztoty dwadziescia groszy)
kazda, z ktérych 80.000 (osiemdziesigt tysiecy) akcji oznaczonych jest jako akcje serii D,
26.800 (dwadziescia szes¢ tysiecy osiemset) akcji jako akcje serii E, 1.093.200 (jeden
milion dziewiecdziesiagt trzy tysigce dwiescie) akcji jako akcje serii F, 100.000 (sto tysiecy)
akcji jako akcje serii G, 340.000 (trzysta czterdziesci tysiecy) akcji jako akcje serii H,
700.248 (siedemset tysiecy dwiescie czterdziesci osiem) akcji jako akcje serii I oraz nie
wiecej niz 2.340.248 (dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci osiem)
akcji jako akcje serii J.
Akcje serii D, E, F, G, H, I oraz J sq akcjami na okaziciela. Spétka moze emitowac obligacje
zamienne na akcje.”

2. Pozostata tres¢ Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24
sierpnia 2007 roku pozostaje bez zmian.

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
4.7. Przewidywana data emisji akcji
Akcje Oferowane wyemitowane zostaty na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki podjetej w dniu 24 sierpnia 2007 r.

Zamiarem Emitenta jest, aby termin zamkniecia Oferty Akcji serii J uptynat w dniu 25 kwietnia
2008 roku.

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o rejestracje w Krajowym Rejestrze Sadowym Akcji serii J
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji.

Przewidywany harmonogram Oferty wskazany zostat w pkt. 5.1.2. ppkt a Czesci V Prospektu -
~Dokument Ofertowy”.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji

4.8.1. Ograniczenia wynikajgce ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji
Emitenta. Ograniczenia takie wynikaja wytacznie z obowigzujacych przepiséw prawa.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajagce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spotki publicznej podlega ograniczeniom

okreslonym w:

- Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz.U. Nr 184 z 23.1X.2005 r., poz. 1539 z p6z.zm.);

- Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183 z
23.IX.2005 r., poz. 1538 z péz.zm.);

- Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz.U. Nr 183 z
23.IX.2005 r., poz. 1537 z péz.zm.);

162 KO\ PAP,



Prospekt emisyjny ,KOMPAP” SA — Dokument Ofertowy

- Ustawie z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. Nr 157, poz.
1119 z pdz.zm.).

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli nie stanowi ona inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

— dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Na podstawie art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, cztonkowie zarzadu, rady
nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawcq w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogq, w czasie trwania okresu zamknietego, o
ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nabywac lub zbywa¢
na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta
oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych. Nie moga dokonywac¢ na rachunek
wilasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowacd
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 o Obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesiqce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport;

- w przypadku raportu potrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostat sporzadzony raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt kréotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwoj
i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku.

Obowigzek zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosdow
w spotce publicznej;
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- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby gtosow w
tej spétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%,
33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtosow;

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 2% ogodlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spétce
publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw

jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno
zawierac¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktdérej dotyczy
zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i
ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich
procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10%
ogolnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiardw dalszego
zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz
celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu,
akcjonariusz jest zobowigzany niezwiocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke. Obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréow wartosciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatlu w ogodlnej
liczbie gtoséw w spotce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje osiggniecia lub
przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Wezwania

Stosownie do art. 72 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, nabycie akcji spotki

publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow o wiecej niz:

- 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w
ogolnej liczbie gtosow w tej spdtce wynosi mniej niz 33%,

- 5% ogodlnej liczby gtosow w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktorego
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%,

- moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 Ustawy).

W przypadku, gdy w okresach, o ktdérych mowa wyzej, zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku zajécia innego zdarzenia
prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od dnia
zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w
tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw (art. 72 ust. 2 Ustawy).
Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, nie
powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki
jako wkfadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1
Ustawy).

Ponadto, zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
przekroczenie:
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- 33% ogdlnej liczby gloséw w spdtce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow;

- 66% o0gdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki,

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdéw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie

publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia Iub
podziatu spoétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia

innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3

miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogloszenia wezwania do zapisywania sie

na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogolnej liczby
gtosdw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie odpowiednio nie

wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtosdw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w

0golnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej

liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy).

Obowigzki powyzsze, majq zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu
33% lub 66% ogdlnej liczby gtosdow w spoice publicznej, nastapito w wyniku dziedziczenia, po
ktorym udziat w ogdlnej liczbie gtosdw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym Ze termin trzymiesieczny
liczy sie od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy stosuje
sie odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty
zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a takze
podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
odnoszacego sie do istotnych spraw spotki (art. 74 ust. 4 Ustawy). Akcjonariusz, ktory w okresie 6
miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust 1 Ustawy nabyt, po cenie
wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposdb niz w ramach
wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zapfacenia rdznicy ceny
wszystkim osobom, ktdére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem oséb, od ktérych akcje
zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust 4 Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych, obowigzki wskazane
w art. 72 i 73 wspomnianej Ustawy nie powstaja, w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa
w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez
Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej. Zgodnie zas z brzmieniem ustepu 3 art.
75 tej Ustawy, obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74, nie powstajg w przypadku nabywania
akdji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o

dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sq dopuszczone do tego obrotu,

— od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

— zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartaq przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871),

— obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych

ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu
zastawu,
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- w drodze dziedziczenia, z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przedmiotem
obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest
przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektdrych zabezpieczeniach
finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, w zamian za akcje
bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, moga by¢ nabywane
wytacznie akcje innej spoétki, kwity depozytowe, listy zastawne lub obligacje emitowane przez Skarb
Panstwa, ktdére sg zdematerializowane. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg byc¢
wszystkie pozostate akcje spdtki, wezwanie musi przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez
podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, ogtoszenie
wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia, w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci
akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot
ten jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru
Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane dane akcje i
dotaczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania
jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki, po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy). Po ogtoszeniu wezwania,
podmiot obowigzany do jego ogtoszenia oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikdéw spoétki, a w przypadku ich braku -
bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja
Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz
2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego
oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane akcje, o zamiarze
ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania
oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw
spotki, mogg nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
oraz w sposdb w nim okreslony. Jednoczesnie nie mogg zbywacd takich akcji ani zawiera¢ uméw, z
ktorych mogtby wynikac obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77
ust. 4 Ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, powinna zostac ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 tejze Ustawy.
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Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajq

réwniez na:

- podmiocie, ktory osiagnaf lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prég ogdlinej liczby gtosow w
zwigzku z: (i) zajéciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) nabywaniem lub
zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej, kwitow depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak rowniez innych papierdéw wartosciowych, z
ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji, (iii) uzyskaniem statusu podmiotu
dominujacego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki
publicznej, lub w innej spotce kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec niej
podmiotem dominujacym, (iv) dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny
lub zajsciem innego zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego;

- funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji taqcznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (ii) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

- rdwniez na podmiocie, w przypadku ktdérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
0golnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
(i) przez osobe trzeciag w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wyfaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; (ii) w ramach wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; (iii) w
zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktdrych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu; (iv) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktorej
przedmiotem jest przekazane uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

- roéwniez na podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosc
maklerska, ktéry w ramach reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych wobec
Emitentow wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli
osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania;

- rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktdére taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spotki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgaé czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkéw;

- na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w punkcie 5, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6 obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt.

5, domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez: (i)

matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub

stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (ii) osoby
pozostajace we wspodlnym gospodarstwie domowym; (iii) mocodawce lub jego petnomocnika, nie
bedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku papierdw

wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierdw wartosciowych; (iv) jednostki powigzane w

rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

- papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
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prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa gtosu uwaza
sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie;

— akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio;

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéorymi moze
on dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktora powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkow:

- po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢
maklerska, ktory wykonuje czynnosci okreslone w pkt. 4 powyzej - wlicza sie liczbe gtoséw z
akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

- wlicza sie liczbe gtosdéw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, obligacje zamienne
na akcje spétki publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spofki
uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktorymi wigze sie taki udziat w ogodlnej liczbie gtosow, jakg
posiadacz tych papierow wartosciowych moze osiggng¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten
stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papierow wartosciowych, z ktérych wynika
prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publicznej.

Stosownie do art. 90 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, przepiséw rozdziatu

4 Ustawy, dotyczacego znacznych pakietéw akcji spotek publicznych, z wyjatkiem art. 69 i art. 70

oraz art. 89 Ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy, nie stosuje sie w przypadku nabywania

akcji:

- w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

- przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okres$lonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego;

- w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktéorym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Przepisow rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 Ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt. 6 i art. 89 ust. 1
pkt. 1 Ustawy - w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy, nie stosuje sie réwniez w przypadku
porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspoélnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w
art. 84 i 85 Ustawy oraz w art. 385 §3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 §1 Kodeksu Spotek
Handlowych.

4.8.3. Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkdéw wynikajgcych z Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach
publicznych

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania

obowigzkdéw, o ktérych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

— na kazda z os6b wymienionych w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy, ktéra w czasie trwania
okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktéorych mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do
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wysokosci 200.000 zt, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgacemu
dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposdb, ktory
wylacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1
Ustawy);

— na kazdq z oso6b, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w
art. 160 ust. 1 Ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji
administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt, chyba ze osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej
papierow wartosciowych w sposdb, ktory wytacza ingerencjg tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie
dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy).

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu
niedochowania obowigzkdw, o ktérych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 Ustawy prawo gtosu z:

— akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosdw,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkow
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 Ustawy (art. 89 ust. 1 pkt.
1 Ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtosow
nastapito z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych w art. 74 ust. 1 Ustawy (art. 89 ust. 1 pkt. 2
Ustawy),

— akcji spétki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt. 3 Ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosow
powodujacy powstanie obowigzkow, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73
ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 Ustawy, do dnia wykonania
obowigzkdéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy

obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow

innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 Ustawy, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkoéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdéw, o ktérych mowa w
art. 72-74 Ustawy,

- nie zachowuje warunkdéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy,

— nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 Ustawy,

- wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 Ustawy, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty roéznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74
ust. 3 Ustawy,
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- w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie
art. 79 Ustawy, nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, termindéw i warunkow okreslonych
w art. 72-74 oraz 79 Ustawy,

— dopuszcza sie czynow, o ktérych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej
oraz odrebnie na kazdy z podmiotéow wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru
Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawaq natozenia kary pienieznej i w razie
bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.8.4. Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o ochronie  konkurencji i
konsumentow

Kontrola koncentracji

Art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli:

— taczny sSwiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 EURO, lub

— faczny obrot na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
50.000.000 EURO.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcdw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw). Wartos¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu s$redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu
roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Stosownie do art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia
dotyczy m.in. zamiaru: (i) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow (ii)
przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw; (iii)
utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy, (iiii) nabycie przez przedsiebiorce
czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany
przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EURO.

W rozumieniu Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przejeciem kontroli sa wszelkie formy
bezposredniego Ilub posredniego uzyskania uprawnien, ktére osobno albo tacznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych Ilub faktycznych, umozliwiaja wywieranie
decydujacego wptywu na okreslonego przedsiebiorce.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega, zgodnie z art.14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, zamiar koncentracji:

— jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EURO,

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
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prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, Zze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje prawa z tych akcji albo udziatéw, z
wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania
odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji lub udziatow,

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat prawa z tych akgcji
lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

- nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéow, gdy
zamierzajacy przejaé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

- przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

— wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy,

— przedsiebiorca przejmujacy kontrole,

- wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorce,

- przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

- W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgacy za posrednictwem co
najmniej dwdch przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz

w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu

terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdorych zamiar koncentracji

podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéow moze w decyzji zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkdéw. Decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Sankcje administracyjne z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy
o ochronie konkurenciji i konsumentéw

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze

decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku

rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumys$linie:

- dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art.6, w zakresie niewylacznym na podstawie
art.7 i 8, lub naruszeniem zakazu okres$lonego w art.9 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow;

- dopuscit sie naruszenia art.81 lub 82 Traktatu WE;

- dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow;

- dopuscit sie stosowania praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu
art.24 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku gdy przedsiebiorca powstat w wyniku potaczenia Iub przeksztatcenia innych

przedsiebiorstw, obliczajac wysokos$¢ jego przychodu, uwzglednia sie przychdéd osiggniety przez

tych przedsiebiorcow w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. W przypadku gdy

przedsiebiorca nie osiagnat przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary,
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Prezes Urzedu moze ustali¢ kare pieniezng w wysokosci dwustukrotnosci przecietnego
wynagrodzenia.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w

drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 EURO jezeli

chocéby nieumyslnie:

- we wniosku, o ktorym mowa w art. 22, lub w zgtoszeniu, o ktérym mowa w art.94 ust.2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, podat nieprawdziwe dane;

- nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
podstawie art.12 ust.3, art.19 ust.3 lub art.50 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji:

- nie wspoidziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art.62, z
zastrzezeniem art.65 ust.2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy
dzien zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art.10, art.12 ust.1, art.19 ust.1, art.20
ust.1, art.21 ust.2 i 4, art.26, art.28 ust.1 oraz art.89 ust.1 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow, postanowien wydanych na podstawie art.66 ust.1 tejze Ustawy lub wyrokdw
sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracji. Kare pieniezng naktada sie, liczac od daty
wskazanej w decyzji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petniaca funkcje kierownicza lub wchodzacg w skifad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy Iub
zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokoséci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie:

- nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktérych mowa w art.107 Ustawy o ochronie

konkurencji i konsumentdw,

- nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktéorym mowa w art.13 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow,

- nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajacych w btad informacji
zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art.50
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze uchyli¢ decyzje o zgodzie na dokonanie
koncentracji, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére odpowiedzialni sg
przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw, o
ktorych mowa w art.19 ust.2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow. W przypadku
uchylenia decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow orzeka co do istoty sprawy.
Jezeli jednakze decyzja o zgodzie na dokonanie koncentracji zostata wykonana (tj. koncentracja
zostata juz dokonana), a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze w drodze decyzji, okreslajac termin jej
wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

- podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

- zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

- zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole.

Decyzja powyzsza nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Powyzsza decyzja moze zosta¢ wydana takze odpowiednio w przypadku niezgtoszenia Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania
decyzji o zakazie koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, on ktérej mowa w art.21 ust.1 i 4 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
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decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy
art.528-500 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przystugujg kompetencje organdw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub
podjecia innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdceni stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepisow Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow, a takze uprzednie naruszenia przepisow tejze ustawy.

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrdét akcjami wynikajg takze z
regulacji zawartych w rozporzadzeniu rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o
wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty,
ktore przekraczajq okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajq
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

— zawarciu umowy,
— ogtoszeniu publicznej oferty, lub
- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
rowniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie
dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:

- gdy taczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 mld EURO, oraz

- gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 min EURO,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie

swoich facznych obrotéw przypadajagcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie

cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy:

— taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2 500 min EURO,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EURO,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EURO, z czego taczny obrét co
najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min
EURO, oraz taczny obrdt przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EURO,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie

swoich facznych obrotéw przypadajagcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie

cztonkowskim.

Nie istniejg inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.
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4.9. Obowiazujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert
przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do
akcji

Przymusowy wykup akciji (squeeze out

Zgodnie z §4 art. 418 Kodeksu Spoétek Handlowych przepiséw o przymusowym wykupie akcji nie
stosuje sie do spotek publicznych.

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych akcjonariuszowi spotki publicznej,
ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi
oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt. 5 Ustawy (tj. pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez podmioty
bedace stronami porozumienia akcji spoétki publicznej lub zgodne gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki) osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby
gtoséw w tej spodtce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji.

Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktorego skierowane jest zadanie wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku Ilub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pozniej
niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do rdwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych -
wszystkie te spoétki. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego
wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Prawo do zadania odkupu akciji (sell out

Kodeks Spoétek Handlowych nie reguluje prawa akcjonariuszy mniejszosciowych spotek publicznych
do zadania odkupu ich akcji przez akcjonariuszy wiekszosciowych.

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych akcjonariusz spétki publicznej moze
zazadac¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce. Zadanie sktada sie na pismie.

Zadaniu sa obowigzani zado$¢uczynié¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni
od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na
kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90%
ogolnej liczby gtoséw. Akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji uprawniony jest do otrzymania ceny
nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu

Emitenta dokonanych przez osoby trzecie w cigqgu ostatniego
roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego

W ciqgu ostatniego, jak i biezacego roku obrotowego nie byty przeprowadzane publiczne oferty
przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.
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4.11. Informacje na temat potracania u zrédla podatkow od dochodu

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodow zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi powinni
skorzystac z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

4.11.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy
odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychod otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy
o podatku dochodowym od 0séb fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w piSmie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktdrej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdéb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych),

3) ze wzgledu na obowigzujaca od 1 stycznia 2007 roku zmiane regulacji w zakresie opodatkowania
przychodu (dochodu) z dywidend, wprowadzono przepis przejsciowy wskazujacy, ze podatnicy,
ktorzy przed dniem 1 stycznia 2008 roku uzyskali przychody (dochody) z dywidend od osdb
prawnych majacych siedzibe lub Zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lecz nie nabyli
prawa do zwolnienia, o ktérym mowa w art.22 ust.4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych dokonujg odliczenia podatku pobranego od tych przychodéw (dochodéw) w zakresie i na
zasadach okreslonych w art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych w brzmieniu
obowigzujacym do dnia 31 grudnia 2006 roku

4) zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej spotek, ktore tacznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0séb prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w
innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktorej mowa w lit. b, posiada w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2008 r.
bezposrednio nie mniej niz 15% udziatow (akcji) w kapitale spotki (od stycznia 2009 roku ten prog
ulega obnizeniu do 10%), o ktérej mowa w lit.a,
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d) odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest:

spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo
zagraniczny zaktad spoétki, o ktérej mowa w lit.b.

Zwolnienie opisane powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych
siedzibe lub Zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada w okresie od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2008 roku nie mniej niz 15% udziatdw (akcji) w spotce wyptacajacej te
naleznosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat (od 1 stycznia 2009 roku prog ten ulega obnizeniu
do 10%). Zwolnienie to ma rdéwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat
nieprzerwanego posiadania udziatdw (akcji), przez spdtke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w
zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw.

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zapfaty podatku wraz z odsetkami
za zwtoke, w wysokosci 19% przychoddw, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczypospolita Polska.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotow wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw osiggnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolitg Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej.

5) ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potrgca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jq na rachunek wtasciwego
dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych.

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu, zgodnie z interpretacjg Ministra
Finanséw spoczywa na podmiocie prowadzacym rachunki papierdw wartosciowych w przypadku,
gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow
zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

- 0sb6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

- 0sob fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych
udziatdbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione
postanowieniami umow o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg
Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby
fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochoddw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
wigzace sa postanowienia tej umowy i wytaczaja one stosowanie przywotanych powyzej przepisow
polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wilasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celdow podatkowych uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej.
W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydencji.
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Zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione z
opodatkowania sg dochody z dywidend oraz inne dochody z udziatu w zyskach oséb prawnych,
majacych siedzibe w Polsce, uzyskiwane przez podmioty, ktdre nie majg siedziby w Polsce, jezeli te
spotki podlegajg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catoséci swoich dochoddw oraz dochody tych spdtek uzyskiwane sg z udziatu w
zysku osoby prawnej, w ktorej w kapitale zaktadowym spdtka uzyskujaca ten dochdd posiada
bezposrednio nie mniej niz 15% udziatdw nieprzerwanie przez okres nie krotszy niz dwa lata.
Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy ww. okres dwoch lata nieprzerwanego
posiadania 15% przez spoétke uzyskujaca dochdd z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa
po dniu uzyskania tych dochodéw. Jednakze w przypadku niedotrzymania ww. terminu dwoch lat,
spotka uzyskujaca taki dochdd jest zobowigzana do zaptaty podatku wraz z odsetkami za zwtoke, w
wysokos$ci 19% uzyskanych przychoddéw, przy uwzglednieniu postanowien umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowaniu. Minimalna wielko$¢ posiadanego udziatu, wymagana dla zastosowania
wspomnianego zwolnienia od 1 stycznia 2009 r. wynosi¢ bedzie 10%.

Podmiot prowadzacy rachunki papierdw wartosciowych bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie
podatkédw u zrodta, w przypadku, gdy zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w tym umowami o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych
kwoty dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajq
opodatkowaniu w Polsce.

4,11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy praw poboru akcji, akcji oraz
praw do akcji oferowanych

Opodatkowanie dochodow o0sdb fizycznych

Od dochoddw uzyskanych z odptatnego zbycia papierédw wartosciowych Iub pochodnych
instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spoétkach majacych osobowos$¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc.
uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych).

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych

instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te

wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddw (przychoddw)

z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach

ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,

jest:

- rbéznica miedzy suma przychodow uzyskanych =z tytutu odptatnego zbycia papierdow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14;

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierdéw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art.
23 ust. 1 pkt 38a;

- roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a;

- rdéznica miedzy sumag przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spotkach
majacych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art.
22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38;

- roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychoddéw
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,
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osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wykazaé
dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i
dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji
praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatdbw w spétkach majacych osobowos¢
prawng oraz z tytutu objecia udziatdow (akcji) w spotkach majacych osobowos$¢ prawng albo
wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika
zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw.
certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od os6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu,
czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, zobowigzane
sq do wptacania na rachunek wilasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochoddéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w
art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika
zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw.
certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.3. Informacje o uzyskanych zezwoleniach dewizowych lub koniecznosci ich uzyskania

Zgodnie z art. 27 ust. 2 Ustawy prawo dewizowe, w przypadku gdy przekaz lub rozliczenie jest
zwigzane z osiggnieciem przez nierezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego podatek lub
zaliczka na podatek sg pobierane przez ptatnika lub inkasenta bedacego rezydentem, dokonanie
przekazu lub rozliczenia nastepuje po ztozeniu bankowi przez ptatnika lub inkasenta pisemnego
os$wiadczenia o obliczeniu i pobraniu podatku lub zaliczki na podatek oraz dowodu wptaty podatku
lub zaliczki na podatek wtasciwemu urzedowi skarbowemu, o ile zgodnie z odrebnymi przepisami
uptynat termin ich ptatnosci.

4.11.4. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa o podatku od spadkdw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku

lub darowizny, praw majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z osiadaniem akcji, podlega

opodatkowaniu podatkiem od spadkoéw i darowizn, jezeli;

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

— prawa majatkowe dotyczace akcji s wykonywana na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
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Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zrdéznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i
spadkodawca albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

4.11.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W mysli przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz
maklerskich instrumentéow finansowych firmom inwestycyjnym oraz sprzedaz maklerskich
instrumentéw finansowych dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych, jak réwniez
sprzedaz tych instrumentéw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego stanowg czynnosci
cywilnoprawne zwolnione od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci
prawne jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutlu dokonywania tej czynnosci na podstawie
odrebnych przepiséw jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug (art. 2 pkt 4 Ustawy).

W przypadku, gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji bedzie
podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.6. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) pfatnik, ktéry nie wykonat ciazacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od
woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz
dziatania wymagane przy skladaniu zapiséow

5.1.1 Wielkos$¢ i warunki oferty

Oferta Akcji Serii J kierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, w ramach wykonania
prawa poboru oraz osob, ktére nabedg co najmniej jedno prawo poboru. Zgodnie z Uchwatg Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,KOMPAP” SA z dnia 24 sierpnia 2007 r. za kazda
posiadang akcje Spoétki na koniec dnia ustalania prawa poboru, tj. dnia 5 listopada 2007 r.
przystuguje jednostkowe prawo poboru. Jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do nabycia
jednej Akcji Serii J.

W drodze oferty publicznej oferowane jest w wykonaniu prawa poboru 2.340.248 (dwa miliony
trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci osiem) akcji zwyktych na okaziciela Serii J o
wartosci nominalnej 1,20 zt (jeden ztoty dwadziescia groszy) kazda i wprowadzane jest do obrotu
na rynku regulowanym 2.340.248 (dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci
osiem) Praw Poboru Akcji Serii J, nie wiecej niz 2.340.248 (dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy
dwiescie czterdziesci osiem) Praw do Akcji Serii J oraz nie wiecej niz 2.340.248 (dwa miliony
trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci osiem) akcji zwykitych na okaziciela Serii J o
wartosci nominalnej 1,20 zt (jeden ztoty dwadziescia groszy) kazda Spotki ,KOMPAP” SA.
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5.1.2 Terminy i opis procedury sktadania zapiséw

a) Terminy subskrypcji

Planowany harmonogram Oferty przedstawia sie nastepujaco:

Dzien ustalenia prawa poboru 5 listopada 2007 r.

Rozpoczecie przyjmowania Zapisow Podstawowych w wykonaniu

. 7 kwietnia 2008 r.
prawa poboru oraz Zapisow Dodatkowych wiethia r

Zakonczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych w wykonaniu

. 14 kwietnia 2008 r.
prawa poboru oraz Zapisow Dodatkowych wietnt r

Zapisy na Akcje Serii J nieobjete w terminie wykonania prawa poboru

oraz w Zapisach Dodatkowych 22 kwietnia 2008 .

Zamkniecie Oferty Publicznej Akcji Serii J 25 kwietnia 2008 r.

Przydziat Akcji Serii J 25 kwietnia 2008 r.

Spétka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferujgcym, zmiany terminow
wskazanych powyzej.

Okres sktadania zapisbw w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisow Dodatkowych nie zostanie
skrécony. Emitent moze podjac¢ decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw w wykonaniu
prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych na Akcje Serii J lub okresu zapiséw na Akcje Serii J
nieobjete w terminie wykonania prawa poboru oraz w Zapisach Dodatkowych.

Informacja o zmianie termindw zostanie przekazana w formie Aneksu do Prospektu zgodnie z
art. 51 Ustawy o ofercie.

W przypadku udostepnienia przez Spdtke po rozpoczeciu subskrypcji Aneksu do Prospektu
dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktorych
Spoétka powzieta wiadomosc przed tym przydziatem, Spétka dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji tak, aby Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje przed udostepnieniem Aneksu,
mogli uchyli¢ sie od skutkédw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia Aneksu.

b) Procedura sktadania zapisow

Akcje Serii J oferowane sg w ramach wykonania prawa poboru akcjonariuszom Spoétki oraz osobom,
ktore na koniec dnia ustalenia prawa poboru byty posiadaczami co najmniej jednego prawa poboru.
Za kazda posiadang na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. dnia 5 listopada 2007 roku akcje
Spotki przystuguje jednostkowe prawo poboru, przy czym posiadanie 1 (jednego) jednostkowego
prawa poboru uprawnia do nabycia 1 (jednej) Akcji Serii ]

Osoby bedace akcjonariuszami Spoétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru bedg dodatkowo
uprawnione, w terminie jego wykonania, do ztozenia na oddzielnym formularzu Zapisu
Dodatkowego. Zapis Dodatkowy moze zosta¢ ztozony maksymalnie na 2.340.248 (dwa miliony
trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci osiem) Akcji Serii ], przy czym zostanie on
zrealizowany w catosci lub czesci, pod warunkiem, ze nie wszystkie Akcje Serii J zostang objete w
wykonaniu prawa poboru.

Osoby bedace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru zbywajac prawo
poboru rezygnuja z mozliwosci jego wykonania, zachowujg jednak prawo do ziozenia Zapisu
Dodatkowego. Oznacza to, ze mozliwo$¢ ztozenia Zapisu Dodatkowego przystuguje wszystkim
osobom, ktére byly akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tzn. réwniez i
tym, ktére dokonaty zbycia prawa poboru.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii J zostang objete zapisami w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisami
Dodatkowymi Zarzad Spotki moze przydzieli¢ pozostate Akcje Serii J wedtug swojego uznania, po
cenie rownej Cenie Emisyjnej.
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Zapisy na Akcje Serii J beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danym
domu maklerskim przyjmujacym zapisy, jednakze nie moga one byC sprzeczne z zasadami
okreslonymi w Prospekcie.

Osoba zapisujaca sie na Akcje Serii J powinna ztozy¢ w miejscu skifadania zapisu, wypetniony w
trzech egzemplarzach formularz zapisu. Wzér formularza zapisu zamieszczono w Zataczniku nr 1
Czesci V Prospektu - ,Dokument Ofertowy”. Stosowne formularze zapisu beda dostepne w
punktach obstugi klientow Oferujacego i doméw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii J.

Inwestor, ktory podpisat umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje Serii J, umozliwiajacg
sktadanie dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych
$rodkow technicznych, moze skfada¢ zapisy na Akcje Serii J za ich posrednictwem, podajac
wszystkie dane, niezbedne do ztozenia zapisu na Akcje Serii ], zgodnie z postanowieniami
Prospektu.

Zapis na Akcje Serii J w wykonaniu prawa poboru zawiera m.in. nastepujace informacje:
- dane o subskrybencie,
—  okreslenie typu zapisu:
— zapis w wykonaniu prawa poboru,
- zapis dodatkowy,
— liczbe posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu,
— liczbe i rodzaj subskrybowanych akcji,
- cene emisyjng akcji,
- kwote wptaty na akcje;
— adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow i wptat na akcje,
- date i podpis subskrybenta oraz podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapiséw | wpfat
na akcje.
Ponadto zapis uzupetnia sie o oswiadczenie, w ktorym subskrybent stwierdza, ze:
- zapoznat sie z tresciq Prospektu,
— zaakceptowat warunki subskrypcji,
- wyraza zgode na brzmienie Statutu Spoftki.

Zwraca sie uwage subskrybentom, ze zapis w wykonaniu prawa poboru i Zapis Dodatkowy powinny
by¢ ztozone na oddzielnych formularzach.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskazac, na
rzecz ktérego z zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy zapis jest sktadany.

Na dowdd przyjecia zapisu subskrybent otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajagce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi
subskrybent.

Zapis na Akcje Serii J dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu bedzie niewazny.
Osoba zapisujaca sie powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:

- dokument tozsamosci - osoba fizyczna,

- aktualny wypis z wtasciwego rejestru lub jego odpowiednika - osoba prawna,

- akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej Ilub inny
dokument, z ktérego wynika umocowanie do skfadania osSwiadczen woli - jednostki
organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej.

Osoby skfadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej
osobowosci prawnej obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapisow wilasciwe
dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz winny
okazac¢ dowod osobisty lub paszport.
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Dla waznosci zapisu na Akcje Serii J wymagane jest w terminie przyjmowania zapisow ztozenie
wilasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu przez osobe uprawniong lub jej petnomocnika
oraz opfacenia zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Prospekcie.

c) Miejsce przyjmowania zapisow na Akcje Serii J

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru mogg dokonywac zapisow na Akcje Serii J w
domach maklerskich, prowadzacych ich rachunki papierdw wartosciowych, na ktérych majq
zapisane prawa poboru.

W przypadku oséb posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w
bankach depozytariuszach, zapisy na Akcje Serii ] moga by¢ sktadane w domach maklerskich
realizujgcych zlecenia klientéw bankdéw depozytariuszy. Inwestorzy zamierzajacy skorzystaé z
takiej mozliwosci powinni potwierdzi¢ mozliwos¢ jej realizacji w domu maklerskim, z ktoérego ustug
zamierzajg skorzystac oraz w banku depozytariuszu, w ktéorym zapisane sg prawa poboru.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, ktére nie zdeponowaty akcji Spoétki na rachunkach
papieréw wartosciowych mogg sktadac¢ zapisy w domu maklerskim petnigcym funkcje Sponsora
Emisji dla akcji Emitenta.

W przypadku wytypowania przez Zarzad Inwestoréw, ktérym zaoferowane zostang Akcje Serii J
nieobjete w wykonaniu prawa poboru i Zapisow Dodatkowych, zapisy takie beda przyjmowane
wytacznie przez Oferujacego - w jego Punktach Obstugi Klientow w Krakowie przy ul. Szpitalnej 40
lub w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 54/56.

d) Dziatanie przez petnomocnika

Subskrybent moze dziata¢ za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim
przyjmujacym zapis wystawione przez subskrybenta petnomocnictwo. Petnomocnictwo powinno by¢
wystawione w formie pisemnej. Szczegdtowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajq
procedury domdéw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii J. W przypadku braku takich
procedur nalezy stosowac zasady opisane w niniejszym punkcie.

Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie aktu notarialnego, zawiera¢ podpis mocodawcy
uwierzytelniony notarialnie lub zosta¢ sporzadzone w obecnosci upowaznionego pracownika domu
maklerskiego, ktéry potwierdza ten fakt swoim podpisem. Dziatanie na podstawie petnomocnictwa
sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne jedynie po zaakceptowaniu
przez Oferujacego.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez
wlasciwy terytorialnie polski urzad konsularny, chyba ze inaczej stanowia przepisy prawa lub
umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez
ttumacza przysigegtego na jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce dane dotyczace osoby petnomocnika
i subskrybenta:

— dla oséb fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego): imie,
nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, badZ numer paszportu,

— rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i
numer, pod ktdrym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON,

- nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wtasciwego
rejestru lub jego odpowiednika.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest

przedstawi¢ nastepujace dokumenty:

-~ dowod osobisty lub paszport (osoba fizyczna - rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);
paszport (osoba fizyczna - nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);
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- wyciag z wilasciwego rejestru petnomocnika (osoba prawna - rezydent w rozumieniu Prawa
Dewizowego);

- wyciag z wiasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb
reprezentacji, a takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna -
nierezydent). Jezeli nie stanowig inaczej przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej
strong jest Rzeczpospolita Polska, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez wiasciwy
terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego
na jezyk polski;

- wyciag z witasciwego rejestru subskrybenta (osoba prawna - rezydent w rozumieniu Prawa
Dewizowego);

- wycigg z wifasciwego dla siedziby subskrybenta rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajacy podstawowe dane o subskrybencie, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb
reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oso6b uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna -
nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego). Jezeli przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej ww. wyciag
powinien by¢ uwierzytelniony przez wtasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie
przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

5.1.3 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona

Zarzad Emitenta moze podja¢ decyzje o odstgpieniu od Oferty, przeprowadzeniu Oferty w innym
terminie lub jedynie zmianie poszczegdlnych termindéw Oferty. Odstgpienie od Oferty lub zmiana jej
terminédw moze nastagpi¢, jesli Emitent uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem

Emitenta. Emitent moze odstapi¢ od Oferty Akcji Serii J podejmujac takg decyzje do dnia

rozpoczecia subskrypcji. Po rozpoczeciu subskrypcji do dnia przydziatu Akcji Serii J Emitent moze

odstgpic¢ od Oferty, jedynie z waznych powoddw, do ktérych nalezy zaliczy¢:

- nagte i nieprzewidywalne zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub Swiata, ktére
mogg miec istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg
dziatalnos¢ Spoiki,

- nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Spotki.

Okres sktadania zapiséw w wykonaniu prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych nie moze zostac

skrécony. Emitent moze podjac¢ decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw w wykonaniu

prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych na Akcje Serii J lub okresu zapiséw na Akcje Serii J

nieobjete w terminie wykonania prawa poboru oraz w Zapisach Dodatkowych najpdzniej w dniu

uptywu pierwotnego terminu.

Informacja o ewentualnym odstapieniu od Oferty lub zmianie jej termindw zostanie przekazana
w formie Aneksu do Prospektu.

5.1.4 Redukcja zapiséw oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

Przydziat Akcji Serii J w ramach realizacji prawa poboru nastapi w terminie wskazanym w pkt 5.1.2.
ppkt a Czeéci V Prospektu - ,Dokument Ofertowy”. Podstawg przydziatu Akcji Serii ] bedzie
ztozenie i optacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Inwestorom, ktorzy ztozyli
Zapisy Podstawowe na Akcje Serii J w liczbie wynikajacej z liczby posiadanych jednostkowych praw
poboru, przydzielone zostang Akcje Serii J w liczbie wynikajacej ze ztozonego zapisu. Akcje Serii ]
nieobjete w wykonaniu prawa poboru zostang przeznaczone na realizacje Zapiséw Dodatkowych
ztozonych przez osoby bedace Akcjonariuszami Spétki w dniu ustalenia prawa poboru. Jesli Zapisy
Dodatkowe opiewa¢ beda na wiekszg liczbe Akcji Serii J niz pozostajgca do objecia, przydziat
dokonany zostanie zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji zapiséw. Utamkowe czesci Akcji Serii
J nie bedq przydzielane. Emitent nie bedzie przydzielat réwniez Akcji Serii J kilku osobom facznie.
Akcje Serii J nieprzydzielone w wyniku zaokraglen zostang przydzielone po jednej Akcji Serii J
kolejno Inwestorom, ktorzy ztozyli Zapisy Dodatkowe na najwiekszg liczbe Akcji Serii J. W
przypadku, gdy zgodnie z powyzszg zasada, do przydziatu jednej Akcji Serii J kwalifikowatyby sie
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co najmniej dwa zapisy (opiewajace na tq sama liczbe Akcji Serii J), akcja ta zostanie przydzielona
losowo za posrednictwem systemu informatycznego obstugujgcego przydziat.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii ] zostang objete w wykonaniu prawa poboru lub w Zapisach
Dodatkowych, Zarzad Emitenta bedzie mdgt zaoferowaé nieobjete Akcje Serii J wytypowanym przez
siebie Inwestorom. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu po
cenie rownej Cenie Emisyjnej.

W przypadku dokonania wptaty wiekszej niz wynikajaca ze ztozonego zapisu lub redukcji Zapiséw
Dodatkowych nadptaty beda zwracane na rachunki Inwestoréw w domach maklerskich, za
posrednictwem ktdrych realizowane byty prawa poboru.

Zwrot nadptat zostanie dokonany przez KDPW na rachunki domoéw maklerskich przyjmujacych
zapisy nie pozniej niz w trzecim dniu roboczym po dokonaniu przydziatu Akcji Serii J. W przypadku
niedojscia emisji Akcji Serii J do skutku zwrot wptat zostanie dokonany przez KDPW niezwlocznie
po otrzymaniu informacji od Emitenta, ze emisja Akcji Serii J nie doszta do skutku. Zwrot nadptat i
wptat nastgpi bez odszkodowan oraz bez kosztdw poniesionych przez subskrybenta podczas
subskrybowania Akcji Serii J.

W przypadku wystgpienia zdarzenia powodujacego niedojscie do skutku emisji Akcji Serii J po
rozpoczeciu notowan Praw do Akcji Serii J, Emitent niezwlocznie wystapi o zakonczenie notowan
PDA na GPW. Wdéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestoréw, na kontach ktérych
beda zapisane Prawa do Akcji Serii J w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu
notowan Prawa do Akcji Serii J. Kwota zwracanych wpfat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA
znajdujacych sie na koncie Inwestora oraz Ceny Emisyjnej Akcji Serii J.

5.1.5 Minimalna i maksymalna wielko$ci zapisu

Akcje Serii J oferowane sq w ramach wykonania prawa poboru akcjonariuszom Spotki, oraz
osobom, ktére na koniec dnia ustalenia prawa poboru byly posiadaczami co najmniej jednego
prawa poboru. Maksymalna wielko$¢ Zapisu Podstawowego tj. zapisu w wykonaniu prawa poboru
wynika z liczby przystugujacych danemu Inwestorowi jednostkowych praw poboru. Posiadanie 1
(jednego) prawa poboru uprawnia do nabycia 1 (jednej) Akcji Serii J. Inwestorzy mogg sktadac
zapisy na minimum 1 (jedng) Akcje Serii J.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego moga ztozy¢ taki zapis na Akcje Serii J w
liczbie od 1 (jeden) do 2.340.248 (dwa miliony trzysta czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci
osiem) sztuk.

W przypadku ztozenia Zapisu Podstawowego na wieksza liczbe Akcji Serii J niz wynikajacq z liczby
posiadanych praw poboru, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na maksymalng dopuszczalng
liczbe akcji wynikajacq z liczby posiadanych praw poboru.

W przypadku ztozenia Zapisu Dodatkowego na wieksza liczbe Akcji Serii J niz wielko$¢ emisji, zapis
taki bedzie traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje Serii J.

W przypadku ztozenia przez Inwestora, ktoremu Zarzad zaoferowat objecie Akcji Serii J nieobjetych
w wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych, zapisu na akcje w liczbie przekraczajacej
liczbe akcji zaoferowang mu przez Zarzad, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na oferowang
danemu Inwestorowi liczbe akcji.

5.1.6 Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Zapis na Akcje Serii J jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji, gdy po rozpoczeciu oferty publicznej
zostanie udostepniony przez Spétke Aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Akcji Serii ], o ktdrych Spétka powzieta wiadomos¢ przed przydziatem Akcji
Serii J. Inwestor, ktéry ztozyt zapis przed udostepnieniem Aneksu moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu, sktadajac Oferujgcemu stosowne oswiadczenie na pismie, w terminie 2
dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Emitent
dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii J, tak aby umozliwi¢ Inwestorom
uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
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Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Serii J jest nim zwigzany do dnia zapisania tych akcji na
rachunku papieréw wartosciowych Inwestora, chyba ze wczesniej Emitent odstgpi od Oferty lub
zostanie ogtoszone niedojscie emisji Akcji Serii J do skutku.

5.1.7 Sposodb i terminy wnoszenia wptat na papiery wartoSciowe oraz dostarczenie papieréw
wartosciowych

Zapis na Akcje musi by¢ w petni optacony najpézniej w chwili sktadania zapisu. Oznacza to, ze
wptata na Akcje musi wpltyngé na rachunek domu maklerskiego, za posrednictwem ktdérego
sktadany jest zapis, najpdzniej do chwili ztozenia zapisu.

Petng wptatg na Akcje Serii J bedzie kwota stanowigca iloczyn Ceny Emisyjnej Akcji Serii ] oraz
liczby subskrybowanych Akcji Serii J.

Whptata na Akcje Serii J powinna by¢ dokonana na zasadach obowigzujgacych w domu maklerskim, w
ktorym Inwestor posiada rachunek papierow wartoéciowych, z ktdrego realizowane jest prawo
poboru.

Dopuszcza sie wszelkie formy ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez biuro maklerskie

przyjmujace zapis. W szczegdlnosci dopuszcza sie nastepujace formy optacenia zapisu na akcje

Serii J:

v' gotéwka, w ztotych polskich, w biurze maklerskim przyjmujacym zapis (o ile ono prowadzi
obstuge kasowaq);

v przelewem bankowym, w ztotych polskich, na wifasciwy rachunek biura maklerskiego
przyjmujgcego zapis;

v" naleznosciami z tytutu sprzedazy innych instrumentéw finansowych, ktérych sprzedaz bedzie
rozliczana najpdzniej w ostatnim dniu sktadania zapiséw, pod warunkiem zaakceptowania
powyzszej formy ptatnosci przez biuro maklerskie przyjmujgce zapis.

Przelew powinien zawiera¢ adnotacje ,wptata na Akcje Serii J ,KOMPAP” SA".

Skutkiem prawnym niedokonania przez Inwestora wptaty na Akcje w terminie okreslonym
w Prospekcie bedzie niewazno$¢ zapisu. W przypadku nieoptacenia zapisu w catosci zapis ten
bedzie niewazny, a Inwestorowi nie beda przydzielone zadne akcje, rowniez te w czesci optaconej.

Zgodnie z ustawq z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity Dz. U. z 2003 r. nr 153, p6z. 1505, z
pézn. zm.) dom maklerski i bank majg obowiazek rejestracji transakcji, ktérej réwnowartosé
przekracza 15.000 EURO (réwniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej
operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktorych
okolicznosci wskazujg, ze s$rodki mogq pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrdédet, bez
wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter. Ponadto dom maklerski i bank sg zobowigzane na
podstawie ww. ustawy zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach,
co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa
o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu
swojej dziatalnosci do celdow majacych zwigzek z przestepstwem, o ktéorym mowa w art. 299
Kodeksu Karnego lub w celu ukrycia dziatan przestepczych. Pracownik banku, ktory wbrew swoim
obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego,
ponosi odpowiedzialnos¢ porzadkowaq, co nie wylgcza odpowiedzialnosci karnej, jezeli czyn wypetnia
znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze
wynikna¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego. W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, nie miaty zwiazku z przestepstwem Iub ukrywaniem dziatan przestepczych,
odpowiedzialno$¢ za szkode wynikig ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.
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Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze wptaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarczg powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 22 ust. 1 ustawy z
dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

W przypadku, gdy prawo poboru realizowane jest z rachunku papieréw wartosciowych danego
Inwestora w domu maklerskim, Akcje Serii ] zostang zapisane automatycznie na rachunku
papieréw wartosciowych, z ktorego realizowany jest zapis w wykonaniu prawa poboru lub Zapis
Dodatkowy — bez koniecznosci ztozenia przez Inwestora dyspozycji deponowania.

W przypadku Akcji Serii J nieobjetych w wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych, ktoére
zostaty nastepnie objete przez wytypowanych przez Zarzad inwestorow, Akcje Serii ] zasilg
rachunki papieréw wartosciowe tych Inwestorow wskazane w ztozonych dyspozycjach
deponowania.

5.1.8 Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Przydziat Akcji Serii J nastgpi w terminie okreslonym w punkcie 5.1.2. ppkt a) Czesci V Prospektu -
,Dokument Ofertowy”.

W przypadku dojscia do skutku Oferty Akcji Serii J, informacje o tym fakcie Emitent przekaze w
trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu.

Spotka przekaze informacje o niedojsciu Oferty Akcji Serii J do skutku w trybie okreslonym w art.
56 ust.1 Ustawy o ofercie, niezwtocznie po powzieciu przez Spotke informacji o niedojsciu Oferty do
skutku.

5.1.9 Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypciji
papieréw wartosciowych oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji papieréow
wartosciowych, ktére nie zostaty wykonane

Akcje Serii ] zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spotki proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich akcji Spotki w taki sposob, ze na kazdg posiadang 1 (jednq) akcje
Spoéiki przypadac bedzie 1 (jedna) Akcja Serii J.

Akcje Serii D zaoferowane zostang rowniez osobom, ktére nabeda co najmniej jedno prawo poboru,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich praw poboru w taki sposdb, ze na kazde
posiadane 1 (jedno) prawo poboru przypadac¢ bedzie 1 (jedna) Akcja Serii J.

Dniem ustalania prawa poboru jest dzien 5 listopada 2007 roku. Za kazdg posiadang na koniec dnia
ustalania prawa poboru akcje Spotki Inwestorom przystugiwaé bedzie jednostkowe prawo poboru.
Przy czym posiadanie 1 (jednego) jednostkowego prawa poboru uprawnia do nabycia 1 (jednej)
Akcji Serii 1.

Inwestorzy bedacy akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru bedg dodatkowo
uprawnieni, w terminie jego wykonania, do =ztozenia na oddzielnym formularzu Zapisu
Dodatkowego.

Terminy notowania praw poboru Akcji Serii J na GPW w Warszawie poda do publicznej wiadomosci
Zarzad Gietdy w drodze komunikatu.

Zgodnie z § 47 Szczego6towych Zasad Obrotu Gietdowego prawa poboru sg notowane na gietdzie
poczawszy od sesji gietdowej przypadajacej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez
emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz
nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Po raz ostatni prawa poboru sa
notowane na sesji gietdowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia
przyjmowania zapiséw na akcje.

Osoby bedace akcjonariuszami Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru zbywajac prawo
poboru rezygnuja z mozliwosci jego wykonania, jednak zachowujg prawo do ziozenia Zapisu
Dodatkowego, oznacza to, ze mozliwos¢ ztozenia Zapisu Dodatkowego przystuguje wszystkim
akcjonariuszom Spotki na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tzn. réwniez i tym, ktérzy dokonali
juz zbycia prawa poboru.
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Procedury zwigzane z wykonaniem prawa poboru zostaty szczegdtowo przedstawione w pkt 5.1.2.
ppkt b Czesci V Prospektu - ,,Dokument Ofertowy”.

Prawa poboru, ktdére nie zostaty wykonane w terminach wskazanych w pkt 5.1.2. ppkt a Czesci V
Prospektu - ,,Dokument Ofertowy” wygasaja.

5.2 Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1 Rodzaje inwestordéw, ktdrym oferowane sg papiery wartosciowe

Emisja Akcji Serii J jest przeprowadzana w trybie subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt 2
Kodeksu Spétek Handlowych).

Akcje Serii ] zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spotki proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich akcji Spétki oraz w taki sposdb, ze na kazdg 1 (jedng) posiadang
akcje Spétki przypadac bedzie 1 (jedna) Akcja Serii J.

Akcje Serii D zaoferowane zostang rowniez osobom, ktére nabeda co najmniej jedno prawo poboru,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich praw poboru w taki sposéb, ze na kazde
posiadane 1 (jedno) prawo poboru przypadac bedzie 1 (jedna) Akcja Serii J.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii J zostang objete zapisami w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisami
Dodatkowymi, Zarzad Spétki zaoferuje i przydzieli pozostate Akcje Serii J wedlug swojego uznania
po cenie rownej Cenie Emisyjnej.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkdw organdw zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych emitenta co do uczestnictwa w subskrypcji w ramach oferty

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu i jednoczesnie akcjonariusz posiadajgcy ponad 5% udziat w
kapitale zaktadowym Emitenta - zadeklarowat zamiar uczestnictwa w ofercie Akcji Serii J
~KOMPAP” SA, zamierza subskrybowaé¢ ponad 5% papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty;

—  Piotr Ciosk - Cztonek Zarzadu - nie zamierza uczestniczy¢ w ofercie Akcji Serii J ,,KOMPAP” SA;

- Jerzy topacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - zadeklarowat zamiar uczestnictwa w
ofercie Akcji Serii J ,KOMPAP” SA, nie zamierza subskrybowaé¢ ponad 5% papierow
wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty;

- Adam Giersz - Cztonek Rady Nadzorczej - zadeklarowat zamiar uczestnictwa w ofercie Akcji
Serii J ,KOMPAP” SA, nie zamierza subskrybowac¢ ponad 5% papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty;

- Maciej Haberland - cztionek Rady Nadzorczej - zadeklarowat zamiar uczestnictwa w ofercie
Akcji Serii J ,KOMPAP” SA, nie zamierza subskrybowa¢ ponad 5% papierow warto$ciowych
bedacych przedmiotem oferty;

- Edward Pakuta - Cztonek Rady Nadzorczej — nie zamierza uczestniczy¢ w ofercie Akcji Serii J
~KOMPAP” SA;

- Marek Gtuchowski - Cztonek Rady Nadzorczej — nie zamierza uczestniczy¢ w ofercie Akcji Serii J
~KOMPAP” SA;

— Izabela Kowalczyk - Dyrektor ds. operacyjnych - zadeklarowata zamiar uczestnictwa w ofercie
Akcji Serii J ,KOMPAP” SA, nie zamierza subskrybowac¢ ponad 5% papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty;

— Grand Sp. z 0.0. - akcjonariusz posiadajacy ponad 5% udziat w kapitale zakladowym Emitenta
- zadeklarowata zamiar uczestnictwa w ofercie Akcji Serii J ,KOMPAP” SA, zamierza
subskrybowaé ponad 5% papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty;

5.2.3 Informacje podawane przed przydziatem:

a) Podziat oferty na transze

Oferta nie jest podzielona na transze.
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b) Zmiany wielkosci transz
Nie dotyczy. Oferta nie jest podzielona na transze.

c) Metoda lub metody przydzialu, ktore beda stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla pracownikow emitenta w przypadku nadsubskrypcji w
tych transzach

Oferta nie jest podzielona na transze. Nie istnieje rowniez specjalna transza dla pracownikow
Spoiki.

Zasady przydziatu zostaty opisane w pkt 5.1.4. Czesci V Prospektu - ,Dokument Ofertowy”.

d) Preferencje przy przydziale

Emitent nie zamierza traktowaé w sposdb preferencyjny jakiegokolwiek Inwestora czy grupy
Inwestorow.

Emitent nie ma mozliwoséci preferencyjnego traktowania jakiegokolwiek Inwestora lub grupy
Inwestorow przy przydziale akcji subskrybowanych w wykonaniu prawa poboru i w Zapisach
Dodatkowych.

Akcje Serii J nieobjete w ramach realizacji prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych Zarzad
przydzieli wedtug swojego uznania po cenie rownej Cenie Emisyjnej Akcji Serii J.

e) Sposob traktowania, przy przydziale, zapisow w zaleznosci od podmiotu
dokonujacego zapisu i podmiotu posredniczacego

Sposéb traktowania zapisow przy przydziale nie bedzie uzalezniony od podmiotu dokonujacego
zapisu i tego za posrednictwem jakiego podmiotu zostat on ztozony.

f) Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy
inwestorow indywidualnych

Nie wystepuje.

g) Warunki zamkniecia oferty, jak réwniez najwczes$niejszy mozliwy termin jej
zamkniecia

Najwczesniejszy mozliwy termin zamkniecia Oferty zostat wskazany w pkt 5.1.2. ppkt a Czesci V
Prospektu - ,Dokument Ofertowy”.

h) Zapisy wielokrotne

Dopuszcza sie sktadanie wielokrotnych zapisow z zastrzezeniem, ze taczna wielkos¢ zapiséow
danego Inwestora musi spetnia¢ wymogi dotyczace maksymalnej wielkosci zapisu opisane w
pkt 5.1.5. Czesci V Prospektu - ,,Dokument Ofertowy”.

5.2.4 Procedura zawiadamiania inwestordw o liczbie przydzielonych papierdw wartosciowych

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie Inwestorow o liczbie przydzielonych Akcji Serii J.

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych akcji kazdy z Inwestoréw bedzie mdgt uzyska¢ w domu
maklerskim, w ktorym dokonywat zapisu.

Informacja o dokonaniu przydziatu i ewentualnej redukcji w Zapisach Dodatkowych zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Wykazy subskrybentéw, o ktdrych mowa w art. 439 § 2 KSH zostang udostepnione najpdzniej
w terminie tygodnia od dnia przydziatu Akcji i pozostang do wgladu w ciggu nastepnych dwdch
tygodni w punktach obstugi klientéw domdéw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii J.

Rozpoczecie obrotu przydzielonymi papierami wartosciowymi mozliwe jest od momentu ich
zapisania na rachunku papierow wartosciowych Inwestora. Do rozpoczecia obrotu nie jest
niezbedne dokonanie zawiadomienia o liczbie przydzielonych Akcji.
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5.2.5 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

a) Wystepowanie mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu
~green shoe” i ich wielko$¢

Nie wystepuje opcja nadprzydziatu ani opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

b) Terminy obowiazywania mozliwosci nadprzydzialu lub opcji dodatkowego
przydziatu typu , green shoe”

Nie dotyczy.

c) Wszystkie zasady zastosowania mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego
przydziatu typu ,, green shoe”

Nie dotyczy.
5.3 Cena

5.3.1 Wskazanie ceny, po ktérej bedg oferowane papiery warto$ciowe

Cena Emisyjna Akcji Serii J wynosi 6,00 zt (sze$¢ ztotych) za jedna Akcje.

Cena Emisyjna Akcji Serii ], zostata ustalona w dniu 20 wrzesnia 2007 roku przez Zarzad Spotki na
mocy upowaznienia udzielonego Zarzgadowi Spotki, okreslonego w tresci § 8 pkt. 1 Uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PPH ,KOMPAP” SA w Kwidzynie z dnia 24 sierpnia
2007 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii J z uwzglednieniem prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom.

Inwestorzy subskrybujacy Akcje Serii J nie ponosza dodatkowych kosztow z tytutu prowizji domow
maklerskich przyjmujacych zapisy.

5.3.2 Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papierdw wartosciowych w ofercie

Cena Emisyjna zostata wskazana w pkt. pkt. 5.3.1. Cze$¢ V Prospektu - ,Dokument Ofertowy”.

Informacja o ustaleniu Ceny Emisyjnej zostata podana przez Spoétke do publicznej wiadomosci
w dniu 21 wrzesnia 2007 roku raportem biezacym nr 62/2007.

5.3.3 Podstawy ceny emisyjnej w przypadku ograniczenia lub cofniecia prawa poboru

W stosunku do Akcji Serii J nie zostato wytaczone prawo poboru, przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom.

5.3.4 Poréwnanie ceny papieréw wartosciowych w ofercie publicznej z faktycznymi kosztami
gotéwkowymi poniesionymi na nabycie papieréw wartosciowych przez czionkdw organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku
lub tez papieréw wartosciowych, ktére majg_oni prawo naby¢

W ciggu ostatniego roku do dnia Prospektu cztonkowie organdw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych, osoby zarzadzajace wyzszego szczebla oraz osoby powigzane nabywaty Akcje
Spotki poza transakcjami na rynku regulowanym. Zestawienie transakcji poza rynkiem
regulowanym przedstawia tabela.

Data . . . 2z
sulsliasl | Fedmies resmeie POW|a_zan.|e podmiotu z JednostkoYYa Ilosc naby.v.vanych
Emitentem cena akdji akdji
raportu
09.01.2007 | Grand Sp. z o.0. Zalezna Prezesa Zarzadu 4,00 zt 234.024
18.04.2007 | Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 4,10 zt 234.000
21.06.2007 | Waldemar Lipka Prezes Zarzadu 4,00 zt 232.958
04.07.2007 | Edward Pakuta Cztonek Rady Nadzorczej 15,00 zt 50.000
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Nie istnieja zadne szczegdlne uprawnienia cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych, osdb zarzadzajgcych wyzszego szczebla lub osdb powigzanych, na podstawie
ktérych osoby te bytyby uprawnione do nabycia papieréw wartosciowych Spotki.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

5.4.1 Nazwa i adres koordynatora oferty

Podmiotem oferujacym i koordynatorem catosci oferty jest Dom Maklerski POLONIA NET SA z
siedzibgq w Krakowie przy ul. Lubicz 3/215.

5.4.2 Nazwa i adres agentdéw ds. ptatnosci i podmiotédw $wiadczacych ustugi depozytowe w
kazdym kraju

W przeprowadzeniu oferty nie uczestniczg agenci ds. pfatnosci.

Podmiotem swiadczacym ustugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych SA bedzie réwniez podmiotem obstugujacym przydziat Akcji Serii J.

5.4.3 Nazwa i adres podmiotow, ktére podjety sie gwarantowania emisji lub plasowania oferty

Emitent nie zawart umowy z podmiotem, ktory podjatby sie gwarantowania emisji Akcji Serii J.
NWZ Spoétki nie upowaznito Zarzadu do zawarcia takiej umowy. Cata Emisja nie jest objeta
gwarancja.

Plasowania emisji Akcji Serii J Spotki na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjat sie Dom
Maklerski POLONIA NET SA z siedzibg w Krakowie ul. Lubicz 3/215, ktéry jest podmiotem
oferujacym Akcje Serii J.

Emisja nie jest objeta gwarancjg w zwigzku z czym nie wystepuja koszty gwarantowania emisji.
Przy zatozeniu objecia przez Inwestorow wszystkich Akcji Serii J prowizja z tytutu plasowania AKcji
Serii J wyniesie ok. 260 tys. zt.

Szacunkowe catkowite koszty Oferty przedstawiono w pkt 8.1. Czesci V Prospektu - ,Dokument
Ofertowy”.

5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisiji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy z podmiotem, ktéry podjatby sie
gwarantowania emisji Akcji Serii J. NWZ Spotki nie upowaznito Zarzadu do zawarcia takiej umowy.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu
i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu

Emitent zamierza na podstawie niniejszego Prospektu dopusci¢ i wprowadzi¢ do obrotu na GPW:
2.340.248 praw poboru Akcji serii ],

do 2.340.248 praw do Akgji serii J oraz

do 2.340.248 Akcji serii J.

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Spdtka zawrze z Krajowym Depozytem Papierdw
Wartosciowych SA w Warszawie (KDPW) umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji serii
], praw poboru Akcji serii J oraz Praw do Akcji (PDA) serii J w rejestrze papierdw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW akcje nowej emisji Emitenta, ktérego akcje sg juz notowane na
GPW, sa po spetnieniu okreslonych kryteriow, dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego
uproszczonym trybie, poprzez ziozenie wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego. W
ocenie Zarzadu Emitenta, w odniesieniu do Akcji serii J wszystkie te warunki zostang dochowane.
Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej dokonywac obrotu nabytymi
Akcjami Oferowanymi. W tym celu planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych
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notowan praw do Akcji (PDA) serii ] niezwtocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek
przewidzianych prawem.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, na
rachunkach w KDPW SA zostaty zapisane prawa do Akcji (PDA) serii J w liczbie odpowiadajacej
ilosci przydzielonych Akcji Oferowanych.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Oferowane byty notowane na rynku oficjalnych notowan
gieldowych, tj. na podstawowym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA (GPW) w
I kwartale 2008 roku. Termin notowania Akcji serii J na GPW zalezy jednak gtéownie od terminu
rejestracji sadowej Akcji serii J. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin
notowania Akcji Oferowanych na GPW. Zarzad nie moze zagwarantowaé, ze notowanie Akcji serii J
rozpocznie sie w planowanym terminie. W zwigzku z powyzszym, Emitent zamierza wystapi¢ do
GPW z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie i wprowadzenie praw do Akcji (PDA) serii ]
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Po zarejestrowaniu przez sad emisji AKcji serii
J, Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiang PDA na Akcje serii J.

Jezeli sad rejestrowy odmoéwi zarejestrowania Akcji serii ], w terminie 7 dni od dnia
uprawomochienia sie postanowienia sadu rejestrowego ukaze sie ogtoszenie o prawomocnej decyzji
sadu odmawiajacej zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Charakter obrotu PDA
rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku posiadacze PDA serii J
otrzymaja jedynie zwrot srodkdw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na koncie
Inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji serii J. Wptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek i
odszkodowan w ciagu 14 dni od ukazania sie powyzszego ogtoszenia.

Emitent planuje takze wprowadzi¢ do obrotu na rynku réwnolegtym GPW prawa poboru AKcji serii
J. Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu GPW prawa poboru sa dopuszczone do obrotu gietdowego pod
warunkiem ich zarejestrowania w KDPW. W KDPW depozyt praw poboru powstaje przez ich
zarejestrowanie zgodnie ze stanami kont, na ktérych zapisane sa akcje dajace prawa poboru.
Zgodnie z § 6 Uchwaty nr 4 z dnia 24.08.2007 dzien prawa poboru Akcji serii J (to jest dzien, na
ktory zostang okresleni akcjonariusze, ktérym przystugiwaé bedzie prawo poboru Akcji serii J)
zostat ustalony na 5 listopada 2007r. Terminarz obrotu prawem poboru zostanie okreslony w
komunikacie Zarzadu GPW.

6.2. Rynki regulowane Ilub rynki réwnowazne, na ktérych sa
dopuszczone do obrotu akcje tej samej klasy, co akcje
oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta od 19.11.1996 roku sg przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w
Warszawie SA (GPW). Aktualnie do obrotu na rynku podstawowym GPW jest dopuszczonych
2.340.248 akcji Emitenta.

6.3. Informacja na temat papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem subskrypcji lub plasowania jednocze$nie Ilub
prawie jednoczesnie co tworzone papiery wartosciowe bedace
przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Emitent nie prowadzi emisji lub subskrypcji innych papieréow wartosciowych tej samej lub innej
klasy, co Akcje serii J.

6.4. Dziatania stabilizacyjne
W dniu 31.05.2007 r. Emitent wypowiedziat Domowi Maklerskiemu PKO BP umowe o petnienie
funkcji animatora akcji Emitenta (Raport biezacy nr 27/2007).

W przypadku Akcji Oferowanych nie wystepuja zadne podmioty podejmujace dziatania stabilizujace
cene akcji notowanych zwigzane z Publiczng Ofertg ani w trakcie ani po przeprowadzeniu Publicznej
Oferty.
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7. Informacje na temat wiascicieli papierow wartosciowych
objetych sprzedazag

7.1. Dane na temat oferujacych akcje do sprzedazy oraz liczba
i rodzaj akcji oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych

Przedmiotem Publicznej Oferty jest wytgcznie oferta Akcji serii J. Dotychczasowi akcjonariusze
Emitenta nie sprzedajq, na podstawie niniejszego Prospektu, jakichkolwiek akcji bedacych w ich
posiadaniu.

7.2. Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez
kazdego ze sprzedajacych wiascicieli papierow wartosciowych

Przedmiotem Publicznej Oferty jest wytacznie oferta Akcji serii J. Dotychczasowi akcjonariusze
Emitenta nie sprzedajg, na podstawie niniejszego Prospektu, jakichkolwiek akcji bedacych w ich
posiadaniu.

7.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”. Strony, ktorych
to dotyczy. Tres¢ umowy i wyjatki od niej. Wskazanie okresu
objetego zakazem sprzedazy.

Emitent oswiadcza, iz nie posiada informacji o zawartych przez akcjonariuszy umowach zakazu
sprzedazy akcji typu “lock-up”.

8. Koszty oferty

8.1. Wptltywy pieniezne netto ogodélem oraz szacunkowa wielkosc¢
wszystkich kosztow oferty

Zarzad Emitenta szacuje, ze przy zatozeniu przydzielenia wszystkich oferowanych akcji catkowite
koszty Publicznej Oferty wyniosg okoto 0,60 min zt. Na taczne koszty emisji sktadac sie beda
koszty: przygotowania Prospektu, oferowania Akcji serii J, druku i publikacji Prospektu oraz
ogtoszen obligatoryjnych, optaty administracyjne, gietdowe, KDPW.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszajq kapitat zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji
nad wartoscig nominalng akcji, a pozostata ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Emitent szacuje, ze wptywy netto z emisji Akcji serii J przy zatozeniu przydzielenia wszystkich
oferowanych akcji wyniosg 13,44 min zt.

9. Rozwodnienie

9.1. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego
rozwodnienia spowodowanego oferta skierowang do
dotychczasowych akcjonariuszy w przypadku, gdy

dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich
nowej oferty

Na dzien zatwierdzenia Prospektu struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujaco :
Tabela. Struktura akcjonariatu Emitenta przed publiczna oferta

Akcje Liczba serii D-1 % ogolnej liczby akcji
GRAND Spétka z 0.0. z siedzibg w o
Sopocie, ul. Armii Krajowej 116 241.000 10,30%
Waldemar Lipka 476.000 20,34%
Pozostali 1.623.248 69,36%
Razem Akcje serii D-I 2.340.248 100,00%

Zgodnie z Raportami biezacymi 71/2007, 72/2007, 75/2007 i 76/2007 Akcjonariusze posiadajacy
co najmniej 5 % gtosdw ogolnej liczby akcji
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Publiczna Oferta Akcji serii J ,KOMPAP” SA jest subskrypcja skierowang do dotychczasowych
akcjonariuszy Emitenta. W przypadku gdy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie obejma
nowych Akcji a wszystkie oferowane Akcje serii J zostang objete przez nowych inwestordw,
dotychczasowi Akcjonariusze zachowajg 2.340.248 akcji, ktore stanowi¢ bedg 50% akcji Emitenta.

Natychmiastowe rozwodnienie bedzie ksztattowato sie w sposdb wskazany w tabelach ponizej.

Tabela. Wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta

Akcje Liczba akcji serii D-J % ogolnej liczby akcji
Akcje serii D-I 2.340.248 50,00%
Akcje serii J 2.340.248 50,00%
Liczba akcji wszystkich emisji 4.680.496 100,00%

Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze przez Inwestoréw zostang objete wszystkie

oferowane Akcje serii J

Tabela. Struktura akcjonariatu Emitenta po zakonczeniu publicznej oferty akcji serii J

Akcje

Liczba akcji serii D-J

% ogolnej liczby akcji

GRAND Spotka z 0.0. z siedzibg w

Sopocie, ul. Armii Krajowej 116 241.000 >15%
Waldemar Lipka 476.000 10,17%
Pozostali 3.963.496 84,68%
Liczba akcji wszystkich emisji 4.680.496 100,00%

Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie obejmg

nowych Akcji serii J

W przypadku gdy dotychczasowi

akcjonariusze Emitenta obejmg nowe Akcje,

struktura

akcjonariatu Emitenta bedzie ksztattowata sie w sposob wskazany w tabeli ponizej.

Tabela. Struktura akcjonariatu Emitenta po zakornczeniu publicznej oferty akcji serii J

Akcje

Liczba akcji serii D-J

% ogolnej liczby akcji

GRAND Spétka z 0.0. z siedzibg w

Sopocie, ul. Armii Krajowej 116 482.000 10,30%
Waldemar Lipka 952.000 20,34%
Pozostali 3.246.496 69,36%
Liczba akcji wszystkich emisji 4.680.496 100,00%

Dane w tabeli zostaty podane przy zatozeniu, ze dotychczasowi akcjonariusze Emitenta skorzystajq
z przystugujgcych im praw poboru i obejmgq Akcji serii J

10. Informacje dodatkowe

10.1.

Dom Maklerski POLONIA NET SA, bedacy firmg inwestycyjng, za posrednictwem ktorej zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci Prospekt Emisyjny jest podmiotem odpowiedzialnym za
przeprowadzenie publicznej oferty Akcji serii J, dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji serii J, praw
do Akcji serii J oraz praw poboru Akcji serii J do obrotu na rynku regulowanym, a takze podmiotem
odpowiedzialnym za doradztwo przy przygotowaniu czesci Prospektu Emisyjnego wskazanych w
punkcie 1.3.3. Czesci IV Prospektu ,,Dokument Rejestracyjny”.

Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Pomiedzy dziataniami DM POLONIA NET SA i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw.

DFP Doradztwo Finansowe SA z siedzibg w todzi, petnigca funkcje Doradcy Finansowego Emitenta,
jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu
przeprowadzenie publicznej oferty Akcji serii J oraz dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii J, praw
do Akcji serii J oraz praw poboru Akcji serii J do obrotu na rynku regulowanym, a takze podmiotem
odpowiedzialnym za doradztwo przy przygotowaniu czesci Prospektu Emisyjnego wskazanych w
punkcie 1.2.3. Czesci IV Prospektu ,,Dokument Rejestracyjny”.
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10.2. Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zbadane Ilub
przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w
odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, za wyjatkiem dotyczacych
wskazanych w Prospekcie sprawozdan finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

10.3. Dane na temat eksperta
Nie byly podejmowane dziatania ekspertéw zwigzane z emisja.

10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaty
dokiadnie powtdérzone. Zrodta tych informacji

Nie byty uzyskiwane dodatkowe informacje od oséb trzecich.
10.5. Statut Emitenta
Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu tekst jednolity Statutu Spdtki ma nastepujgce

brzmienie.

STATUT ,,KOMPAP"” SA
(tekst jednolity)

§1
Stawajacy osSwiadczaja, ze zawierajg umowe Spotki Akcyjnej.

§2
Stawajacy oswiadczajaq, ze Spotka istnie¢ bedzie pod firma Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe
~KOMPAP” Spétka Akcyjna.

Spétka moze uzywac skréconej nazwy ,KOMPAP” S.A., a takze ,Komputerowy Papier” S.A.

§3
Siedzibg Spétki jest Kwidzyn.
§4
Przedmiotem dziatania Spotki zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest:
1)  Dziatalnos¢ wydawnicza: poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 22),
2) Produkcja masy widknistej, papieru oraz wyrobéw z papieru (PKD 21),
3)  Produkcja niezapisanych nosnikdw informacji (PKD 24.65.2),
4) Informatyka (PKD 72),
5)  Dziatalnos¢ komercyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.8),

6) Handel hurtowy i komisowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi, motocyklami
(PKD 51),

7) Handel detaliczny z wytaczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa
artykutdow uzytku osobistego i domowego (PKD 52),

8) Przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 63.1),

9) Wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutow uzytku osobistego i
domowego (PKD 71),

10) Reklama (PKD 74.40),

11) Dziatalnos¢ archiwow (PKD 92.51.C),

12) Dziatalnos¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 93.05.2),
13) Budownictwo (PKD 45),

14) Obstuga nieruchomosci (PKD 70),

15) Hotele i restauracje (PKD 55),
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16) Dziatalnos¢ zwigzana z turystyka (PKD 63.30).
§5

Kapitat zaktadowy wynosi 2.808.297,60 zt (dwa miliony osiemset osiem tysiecy dwiescie
dziewieldziesigt siedem ztotych szesldziesigt groszy) i dzieli sie na 2.340.248 (dwa miliony trzysta
czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci osiem) akcji o wartosci nominalnej 1,20 zt (jeden ztoty
dwadziescia groszy) kazda, z ktérych 80.000 (osiemdziesiat tysiecy) akcji oznaczonych jest jako
akcje serii D, 26.800 (dwadziescia szes¢ tysiecy osiemset) akcji jako akcje serii E, 1.093.200
(jeden milion dziewieédziesiat trzy tysigce dwiescie) akcji jako akcje serii F, 100.000 (sto tysiecy)
akcji jako akcje serii G, 340.000 (trzysta czterdziesci tysiecy) akcji jako akcje serii H oraz 700.248
(siedemset tysiecy dwiescie czterdziesci osiem) akcji jako akcje serii I.
Akcje serii D, E, F, G, H i I sq akcjami na okaziciela. Spétka moze emitowac obligacje zamienne na
akcje.

§6
Spétka dziata na terenie Polski, a takze poza jej granicami.
Spétka moze tworzy¢ wilasne zaktady, oddziaty, filie, przedstawicielstwa w kraju i za granica,
przystepowac do innych spdtek, a takze wspdtpracowac z podmiotami krajowymi i zagranicznymi.

§7
Spétka tworzy kapitat zapasowy. Spotka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy i inne fundusze celowe.
Na kapitat rezerwowy moze by¢ w szczegdlnosci przeznaczony zysk osiagniety przez Spodtke.
Spétka tworzy zaktadowy fundusz Swiadczenn socjalnych. Spdtka tworzy Zaktadowy Fundusz
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych na zasadach okreslonych w odpowiednich przepisach i
zgodnie z regulaminem uchwalonym przez Zarzad.

§7a

Spétka moze kupowal wiasne akcje w celu umorzenia. Szczegétowe warunki umorzenia okresla
uchwata Walnego Zgromadzenia Spoftki.

§8
Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w rocznym zysku przeznaczonym do podziatu przez
Walne Zgromadzenie. O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sgq akcjonariusze ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia
uchwaty o podziale zysku. Zysk rozdziela sie w stosunku do nominalnej wartosci akcji.

Dzient wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie a ogfasza Zarzad.
§8a

Zarzad moze, za zgodga Rady Nadzorczej, wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego jezeli Spdtka posiada Srodki
wystarczajgce na wypfate.

§9
1. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym | Gospodarczym,
Ktére powinno by¢ dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem zgromadzenia.
Monitor Sadowy i Gospodarczy jest pismem dla wszystkich niezbednych ogtoszen Spotki,
stosownie do postanowier kodeksu spotek handlowych.

2. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki, a ponadto w Sopocie, Warszawie lub todzi.
§ 10

Wtadzami Spétki sq: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
§ 11

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
§12

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilos¢ reprezentowanych na nim akcji.
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§13

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli Zarzad nie zwota
tegoz w czasie ustalonym w kodeksie handlowym oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ilekro¢ jego zwotanie uzna za wskazane a Zarzad nie zwofa Zgromadzenia w ciggu dwdch tygodni
od zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

§ 14

Walne Zgromadzeniu otwiera przewodniczgcy Rady Nadzorczej a obradom przewodniczy wybrany
przez to Zgromadzenie Przewodniczgcy.

§15

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykia wiekszoscig gtoséw o ile przepisy Statutu i
kodeksu spoétek handlowych nie stanowig inaczej.

§ 16
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

- rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan zarzadu z dziatalnosci Spoétki, oraz sprawozdan
finansowych za ubiegty rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium cztonkom organéw
Spétki z wykonania przez nich obowigzkdw,

- podejmowanie uchwat o podziale zyskow i sposobie pokrycia strat,

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

- zmiana Statutu Spotki,

- rozpatrywanie spraw przedstawionych przez Akcjonariuszy lub Rade Nadzorczg.

2. Do nabycia i zbycia prawa wifasnosci nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania lub
udziatu w wymienionych prawach jak réwniez ustanowienia na wymienionych prawach
ograniczonych praw rzeczowych, nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia.

Jednakze do nabycia nieruchomosci Spétka zobowigzana jest uzyskacé zgode Rady Nadzorczej.
§17

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki, a w szczegdlnosci do jej
kompetencji nalezy:

- badanie i ocena sprawozdan zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdan finansowych za
ubiegty rok obrotowy,

- skfadanie sprawozdania Walnemu Zgromadzeniu z powyZzszych czynnosci,
- opiniowanie wnioskdéw zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty,
- powotywanie i odwotywanie cztonkéw zarzadu,

- ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw zarzadu oraz zawieranie i rozwigzywanie umow na
podstawie ktérych cztonkowie zarzadu petnig powierzong funkcje,

- delegowanie swych cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu zawieszonego lub
z innych przyczyn nie mogacego sprawowac swych obowigzkow,

- wybieranie biegtych rewidentdw przeprowadzajacych badania sprawozdan finansowych Spotki,
- wydawanie opinii (lub wyrazanie zgody na dokonanie okreslonych czynnosci) na wniosek
zarzadu lub Zgromadzenia Akcjonariuszy w istotnych sprawach spétki .
§ 18
1. Rada Nadzorcza skfada sie z 5 0séb powotywanych na okres 5 lat.
2. Rada Nadzorcza za wykonywanie czynnosSci otrzymuje wynagrodzenie , ktdore ustalane jest

miesiecznie w wysokosci 5-krotnosSci przecietnego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw z
zyskiem , za rok poprzedni, publikowanego przez Prezesa GUS.

Przewodniczacy Rady otrzymuje 1,5 krotnosSci przecietnego wynagrodzenia natomiast pozostata
kwota dzielona jest w rownych czesciach pomiedzy cztonkéw Rady Nadzorczej , chyba ze Rada
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Nadzorcza uchwata okresli inny sposdb rozdziatu wynagrodzenia w danym miesigcu lub w
dtuzszym okresie czasu.

3. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze dodatkowo przyznaé Radzie Nadzorczej prawo do
udziatu w zysku spétki za dany rok obrotowy.

4. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktory szczegotowo okresla tryb jej postepowania.

§ 18a

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swdj gfos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady.

2. Dopuszczalne jest podejmowanie przez Rade Nadzorczg uchwat w trybie pisemnym Ilub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie.

3. Podejmowanie uchwat w trybie o ktorym mowa w pkt 2 jest dopuszczalne tylko w sytuacji gdy
osobiste stawiennictwo cztonkéw Rady jest utrudnione a podjecie uchwaty jest konieczne ze
wzgledu na dobro i interes Spotki.

§ 19

Zarzad Spotki sktada sie z jednej do trzech osdéb, w tym Prezesa, powotywanych przez Rade

Nadzorczg na okres pieciu lat.

Zarzad Spotki lub jego cztonek moze by¢ odwotany lub zawieszony w wykonaniu czynnosci przez

Rade Nadzorcza.

§ 20

1. Do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki uprawnieni sg:

- Prezes Spotki samodzielnie,
- 1gcznie dwdch cztonkdéw Zarzadu,
- cztonek Zarzgadu tqcznie z prokurentem.

2. Do skfadania osSwiadczern w imieniu Spotki mogg by¢ upowaznione takze osoby dziatajace na
podstawie petnomocnictw szczegdinych.

§ 21

Zmiana Statutu Spotki moze by¢ dokonana przez Walne Zgromadzenie wiekszoscig 3/4 (trzech

czwartych) gtoséw oddanych.

§ 22

W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek
handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 11 marca 2008 r. dokonato zmiany Statutu Spoétki w
zakresie § 8, § 16 ust. 2 oraz dopisano § 18b, nadajac im nastepujaca tres¢:

~§8
Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w rocznym zysku przeznaczonym do podziatu przez
Walne Zgromadzenie. O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia
uchwaty o podziale zysku. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji.
Dzieri wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, a ogfasza Zarzad.
§ 16 ust. 2

2. Do nabycia i zbycia prawa wifasnosci nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania Ilub
udziatu w wymienionych prawach jak réwniez ustanowienia na wymienionych prawach
ograniczonych praw rzeczowych, nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia.

Jednakze do nabycia i zbycia prawa wifasnosci nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania
lub udziatu w wymienionych prawach jak rowniez ustanowienia na wymienionych prawach
ograniczonych praw rzeczowych Spédtka zobowigzana jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej.
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2.

§ 18b
Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa:

1) z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalno$ci Spotki i sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

2) z chwilg $mierci cztonka Rady,
3) z dniem odwoftania cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie,

4) z dniem ztoZzenia rezygnacji na piSmie na rece Przewodniczagcego Iub
Wiceprzewodniczgcego Rady.

Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w trakcie kadencji pozostali cztonkowie tego
organu mogg w drodze kooptacji powofa¢ nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie
sprawowac do czasu najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze przedtuzyé mandat dokooptowanego cztonka do korica kadencji
jego poprzednika albo powotaé na jego miejsce nowego cztonka Rady.

W skfad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz dwdch cztonkéw powotanych na
zasadach kooptacji.”

Powyzsze zmiany zostaly dokonane Uchwata Nr 4, objeta Protokotem sporzadzonym przez
Notariusza Katarzyne Grajewska-Bartosz, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Sopocie, przy ul.
Podjazd 7/2 Rep. A Nr 3684/2008. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zmiany te nie
zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowany wtasciwy dla siedziby Emitenta.
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Zataczniki
Zatacznik nr 1

Formularz zapisu na Akcje Serii J

Formularz zapisu na Akcje Serii J ,KOMPAP"” SA

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela Serii J ,KOMPAP"” SA z
siedziba w Kwidzynie o wartosci nominalnej 1,20 zt (jeden zioty dwadziescia groszy)
kazda. Akcje Serii J emitowane sa na mocy Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,KOMPAP” SA z dnia 24 sierpnia 2007 r. Akcje Serii J
przeznaczone sa do objecia na warunkach okreslonych w prospekcie emisyjnym
sporzadzonym w zwiazku z oferta publiczna Akcji Serii J (Prospekt) ininiejszym
formularzu.
. Imie i nazwisko lub nazwa (firma) 0SODY Prawne]: ...ciiriiiiiiiiiii i e
. Adres zameldowania / Siedziba: ..o
. PESEL / REGON lub inny numer identyfiKaCyjny: ..o e ee e
B\ e [o1"Y/oTe [ o 1=To] Y 5y =T [o I AN o T T4 o Yo o o U - PP
. Status dewizowy: [ Rezydent O Nierezydent
. Rodzaj zapisu: [ Zapis Podstawowy [ Zapis Dodatkowy
. Liczba realizowanych praw poboru w zwigzku ze sktadanym zapisem: .......ccooiiiiiiiiiiiiiiiniiciiens
. Liczba AKCji 0bJetyCh ZapiSem: ..
1S3 (o 1T o T PP
9. Cena emisyjna jednej Akcji Serii J: ..ocvviiviiiiiiiiiinnnens SIOWNIE: i
10. Kwota wplaty Na AKCIE Serii J: . e
(ilos¢ akcji * cena emisyjna)
1T (o1 o 1= PP

11. Forma wptaty na Akcje:

1 gotéwka,

0 przelewem na rachunek,

0 naleznosciami z tytutu sprzedazy innych instrumentéw finansowych,

O NO U~ WN B

Oswiadczenie Subskrybenta:

Ja nizej podpisany, o$wiadczam, ze zapoznatem sie z tresécig Prospektu i akceptuje warunki oferty
publicznej tam opisane oraz zapoznatem sie i akceptuje brzmienie Statutu Spédtki. Jednoczesnie
wyrazam zgode na wykorzystanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do realizacji
oferty publicznej Akcji Serii J ,,KOMPAP” SA.

Data i podpis Subskrybenta Data przyjecia, piecze¢ adresowa podmiotu, w
ktéorym sktadany jest zapis oraz podpis i pieczec
przyjmujacego zapis
UWAGA: Wszelkie konsekwencje niewfasciwego wypetnienia formularza ponosi wytgcznie
Subskrybent.

KO\ PAP, 199



Prospekt emisyjny ,KOMPAP” SA - Definicje i Skroty

CZESC V1. DEFINICIE I SKROTY

Akcje

Akcje serii A

Akcje serii B

Akcje ,KOMPAP” SA z siedzibg w Kwidzynie.

1.000 akcji zatozycielskich ,pierwszej” emisji (oznaczonych pdzniej,
w kolejnych postanowieniach sgdu rejestrowego zatwierdzajacych
wpis Spoétki do rejestru handlowego - RHB, jako akcje serii A) o
wartosci nominalnej 1.000 starych ztotych kazda akcja i tgcznej
wartosci nominalnej 1.000.000 starych ztotych, w tym: 300 akcji
imiennych i 700 akcji na okaziciela, wyemitowanych i objetych
przez zatozycieli Spotki na mocy aktow zawigzania Spoétki - aktéw
notarialnych obejmujgcych Statut Spotki Akcyjnej oraz umowe
Spotki Akcyjnej, sporzadzonych w Panstwowym Biurze Notarialnym
w todzi, przed notariuszem Bogng Gatazkg w dniu 30.03.1989 r.
(akty notarialne: Rep. A nr II — 727/89 oraz Rep. A nr II - 728/89).

Rejestracja Spotki w rejestrze handlowym i tym samym rejestracja
akcji zatozycielskich nastgpita na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego w todzi, V Wydziat Cywilny z dnia 08.05.1989 r. (nr
akt: H 410/89).

Na podstawie uchwaty nr 6 WZ Spotki z dnia 06.03.1992 r.
(protokdét WZ - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinskga - Rep. A Nr 626/92) dokonano zmiany
wartosci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej, wynoszacej
1.000 starych ztotych, na nowg, wynoszacqg 10.000 starych ziotych,
z jednoczesng zamiang wszystkich wyemitowanych do dnia podjecia
tej uchwaty akcji Spodtki, w tym akcji ,pierwszej” emisji
oznaczonych pézniej jako Akcje serii A, na wydane w ich miejsce -
proporcjonalnie w stosunku jeden do dziesieciu (tj. jedna akcja
nowa za 10 akcji dotychczas wyemitowanych) - nowe Akcje serii D.
Wszystkie, nowo wydane akcje (oznaczone jako Akcje serii D)
zostatly wydane jako akcje na okaziciela.

1.000 akcji na okaziciela ,drugiej” emisji, oznaczonych poézniej, w
kolejnych postanowieniach sadu rejestrowego zatwierdzajqcych
wpis podwyzszenia kapitalu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zaktadowego) Spotki do rejestru handlowego - RHB, o wartosci
nominalnej 1.000 starych ziotych kazda akcja i facznej wartosci
nominalnej 1.000.000 starych ziotych, wyemitowanych na mocy
uchwaty nr 6 WZ Spétki z dnia 23.02.1990 (protokdt WZ - akt
notarialny sporzadzony w Panstwowym Biurze Notarialnym w todzi,
przez notariusza Grzegorza Szaruge — Rep. A nr I - 1039/90).
Rejestracja podwyzszenia kapitatu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zaktadowego) Spotki w rejestrze handlowym i tym samym
rejestracja akcji ,drugiej” emisji (Akcji serii B) nastgpita na mocy
postanowienia Sqdu Rejonowego w todzi, XIX Wydziat Gospodarczy
- Sekcja rejestrowa z dnia 24.01.1991 r. (sygn. akt: H 2360/90).
Na podstawie uchwaty nr 6 WZ Spoétki z dnia 06.03.1992 r.
(protokét Wz - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinskq - Rep. A Nr 626/92) dokonano zmiany
wartosci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej, wynoszacej
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Akcje serii C

Akcje serii D

1.000 starych ztotych, na nowg, wynoszacqg 10.000 starych ziotych,
Z jednoczesng zamiang wszystkich wyemitowanych do dnia podjecia
tej uchwaty akcji Spétki, w tym akcji ,drugiej” emisji oznaczonych
pézniej jako Akcje serii B, na wydane w ich miejsce -
proporcjonalnie w stosunku jeden do dziesieciu (tj. jedna akcja
nowa za 10 akcji dotychczas wyemitowanych) - nowe Akcje serii D.
Wszystkie, nowo wydane akcje (oznaczone jako Akcje serii D)
zostaly wydane jako akcje na okaziciela.

2.000 akcji na okaziciela ,trzeciej” emisji, oznaczonych pozniej, w
kolejnych postanowieniach sadu rejestrowego zatwierdzajqcych
wpis podwyzszenia kapitalu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zaktadowego) Spétki do rejestru handlowego - RHB, o wartosci
nominalnej 1.000 starych ziotych kazda akcja i facznej wartosci
nominalnej 2.000.000 starych ziotych, wyemitowanych na mocy
uchwaty nr VI WZ Spoétki z dnia 15.03.1991 r. (protokét WZ - akt
notarialny sporzadzony przez notariusza w Zgierzu, Grazyne
Szymanska - Rep. A nr 706/91).

Rejestracja podwyzszenia kapitatu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zaktadowego) Spotki w rejestrze handlowym i tym samym
rejestracja akcji ,trzeciej” emisji (Akcji serii C) nastgpita na mocy
postanowienia Sqdu Rejonowego w todzi, XIX Wydziat Gospodarczy
- Sekcja Rejestrowa z dnia 06.02.1992 r. (sygn. akt: XIX Ns rej. H
2692/91).

Na podstawie uchwaty nr 6 WZ Spétki z dnia 06.03.1992 r.
(protokot WZ - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinskq - Rep. A Nr 626/92) dokonano zmiany
wartosci nominalnej kazdej akcji z dotychczasowej, wynoszacej
1.000 starych ztotych, na nowg, wynoszacg 10.000 starych ztotych,
z jednoczesng zamiang wszystkich wyemitowanych do dnia podjecia
tej uchwaty akcji Spétki, w tym akcji ,trzeciej” emisji oznaczonych
pézniej jako Akcje serii C, na wydane w ich miejsce -
proporcjonalnie w stosunku jeden do dziesieciu (tj. jedna akcja
nowa za 10 akcji dotychczas wyemitowanych) — nowe Akcje serii D.
Wszystkie, nowo wydane akcje (oznaczone jako Akcje serii D)
zostaty wydane jako akcje na okaziciela.

80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
1,20 zt za jedng akcje i tgcznej wartosci nominalnej 96.000 z
wyemitowanych pierwotnie w fgcznej liczbie 400 akcji na okaziciela
.~Czwartej” emisji (oznaczonych pdzniej jako Akcje serii D), o
wartosci nominalnej 10.000 starych ztotych kazda akcja i tgcznej
wartosci nominalnej 4.000.000 starych ztotych, na mocy uchwaty nr
6 WZ Spétki z dnia 06.03.1992 r. (protokdt WZ - akt notarialny
sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr
626/92), na podstawie ktérej dokonano zmiany wartosci nominalnej
kazdej dotychczas wyemitowanej akcji, z dotychczasowej,
wynoszacej 1.000 starych ziotych, na nowg, wynoszacga 10.000
starych ztotych, z jednoczesng zamiang wszystkich wyemitowanych
do dnia podjecia tej uchwaty akcji Spétki, w tym akcji ,pierwszej”,
»drugiej” i ,trzeciej” emisji (oznaczonych pdzniej jako Akcje serii A,
Akcje serii B i Akcje serii C), na wydane w ich miejsce -
proporcjonalnie w stosunku jeden do dziesieciu (tj. jedna akcja
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Akcje serii E

nowa za 10 akcji dotychczas wyemitowanych) — nowe Akcje serii D.

Wszystkie, nowo wydane akcje (oznaczone jako Akcje serii D)
zostaty wydane jako akcje na okaziciela.

Rejestracja w rejestrze handlowym zmiany Statutu Spoétki zwigzanej
ze zmiang wartosci nominalnej akcji Spotki i wydaniem Akcji serii D
w miejsce dotychczas emitowanych akcji nastgpita na mocy
postanowienia Sqdu Rejonowego w todzi, XIX Wydziat Gospodarczy
Sekcja Rejestrowa z dnia 28.10.1992 r. (sygn. akt: ns rej H
2299/92).

W zwigzku z denominacjgq =zlotego, a takze w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zaktadowego) Spotki poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej akcji,
dokonanym na mocy uchwaty nr 1 NWZ Spétki z dnia 29.12.1995 r.
(protokot NWz - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinskg - Rep. A Nr 6976/95) oraz nastepczym,
dwukrotnym ,splitem” akcji (zmniejszeniem wartosci nominalnej
akcji), dokonanym na mocy: uchwaty nr 1 NWZ Spétki z dnia
26.01.1996 r. (protokdét NWZ - akt notarialny sporzadzony przez
notariusza w todzi, Anne Siwinska — Rep. A Nr 247/96) i uchwaty
nr 7 ZWZ Spotki z dnia 18.03.1996 r. (protokdt ZWZ - akt
notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinskg -
Rep. A Nr 858/96) — na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu
kapitat zaktadowy Spoétki tworzy m.in. 80.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,20 zt za jedng akcje i
tacznej wartosci nominalnej 96.000 zi.

26.800 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
1,20 zt za jedna akcje i tacznej wartosci nominalnej 32.160 zi,
wyemitowanych na mocy uchwaty NWZ Spétki z dnia 20.09.1993 r.
(protokot NWZ - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr 3854/93), pierwotnie w tacznej
liczbie 134 akcji na okaziciela o pierwotnej warto$ci nominalnej
10.000 starych ztotych kazda akcja i tacznej wartosci nominalnej
1.340.000 starych ziotych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zaktadowego) w drodze emisji Akcji serii E nastgpita na mocy
postanowienia Sqdu Rejonowego w todzi, XXI Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy z dnia 22.08.1994 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H
1259/94).

W zwigzku 2z denominacjq =zlotego, a takze w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zaktadowego) Spotki poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej akcji,
dokonanym na mocy uchwaty nr 1 NWZ Spétki z dnia 29.12.1995 r.
(protokot NWzZ - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr 6976/95) oraz nastepczym,
dwukrotnym ,splitem” akcji (zmniejszeniem wartosci nominalnej
akcji), dokonanym na mocy: uchwaty nr 1 NWZ Spoétki z dnia
26.01.1996 r. (protokot NWZ - akt notarialny sporzadzony przez
notariusza w todzi, Anne Siwinska — Rep. A Nr 247/96) i uchwaty
nr 7 ZWZ Spotki z dnia 18.03.1996 r. (protokdt ZWZ - akt
notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska -
Rep. A Nr 858/96) — na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu
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Akcje serii F

Akcje serii G

kapitat zaktadowy Spoétki tworzy m.in. 26.800 akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,20 zt za jednag akcje i
tacznej wartosci nominalnej 32.160 zi.

1.093.200 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
1,20 zt za jedna akcje i tacznej wartosci nominalnej 1.311.840 z,
wyemitowanych na mocy uchwaty nr 1 NWZ Spétki z dnia
16.12.1994 r. (protokét NWZ - akt notarialny sporzadzony przez
notariusza w todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr 6284/94),
pierwotnie w facznej liczbie 5.466 akcji na okaziciela o pierwotnej
wartosci nominalnej 10.000 starych ztotych kazda akcja i tgcznej
wartosci nominalnej 54.660.000 starych ztotych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zaktadowego) w drodze emisji Akcji serii F nastgpita na mocy
postanowienia Sqdu Rejonowego w todzi, XXI Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy z dnia 10.05.1995 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H 634/95).

W zwigzku z denominacjg ztotego, a takze w zwigzku =z
podwyzszeniem kapitatu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zaktadowego) Spotki poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej akcji,
dokonanym na mocy uchwaty nr 1 NWZ Spétki z dnia 29.12.1995 r.
(protokot NWZ - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr 6976/95) oraz nastepczym,
dwukrotnym ,splitem” akcji (zmniejszeniem wartosci nominalnej
akcji), dokonanym na mocy: uchwaty nr 1 NWZ Spétki z dnia
26.01.1996 r. (protokot NWZ - akt notarialny sporzadzony przez
notariusza w todzi, Anne Siwinskg - Rep. A Nr 247/96) i uchwaty
nr 7 ZWZ Spétki z dnia 18.03.1996 r. (protokdét ZWZ - akt
notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska -
Rep. A Nr 858/96) — na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu
kapitat zaktadowy Spétki tworzy m.in. 1.093.200 akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,20 zt za jedng akcje i
tacznej wartosci nominalnej 1.311.840 zt.

100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartoéci nominalnej
1,20 zt za jedna akcje i facznej wartosci nominalnej 120.000 z,
wyemitowanych na mocy uchwaty NWZ Spétki z dnia 27.11.1995 r.
(protokét NWZ - akt notarialny sporzadzony przez asesora
notarialnego zastepujacego notariusza w todzi, Anne Siwinska -
Rep. A Nr 6246/95), pierwotnie w tacznej liczbie 500 akcji na
okaziciela o pierwotnej wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja i
tacznej wartosci nominalnej 500 zt.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zaktadowego) w drodze emisji Akcji serii G nastgpita na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego w todzi, XXI Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy z dnia 22.12.1995 r. (sygn. akt: XXI Ns Rej. H
2291/95).

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zaktadowego) Spotki poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej akcji,
dokonanym na mocy uchwaty nr 1 NWZ Spétki z dnia 29.12.1995 r.
(protokdét NWZ - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Anne Siwinska - Rep. A Nr 6976/95) oraz nastepczym,
dwukrotnym ,splitem” akcji (zmniejszeniem wartosci nominalnej
akcji), dokonanym na mocy: uchwaty nr 1 NWZ Spétki z dnia
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Akcje serii H

Akcje serii I

26.01.1996 r. (protokot NWZ - akt notarialny sporzadzony przez
notariusza w todzi, Anne Siwinskg - Rep. A Nr 247/96) i uchwaty
nr 7 ZWZ Spétki z dnia 18.03.1996 r. (protokdét ZWZ - akt
notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska -
Rep. A Nr 858/96) — na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu
kapitat zaktadowy Spétki tworzy m.in. 100.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,20 zt za jedna akcje i
tacznej wartosci nominalnej 120.000 zt.

340.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
1,20 zt za jedng akcje i tacznej wartosci nominalnej 408.000 zi,
wyemitowanych w ofercie publicznej na mocy uchwaty NWZ Spoétki
z dnia 27.11.1995 r. (protokot NWZ - akt notarialny sporzadzony
przez asesora notarialnego zastepujacego notariusza w todzi, Anne
Siwinska — Rep. A Nr 6246/95), zmodyfikowanej mocg postanowien
uchwaty nr 9 ZWZ Spétki z dnia 18.03.1996 r. (protokdt ZWZ - akt
notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi, Anne Siwinska -
Rep. A Nr 858/96), a takze mocg postanowien uchwaty NWZ Spoiki
z dnia 01.08.1996 r. (protokot NWZ - akt notarialny sporzadzony
przez notariusza w todzi, Anne Siwinska — Rep. A Nr 3052/96).
Rejestracja podwyzszenia kapitatu akcyjnego (obecnie: kapitatu
zakltadowego) w drodze emisji Akcji serii H nastgpita na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego w todzi, XXI Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy z dnia 09.09.1996 r. (sygn. akt: XXI Ns rej. H
1742/96).

700.248 akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej
1,20 zt za jedng akcje i facznej wartosci nominalnej 840.297,60 zi,
wyemitowanych na mocy uchwaty NWZ Spétki z dnia 29.08.2000 r.
(protokot NWZ - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
todzi, Piotra Czarneckiego - Rep. A Nr 5782/2000),
wyemitowanych w zwigzku z potaczeniem ze spotkg ,ARNO” Spdtka
Akcyjna z siedzibq w Szczecinie, poprzez przeniesienie catego
majatku przejmowanej spoétki na Emitenta, w zamian za akcje
wydawane przez Spoétke akcjonariuszom ,ARNO” SA, pierwotnie
jako: 350.124 akcji imiennych serii I oraz 350.124 akcji na
okaziciela serii I.

Akcje serii I zostaty wprowadzone do publicznego obrotu w trybie
okreslonym postanowieniami art.63 oOwczesnie obowigzujacej
ustawy z dnia 21.08.1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 z p6zn. zm.), tj. poprzez
zawiadomienie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie:
Komisja Nadzoru Finansowego).

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji serii I oraz potaczenie Spotki z ARNO” SA nastgpity na mocy
postanowienia Sqdu Rejonowego w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy z dnia 21.11.2000 r. (sygn. akt: XIV Ns Rej. H
1148/00/2).

Na podstawie wnioskéw ztozonych przez éwczesnych akcjonariuszy
Spoéitki posiadajacych akcje imienne zwykte serii I - dokonano
zamiany wszystkich 350.124 akcji imiennych na akcje zwykte na
okaziciela, dokonano ich asymilacji z akcjami zarejestrowanymi w
KDPW oraz, z dniem 14.05.2001 r., dopuszczono i wprowadzono do
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Akcje serii J

Akcje Oferowane
Akcjonariusz, Akcjonariusze

Aneks

Cena Emisyjna

CRM

Dom Maklerski, Oferujacy

Doradca Finansowy
Dz.U.

Emitent, Spotka, ,KOMPAP”
SA, PPH ,KOMPAP" SA,
~KOMPAP” Spotka Akcyjna

EPS

EUR, EURO, Euro, euro

GBP
Gietda SA, Gietda, GPW

Grupa Kapitatowa, Grupa
Kapitatowa ,KOMPAP”

GUS
ISO

Jednostkowe Sprawozdania
Finansowe Emitenta

obrotu gietdowego na GPW. W zwigzku z powyzszymi operacjami
dokonanymi na 350.124 akcjach imiennych serii I, postanowienia §
5 Statutu Spodtki wymagajg stosownej zmiany i dostosowania
zapisébw Statutu do obecnie obowigzujgcego stanu formalno-
prawnego w tym zakresie (Statut Spoétki przewiduje, niezgodnie z
aktualnym stanem faktycznym, ze kapitat zaktadowy Spétki tworzg
m.in. 350.124 akcje imienne serii I).

2.340.248 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki o wartosci nominalnej
1,20 zt kazda akcja i tacznej wartosci nominalnej 2.808.297,60 z,
emitowanych na podstawie uchwaly Nr 4 NWZ Spotki z dnia
24.08.2007 r. (protokdt NWZ Spoétki — akt notarialny sporzadzony
przez notariusza w +todzi, Malgorzate Z. Krél - Rep. A Nr
8636/2007) oferowanych w drodze publicznej subskrypcji na
zasadach okreslonych w Prospekcie.

Akcje serii J.
Wiasciciel/wifasciciele akcji Spotki.

Aneks do Prospektu przekazywany na podstawie art. 51 Ustawy o
ofercie.

Cena emisyjna Akcji Serii J ustalona w sposéb okreslony
w Prospekcie. Cena, po ktorej bedg obejmowane Akcje serii J.

Zarzadzanie relacjami z klientami lub System relacji z klientami (z
ang. Customer Relationship Management) to zestaw narzedzi i
procedur istotnych w zarzadzaniu kontaktami z klientami.

Dom Maklerski POLONIA NET Spotka Akcyjna z siedzibg w

Krakowie.
DFP Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,KOMPAP” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Kwidzynie, ul. Piastowska 39, 82-500 Kwidzyn.

Skrot od: Earnings per share (zysk netto na jedng akcje).

Wspodlna waluta obowigzujaca w panstwach Unii Europejskiej, ktdre
przystapity do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej.
Jednostka monetarna Wielkiej Brytanii.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdétka Akcyjna.

Grupa kapitatowa w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, w sktad
ktorej wchodza: PPH ,KOMPAP” SA - podmiot dominujacy, BAKO
Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Gtéwny Urzad Statystyczny.

Skrot od: International Organization for Standardization

(Miedzynarodowa Organizacja Standaryzacji).

Historyczne jednostkowe sprawozdania finansowe Spétki zbadane
przez biegtego rewidenta, sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a
nastepnie przeksztatcone tak, aby spetniaty wymogi Rozporzadzenia
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KDPW, KDPW SA

KIBR
KNF, Komisja

Kodeks Cywilny, k.c.

Kodeks Handlowy, k.h.

Kodeks karny

Kodeks pracy

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH, k.s.h.

KRS

Umowy lock-up
MSR

MSSF

MSP

NBP

NKUP

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki

Oferta Publiczna, Oferta

Oferujacy

Ordynacja podatkowa

PA, p.a.
PARP
PCC

PDA, Prawa do Akcji, prawa
do Akgcji

Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji  wykazywanych ~w  sprawozdaniach  finansowych
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérej wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie.

Krajowa Izba Biegtych Rewidentow.
Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r., Kodeks Cywilny (Dz.U. nr 16
poz. 93 z pézn. zm.).

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27
czerwca 1934 r. Kodeks handlowy (Dz.U. nr 57, poz. 502, z pdézn.
zm.).

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. 1997 nr 88
poz. 553 z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy (Dz.U. z 1998 r.
Nr 21, poz. 94 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. nr 94, poz.1037, z p6zn. zm.).

Krajowy Rejestr Sadowy.

Umowy ograniczajace sprzedaz akcji Spotki.
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
Sektor matych i Srednich przedsiebiorstw.

Narodowy Bank Polski.

Niestanowiacy Kosztow Uzyskania Przychodu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOMPAP"” SA.

Oferta objecia 2.340.248 nowoemitowanych Akcji Serii J Emitenta.

Dom Maklerski POLONIA NET SA z siedzibg w Krakowie przy ul.
Lubicz 3/215.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity: Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60, ze zm.).

W stosunku rocznym.
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie.
Podatek od czynnosci cywilnoprawnych.

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania,
niemajacych formy dokumentu, Akcji Serii J, powstajacy z chwilg
dokonania przydzialu tych akcji i wygasajacy z chwilg
zarejestrowania akcji w depozycie papieréow wartosciowych albo z
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Prawo poboru, prawo poboru

PKB
PKD
PLN, zt, ztoty
POK

Poz.

Pp, p.p.

Prawo Dewizowe

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Rachunek Inwestycyjny,
Rachunek Papieréow
Wartosciowych, Rachunek

Rada Gietdy
Rada Nadzorcza, Rada

Regulamin GPW, Regulamin
Gietdy

RUP

Rozporzadzenie Ministra
Finanséw o prospekcie

Rozporzadzenie o raportach
biezacych i okresowych

Rynek regulowany

dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego
odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitalu zaktadowego do
rejestru przedsiebiorcow.

Prawo pierwszenstwa do objecia akcji serii J w stosunku do ilosci
posiadanych Akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy. Jedno
jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia jednej Akcji serii J.

Produkt Krajowy Brutto.
Polska Klasyfikacja Dziatalnosci.
Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej.

Punkt Obstugi
subskrypcji.

Klienta domu maklerskiego biorgcego udziat w

Pozycja.
Punkt procentowy.

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz. U. nr 141,
poz. 1178, z pézn. zm.).

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynie prawnie wigazacym
dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie, Akcjach
Oferowanych oraz akcjach wprowadzanych do obrotu na rynku
regulowanym, przygotowany zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
WE Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajacym
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospekcie emisyjnym oraz formy
wigczania przez odniesienie i publikacje takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek pieniezny stuzacy
do ich obstugi prowadzony zgodnie z art. 4 oraz 69 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna.
Rada Nadzorcza ,KOMPAP” SA.

Regulamin Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka
Akcyjna.

Rejonowy Urzad Pracy.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa
polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. nr 209, poz. 1743).

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. nr 209, poz.1744).

Rynek, o ktérym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i ktérego warunki okresla Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie warunkow, jakie
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Statut, Statut Spoéfki
Subskrypcja
Subskrypcja zamknieta

Srédroczne sprawozdanie
finansowe

UE
usD
UP Rzeczypospolitej Polski

Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi,
Ustawa o obrocie

Ustawa o ofercie publicznej,
Ustawa o ofercie

Ustawa o Optacie Skarbowej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osdb
Prawnych

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

VAT
WIBOR

WZ, Walne Zgromadzenie

Zapis dodatkowy

musi spetnia¢ rynek regulowany (Dz.U. Nr 207, poz. 1727).

Statut ,KOMPAP” SA z siedzibg w Kwidzynie.
Subskrypcja akcji serii J Spotki.

Oferta objecia 2.340.248 nowoemitowanych Akcji Serii J Emitenta
skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki sporzadzone zgodnie z
polskimi Zasadami Rachunkowosci, niezbadane przez rewidenta.

Unia Europejska.
Jednostka monetarna Stanow Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej.
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polski.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r. nr 183, poz.1538, z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U.
z 2005 r. nr 184, poz.1539 z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o opftacie skarbowej (tekst
jednolity Dz.U. z 2006 r. Nr 225, poz. 1635 z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. 2000 r. Nr 14, poz.176 z pdzn.
zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity: Dz.U. 2000 r. Nr 54, poz. 654 z pdzn.
zm.).

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. 2007 r. Nr 68, poz. 450 z
pdézn. zm.).

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
jednolity: Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.).

(tekst

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (tekst jednolity: Dz.U. Nr 50 poz. 331 z pézn. zm).

Podatek od towardw i ustug.

ang. Warsaw Interbank Offered Rate - $rednia stopa procentowa
funkcjonujaca na polskim rynku bankowym oznaczajacym stope
procentowg po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym rynku
bankowym.

Walne Zgromadzenie ,KOMPAP” SA z siedzibg w Kwidzynie.

Zapis na Akcje serii ] nieobjete w wykonaniu prawa poboru,
skfadany w terminie wykonania prawa poboru przez osoby bedace
Akcjonariuszami ,KOMPAP” SA na koniec dnia ustalenia prawa
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Zapis podstawowy

Zarzad
Zarzad Gietdy

ZFRON
ZUS
ZWZ

poboru.

Zapis w wykonaniu prawa poboru na podstawie posiadanych
jednostkowych praw poboru.

Zarzad ,KOMPAP” SA z siedzibg w Kwidzynie.

Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie Spoétka
Akcyjna.

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych.
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOMPAP” SA 2z siedzibg w
Kwidzynie.
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Prospekt emisyjny ,KOMPAP” SA — Wykaz odestan

CZESC VIT. WYKAZ ODESLAN ZAMIESZCZONYCH W
PROSPEKCIE EMISYINYM

W tresci Prospektu emisyjnego ,KOMPAP” SA, przygotowanego w zwigzku z publiczng ofertg
2.340.248 akcji zwyktych na okaziciela serii J Spotki, oferowanych w ramach prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy, a takze w zwigzku z planowanym dopuszczeniem i
wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierdow Wartosciowych w
Warszawie SA nie wiecej niz 2.340.248 Akcji serii J, nie wiecej niz 2.340.248 praw do Akcji serii J
oraz 2.340.248 praw poboru Akcji serii J, zostaty zamieszczone nastepujgce odestania:

1. do zbadanego przez biegtego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok obrotowy 2004 (SA-R 2004), opublikowanego w formie raportu okresowego w dniu 16
czerwca 2005 roku;

2. do zbadanego przez biegtego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok obrotowy 2005 (R 2005), opublikowanego w formie raportu okresowego w dniu 25 maja
2006 roku;

3. do zbadanego przez biegtego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok obrotowy 2006 (R 2006), opublikowanego w formie raportu okresowego w dniu 11 czerwca
2007 roku;

4. do $rodrocznego jednostkowego, poddanego przegladowi przez biegtego rewidenta,
sprawozdania finansowego Emitenta za I-sze pdtrocze 2007 roku, opublikowanego w raporcie
okresowym (P 2007) w dniu 28 wrzesnia 2007 roku;

5. do s$rdédrocznego jednostkowego, niezbadanego przez biegtego rewidenta, sprawozdania
finansowego Emitenta za IV kwartat 2007 roku, opublikowanego w raporcie okresowym
(Q 4/2007) w dniu 14 lutego 2007 roku.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta zostaty zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym
przez odniesienie do opublikowanych: (i) zbadanych jednostkowych rocznych sprawozdan
finansowych Emitenta za lata 2004-2006, (ii) niezbadanego, poddanego przegladowi przez biegtego
rewidenta pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta (za I poétrocze 2007 r.),
(iii) a takze niezbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za IV kwartat 2007
r. na podstawie art. 22 ust 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych i art. 28 Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Sprawozdania finansowe - wiaczone do Prospektu poprzez odniesienie — dostepne s w siedzibie
Spoéiki (82-500 Kwidzyn, ul. Piastowska 39) oraz na stronie internetowej (www.kompap.pl).
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